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ABSTRAK

Mesi Widya Putri : Pengaruh Komponen RGEC Terhadap Harga Saham (Studi
Kasus Pada Perusahaan Sektor Perbankan yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-
2022)

Kata kunci : RGEC, Harga Saham, Perbankan

Investasi saham adalah salah satu investasi yang mempunyai risiko besar namun
banyak diminati. Peran sektor perbankan dalam perekonomian sangat penting, dan
kinerja bank memiliki dampak yang sangat besar dalam perekonomian. Sebagai
perantara keuangan, bank diwajbkan untuk melakukan penilaian kesehatan bank
dengan menggunakan metode RGEC setiap tahunnya. Penelitian ini bertujuan
untuk melakukan analisis dampak komponen RGEC yang meliputi Non-
Performing Loan (NPL), Good Corporate Governance (GCG), Return on Assets
(ROA), dan Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap harga saham pada perusahaan
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022.
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari Otoritas Jasa
Keuangan (OJK), Bursa Efek Indonesia (BEI), dan situs resmi perusahaan yang
bersangkutan. Analisis penelitian ini menggunakan Software SPSS. Teknik analisis
data dalam penelitian ini dengan analisis regresi linear berganda. Temuan penelitian
menunjukkan bahwa secara keseluruhan RGEC (NPL, GCG, ROA, dan CAR)
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan.
Secara khusus variabel NPL dan GCG tidak mempunyai pengaruh signifikan,
sedangkan ROA dan CAR mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham.
Temuan ini diharapkan dapat memberikan wawasan kepada pemangku kepentingan
khususnya investor, regulator dan manajemen perusahaan perbankan untuk lebih
memahami faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham. Informasi ini dapat
digunakan sebagai dasar pembuatan yang lebih tepat keputusan dalam mengelola
investasi dan menjalankan tata kelola perusahaan.
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BAB |

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Segmen perusahaan jasa finansial utamanya perbankan fungsinya bagi
roda perekonormian begitu berdampak signifikan, begitu pula kinerja bank
memiliki dampak yang sangat besar dalam perekonomian. Sebagai
perantara keuangan, bank mengumpulkan dana dari nasabah dan
mengalokasikannya ke berbagai investasi yang membutuhkan modal. Hal
ini membantu meningkatkan alokasi sumber daya ke tempat yang paling
produktif dalam ekonomi. Selain itu, sektor perbankan juga mendorong
pertumbuhan ekonomi dengan memberikan kredit kepada individu, bisnis,
dan pemerintah untuk investasi dalam proyek-proyek baru dan ekspansi
bisnis. Layanan pembayaran, likuiditas, keamanan dana, pengawasan, dan
regulasi juga merupakan bagian penting dari peran sektor perbankan dalam
perekonomian. Bank Sentral bekerja sama dengan bank komersial dalam
mengelola suplai uang dan suku bunga dalam upaya mengendalikan inflasi
dan pertumbuhan ekonomi. Oleh karena itu, kinerja yang baik dari sektor
perbankan sangat penting untuk menjaga stabilitas ekonomi dan
kesejahteraan masyarakat. Sebaliknya, masalah dalam sektor perbankan,
seperti krisis keuangan, bisa berdampak negatif pada perekonomian. Maka,
peran dan Kinerja sektor perbankan sangat signifikan dalam konteks
perekonomian.

Susuai isi dalam UndangUndang Republik Indonesia Nomor 10 Tahun
(1998) “industri bankir mencakup komponen-komponen terkait dengan
bank, termasuk struktur kelembagaan, operasional bisnis, serta prosedur dan
metode yang digunakan dalam menjalankan operasional bisnisnya”. Bank,
sebagai badan usaha, memiliki peran penting dalam mengumpulkan uang
dan memberikan berbagai macam layanan keuangan untuk masyarakat..
Perkembangan sektor perbankan di Indonesia telah berlangsung dengan

cepat. Dunia perbankan memiliki peran sentral dalam masyarakat dan dalam



mendorong kemajuan ekonomi. “ Bank berfungsi untuk tempat beragam
kegiatan keuangan, contohnya menyimpan uang dan transaksi” (Kasmir,
2013).

Bank Indonesia(BI) menjalankan sebuah Arsiterktur Perbankan
Indonesia (API), yakni ialah sebuah kerangka peraturan yang memiliki
sebuah tujuan bisa menjadikan sistem perusahaan lebih kokoh, stabil, serta
efisien. Sehingga bisa mempertahankan stabilitas dalam perkembangan
ekonomi negara dan sistem keuangan. Bank Indonesia(BI) meluncurkan
API tepatnya ialah pada tanggal 9Januari 2004, Bank Indonesia(Bl)
meluncurkan API berguna sebagai sebuah kerangka kebijakan atau
peraturan yang komprehensif untuk mengembangkan industri bidang sektor
perbankan ke depan. Diantara salah satu nya yakni program utama dalam
API yakni menetapkan persyaratan modal minimum sebesar Rp100 miliar
untuk bank umum, termasuk di dalamnya yakni Bank Pembangunan
Daerah(BPD). Kebijakan API mencakup berbagai aspek, seperti
memastikan keadaan bank yang kokoh, aturan yang jelas, pengawasan yang
mandiri, industri perbankan yang kuat, fasilitas yang memadai, dan juga
perlindungan bagi konsumen. Tujuan utamanya adalah untuk memastikan
bahwa sistem perbankan di Indonesia tetap kuat, sehat, dan mampu berperan
dalam mendukung pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan.

Dalam program kegiatan Arsiterktur Perbankan Indonesia (API) ini
terdapat beberapa kalangan pihak memiliki kepentingan guna menilai
Kinerja perusahaaan perbankan, yaitu antara lainnya kalangan pihak
rnanajer, investor, pernerintah, masyarakat, dan juga pihak instansi
berkepentingan. Hasil evaluasi daripada unit bisnis di perlukan pengelola
perusahaan, yakni digunakan dalam rangka mengukur level kinerja dan
prestasi pengelola serta tinjauan dalam menyusun rencana operasi
perbankan masa depan. Hasil dari perbankan yang meniingkat dapat
menarik investor untuk berinvestasi pada perusahaan, karena semakin baik
hasil kerja bank tersebut akan baik juga manajemen bank bekerja.

Pemerintah juga punya kepentingan besar untuk menilai kinerja lembaga



keuangan demi meningkatkan ekonomi Indonesia. Di sisi lain, masyarakat
juga menginginkan bank yang sehat, kokoh dan berkembang

Karena hal tersebut, modal investasi banyak dicari di sektor perbankan
karena banyaknya permintaan. Perusahaan investasi menggunakan pasar
saham sebagai sumber modal dan pengelolaan bisnis, sehingga investor
dapat membeli atau menjual saham sebagai imbalannya. Investor
menganggap saham sebagai sumber pendapatan potensial melalui
pengembalian pasar saham, yang memungkinkan mereka mengantisipasi
keuntungan di masa mendatang. Risiko kehilangan uang akibat menurunnya
harga saham merupakan permasalahan yang umum terjadi di kalangan
investor yang menanamkan modalnya pada saham. (Tri Lestari dkk., 2020).

Terlepas dari risikonya, berinvestasi pada saham kemungkinan besar
akan menjadi pilihan populer di kalangan investor. Investor yang
menginvestasikan uangnya pada saham mempunyai harapan bahwa nilai
investasinya tidak akan pernah menurun. Semakin besar nilai suatu saham,
semakin banyak pula yang dapat diperoleh investor.

Harga saham mencerminkan atas keadaan atau penilaiaan atas hasil
pencapaiian perusahaan di lihat dari sisi pasar (Kasmir, 2013). Perusahaan
hanya dapat meningkatkan pembagian dividen jika berhasil mencatat laba
semakin besar. Dengan demikian, jika besar laba yang didapatkan
perusahaan, secara teori maka dividen yang dapat dibagikan juga semakin
besar. Penjelasan ini mengindikasikan bahwa peningkatan kapabilitas suatu
perusahaan dalam mencatat keuntungan maka tentu juga berimbas ter hadap
meningkatnya harga saham. Secara sederhana, profitabilitas perusahaan
mempengaruhi nilai sahamnya. (Hayati dkk., 2019)

Selaras daripada peraturan yang ada dari pada Bank Indonesia No. Pada
13/1/PBI/2011, guna menilai seberapa sehat kondisi sebuah bank umum,
maka didasarkan pada faktor-faktor seperti profil risiko, GCG, earning dan
capital. Dari 1 Januari 2012 hingga 31 Desember 2011, metodologi RGEC
yang dipengaruhi 4 faktor digunakan untuk menentukan posisi bank. Oleh
karena itu, PBI No. 6/10/PBI/2004 serta juga SE Bl No. 6/23/DPNP



tertanggal 31 Mei 2004 tentang sistem evaluasi kehati-hatian bank umum
dicabut.

Pertama, profil risiko dikembangkan untuk mengevaluasi risiko-risiko
yang terlibat dalam aktivitas perbankan serta seberapa efektif manajemen
risiko yang tepat diterapkan. Risiko tinggi yang dihadapi perusahaan dapat
juga mengakibatkan penurunan harga saham. Risiko yang besar pada
perusahaan bisa membuat harga sahamnya turun. Jika profil risiko suatu
bank relatif tinggi berarti bank tersebut terpapar risiko yang signifikan
melalui kegiatan operasional yang dilaksanakan, namun pengelolaan risiko
didalam nya kurang memadai/efektif. Akhmad Akbar & Mumafikoh,
(2024). Investor mungkin menghindari perusahaan yang mengalami
masalah ini, yang dapat menyebabkan penurunan permintaan saham bank
dan berpotensi mempengaruhi nilai sahamnya. Penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Akhmad Akbar & Mumafikoh pada tahun 2024 memberikan
bukti atas temuan tersebut. Hasil analisis menunjukkan bahwa harga saham
sangat dipengaruhi oleh profil risiko yang diwakili oleh beban kinerja bersih
(NPL), sedangkan riset lain menyatakan bahwa profil risiko yang diwakili
oleh net perform load (NPL) berdampak positif terhadap harga saham,
berbeda dengan temuan Sambuaga et al.

Faktor kedua menyangkut tata kelola perusahaan yang efektif.
Pertumbuhan dan kemajuan bank dapat dipertahankan melalui pengelolaan
bank yang efektif dan berpedoman pada elemen tata kelola perusahaan yang
efektif (GCG) (Indiana dan Dewi State, 2019). Toruan (2019)
mengemukakan bahwa kinerja perusahaan dipengaruhi oleh kualitas
penerapan GCG. Tingkat pendapatan terkait dengan kinerja ini, yang
akhirnya nanti akan berdampak terhadap harga saham. Jika GCG diterapkan
dan dipatuhi dengan baik, maka harga saham perbankan akan naik karena
investor yakin dananya dikelola secara efektif. Pardede dkk. (2021)
menemukan di penelitian yang dilaksanakan bahwa GCG tidak berdampak
pada harga saham.



Profitabilitas (laba) adalah faktor ketiga, dan merupakan rasio yang
mengukur apakah bank dapat mendongkrak laba atau mengevaluasi
seberapa baik bisnis dikelola. Return on Asset (ROA) diaplikasikan untuk
mengevaluasi laba pada studi kali ini. ROA mengukur profitabilitas total
aset suatu perusahaan berdasarkan jumlah modal yang ditanam. Nilai
perbandingan rasio ROA yang semakin melonjak naik maka akan
berdampak pula pada bank tersebut, dimana efektifitas suatu bank dalam
memanfaatkan asetnya untuk menghasilkan keuntungan di anggap efisien
(Indah Sari, 2021). Perusahaan dengan ROA yang tinggi dapat dianggap
efisien dan efektif oleh investor. Hal ini memastikan bahwa investor
menerima keuntungan yang diharapkan. Hal ini dapat pula menjadi alasan
minat investor yang tinggi pada saham suatu perusahaan sehingga nantinya
menyebabkan kenaikan harga saham. Pardede dkk. (2021) menemukan
bahwasannya ROA mempunyai dampak cukup signifi kan pada harga
saham dalam penelitian yang dilaksanakan tahun 2021. Sambuaga (2023)
dalam risetnya tidak memberikan dampak nyata terhadap fluktuasi harga
saham.

Unsur terakhir adalah modal yang menunjukkan tingkat kekurangan
modal suatu perusahaan dengan memakai capital approximation ratiio
(CAR) menilai kecukupan modal dimiliki entitas bisnis agar bisa
mengataasi risiko-risiko yang mungkin timbul pada suatu usaha
perkreditan, termasuk kebutuhan modal minimum bank. Sebuah studi oleh
Gusti dkk. (2021) menyatakan bahwa CAR tidak mempunyai pengaruh
yang substansial dengan naik turunnya harga saharn. Ini berbeda jika
dibandingkan dari pada penelaahan Warsiti & Rosalina (2019) yang
menemukan bahwasannya CAR berdampak substansial pada perubahan
harga saham.

Selanjutnya dengan mengamati perbedaan temuan kesimpulan dari
kajian yang telah dilaksanakan, terdapat juga perbedaan antara data yang
cocok dengan teori dan data yang tidak cocok dengan teori. Maka dari itu
di bawah ini di tampilkan data dari pada nilai variabel NPL, GCG, ROA,



dan CAR juga harga saharm di beberapa unit entitas bank yang ada pada
pasar modal selama 3 tahun tahun yakni periode tahun 2020-2022 :
Tabel 1. 1 Niali NPL,GCG,ROA, danCAR tahun 2020-2022

Perusahaan | Tahun | NPL | GCG | ROA | CAR Harga
Saham
1,98% | 20,61% | Rp 4.170
2,72% | 25,28% | Rp 4.110
3,76% | 23,30% | Rp 4.940
2,70% | 25,80% | Rp 33.850
2,80% | 25,70% | Rp 7.300
3,20% | 25,80% | Rp 8.550
1,95% | 21,64% | Rp 680
2,05% | 23,52% | Rp 750
1,95% | 24,74% | Rp 710

BBRI 2020 | 2,94%
2021 | 3,08%
2022 | 2,82%
BBCA 2020 | 1,80%
2021 | 2,20%
2022 | 1,70%
BJTM 2020 4%

2021 | 4,48%
2022 | 2,83%

W Wl W P N N N NN

Sumber :www.idx.co.id

Mengacu sesuai tabel dipaparkan tersebut, diperoleh informasi yang ada
selaras teori yang ada, namun terdapat pula data yang tidak selaras
dibandingkan dengan teori, sehingga dapat dikatakan dengan sebutan gap
fenomena. Data yang sesuai dengan teori contohnya dilihat saat PT Bank
Central Asia (BBCA) masa tahun 2021-2022 yang menunjukkan bahwa
nilai ROA, GCG, CAR naik diikuti dengan naiknya harga saham serta nilai
NPL turun diikuti naiknya harga saham. Sedangkan data yang tidak sesuai
dengan teori terlihat pada PT. Bank Pembangunan Jawa Timur (BJTM)
tahun 2021-2022 yang menunjukkan nilai NPL naik namun harga saham.
naik. Dan pada Bank Rakyat Indonesia (BBRI) yang besarnya ROA serta
CAR naik namun berbeda dengan harga saham turun.

Seperti penjelasan yang sudah dipaparkan pada latar belakang, peneliti
berminat ingin melaksanakan kajian penelitian yang bertajuk “Pengaruh
Komponen RGEC Terhadap Harga Saham Studi Kasus Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di BEI Periode 2020-2022.


http://www.idx.co.id/

B. Identifikasi Masalah
Dengan diamati menggunakan konteks permasalahan utama yang
dibahas sebelumnya, maka penulis dapat mengenali permasalahan pada

studi ini, yaitu seperti :

1. Pasar modal sebagai salah satu instrumen investasi telah menjadi fokus
utama bagi para investor. Salah satu aspek yang menjadi perhatian
dalam analisis di pasar modal adalah elemen-elemen diindikasikan
memengaruhi hargasaham dalam suatu perusahaan.

2. RGEC adalah mrtode yang menilai tingkat pertumbuhan ekuitas sebuah
perusahaan dari satu masa periode ke masa periode lain. Rasio
mewakili dan memberikan gambaran tentang Kinerja keuangan
diperusahaan dan bagaimana prospekatau kemungkinan perkembangan
di masa yang akan datang.

3. Dipahami faktor internal maupun eksternal mempunyai dampak
terhadap harga saham. RGEC dinilai sebagai elemen utama dari
internal perusahaan yang bisa juga mempengaruhi harga saham karena

memperlihatkan potensi pertumbuhan sebuah perusahaan.

C. Pembatasan Masalah
Guna memperjelas jangkauan lingkup pada permasalahan riset ini dan
dan agar supaya tidak salah penafsiran. Maka dari itu penelitian fokus pada
beberapa komponen aspek pada :

1. Penelitian difokuskan hanya untuk perusahaan perbankan yang ada pada
BEI jangka waktu 2020-2022.

2. Sumberdata yang sesuai digunakan untuk penelitian ini ialah merupakan
informasi berupa dokumen laporan bank yang mencangkup neraca juga
laporan laba rugi yang diterbitkan pada unit entitas perbankan periode
2020-2022

3. Hanya analisi metode RGEC dengan aspek RiskProfile (Profil Risiko),
GoodCorporateGovernance (GCG), Earnings(Rentabilitas) dan
Capital(Modal). Dengan hanya memakai variabel NPL, GCG, ROA,



CAR sebaga perwakilan variabel bebas dan serta variabel terikat ialah
harga saham.

D. Rumusan Masalah

Sesuai pemaparan penjelasan di masalah utama yang telah dipaparkan,

yang kemudian dapat diidentifikasi ke dalam lima idenifikasi rumusan

penelitian yakni seperti di bawah ini:

1.

Apakah Non Performing Loan (Risiko Kredit) secara parsial berdampak
dengan harga saham perusahaan perbankan yang tercantum pada BEI?
Apakah Good Corporate Governance (GCG) secara parsial berdampak
dengan Harga Saham perusahaan perbankan yang tercantum pada BEI?
Apakah Return on Asset (Earning) secara parsial berdampak dengan
harga saham perusahaan perbankan yang tercantum pada BEI?

Apakah Capital Adequacy Ratio (Capital) secara parsial berdampak
dengan harga saham perusahaan perbankan yang tercantum pada BEI?
Apakah Non Performing Loan (NPL), Good Corporate Governance
(GCG), Return on Asset (ROA), dan Capital Adequacy Ratio (CAR)
secara simultan berdampak dengan harga saham perusahaan perbankan

yang tercantum pada BEI?

E. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian yang didapat mengacu pada permasalahan yang

diuraikan, sehingga tujuan penelitian dapat diuraikan berikut ini :

1. Menganalisis pengaruh secara parsial Non Performing Loan
(Risiko Kredit) dengan harga saham perusahaan perbankan yang
tercantum pada Bursa Efek Indonesia.

2. Menganalisis pengaruh secara parsial Good Corporate
Governance (GCG) dengan harga saham perusahaan perbankan

yang tercantum pada Bursa Efek Indonesia.



3. Menganalisis pengaruh secara parsial Return on Asset (Earning)
dengan harga saham perusahaan perbankan yang tercantum pada
Bursa Efek Indonesia.

4. Menganalisis pengaruh secara parsial Capital Adequacy Ratio
(Capital) dengan harga saham perusahaan perbankan yang
tercantum pada Bursa Efek Indonesia.

5. Menganalisis pengaruh secara simultan dari Non Performing Loan
(NPL), Good Corporate Governance (GCG), Return on Asset
(ROA), dan Capital Adequacy Ratio (CAR) secara bersama-sama
dengan harga saham perusahaan perbankan yang tercantum pada

Bursa Efek Indonesia

F. Manfaat Penelitian
Kajian yang dilaksanakn bertujuan menghasilkan wawasan berharga
untuk semua orang, khususnya kelompok-kelompok yang berkebutuhan

langsung dengan pokok bahasan yang dikaji dan ditelaah dalam riset ini:

1. Manfaat Praktis:
a. Bagi Calon Investor
Perolehan hasil kajian yang dilaksanakan mampu
dimanfaatkan bagi investor saat mempertimbangkan untuk
menanamkan modal pada perusahaan.

b. Bagi Emiten (Perusahaan)

Kajian ini akan memberikan informasi dan panduan untuk
menilai kinerja pengelolaan keuangan, yang akan bermanfaat
dalam menentukan kebijakan perusahaan di masa depan dan
merancang strategi bisnis yang efektif untuk bersaing dengan
sektor perbankan lainnya.
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2. Manfaat Teoritis
Kajian dapat berfungsi sebagai sumber bimbingan dan menambah
pengetahuan bagi para ilmuwan yang berniat melanjutkan penelitian
yang sama pada periode berikutnya.
a. uUntuk Penulis
Riset ini dilaksanakan bertujuan dalam meberikan kontibusi
pada pengetahuan akademis dan praktis dengan menyediakan
pemahaman lebih dalam tentang hubungan antara metode RGEC
yang dikaji terhadap harga saham. Bisa juga digunakan untuk
mengembangkan serta melatih kemampuan di bidang penelitian,
serta menambah pwawasan pengetahuan peneliti akan hal yang
mengenai RGEC dan harga saham.
b. Untuk Pembaca
Riset ini berguna dalam menyampaikan informasi ke
pembaca berkaitan akan pengetahuan bidang akuntansi serta merta

mempertajam pengetahuan akan pasar modal juga perbankam.

G. Luaran Penelitian
Luaran penelitian berikut ada dua yaitu:
1. Dipublikasikan pada Proceeding Kilisuci International Conference
on Economic and Bussines tahun 2024.
2. Laporan riset kajian dengan nama topik “Pengaruh Komponen
RGEC Terhadap Harga Saham (Studi Kasus pada Perusahaan
Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2020-2022)”.
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