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Abstrak 

Wahyu Puji Pebrianti : Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Dan Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Subsektor 

Food And Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023 

Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri, 2024.  

 

Kata kunci : Profitabilitas, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan 

 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh ketatnya persaingan bisnis dan adanya 

penurunan rata-rata nilai perusahaan food and beverage tahun 2020-2023. Tujuan 

penelitian ini untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, struktur modal, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan data sekunder. Subjek dari penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur subsektor food and beverage dengan populasi berjumlah 95 

perusahaan. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 19 perusahaan manufaktur 

yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. Teknik analisis data  

dilakukan dengan analisis regresi linier berganda dengan software SPSS for 

windows versi 23 termasuk uji asumsi klasik meliputi uji normalitas, uji 

multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, uji autokorelasi, uji koefisien 

determinasi(R2), uji t dan uji F. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas 

dan struktur modal secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan ukuran perusahaan secara parsial tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan secara simultan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil analisis dan kesimpulan 

yang diperoleh, maka bagi perusahaan kedepannya diharapkan dapat mengelola 

hutangnya agar dapat mengurangi beban bunga yang dimiliki. Bagi peneliti 

selanjutnya, disarankan agar menambah variabel lain seperti variabel kebijakan 

deviden dan CSR. Bagi investor, disarankan untuk mempertimbangkan faktor-

faktor profitabilitas dan struktur modal dalam membuat keputusan berinvestasi 

karena terbukti faktor profitabilitas dan struktur modal berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

          Industri makanan dan minuman konsisten memberikan kontribusi 

signifikan bagi pertumbuhan ekonomi nasional. Meskipun di tengah tekanan 

dampak pandemi COVID-19, kinerja industri makanan dan minuman tetap 

gemilang sebagai sektor kritikal yang tetap dijaga produktivitasnya. Putu Juli 

Ardika menyebutkan bahwa PDB Industri makanan dan minuman tumbuh 

positif sebesar 3,49 persen pada Triwulan III 2021 seiring pertumbuhan 

ekonomi nasional yang kembali tumbuh positif menyentuh  angka 3,51 persen 

(Yuantisya, 2023).  

     Setiap perusahaan pasti memiliki tujuan untuk berkembang dan 

mencapai tujuannya. Perusahaan food and beverage merupakan perusahaan 

yang bergerak dibidang makanan dan minuman yang semakin meningkat 

seiring dengan pertumbuhan masyarakat Indonesia. Kesenangan masyarakat 

mengkonsumsi makanan siap saji ini mendorong banyak perusahaan baru di 

industri makanan dan minuman sehingga meningkatkan persaingan bisnis 

(Cahyani & Iswara, 2023). 

     Dalam mencapai tujuannya perusahaan akan terus memperbaiki kinerja 

serta mempertahankan keberadaanya didunia persaingan pasar. Ketatnya 

persaingan bisnis yang semakin menjadi membuat perusahaan harus lebih 

berfikir untuk  mencari cara agar dapat menjaga eksistensi perusahaannya serta 

harus mengembangkan perusahaannya (Mahardika & Kartika, 2022)
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     Industri makanan dan minuman adalah salah satu industri yang matang 

di Indonesia, dengan persaingan bisnis yang besar. Sebagian besar industri ini  

diisi oleh usaha kecil atau mikro, meskipun beberapa perusahaan besar seperti  

ICBP mencatat penjualan bersih Rp17,18 Triliun pada kuartal I 2022, serta 

Wings Group, dan Garuda Food, dan anak perusahaan Tudung Group. 

Perusahaan – perusahaan tersebut berinovasi dengan produk yang bernilai 

tambah untuk menarik pelanggan, bukan hanya dari segi harga (A. M. Dewi, 

2022).  

                  Setiap bisnis akan secara bertahap meningkatkan produktivitasnya 

untuk mencapai tujuannya karena persaingan yang kuat. Perusahaan biasanya 

akan berusaha mencapai tujuan jangka panjang, yaitu meningkatkan nilai 

perusahaan dan mengurangi kecemasan investor, atau jangka pendek, yaitu 

mengoptimalkan keuntungan dari aset yang dimiliki perusahaan. (Imnana, 

Laura., Steven Siaila., Meiske, Wenno., 2023). 

Menurut Hery (2017), nilai perusahaan adalah persepsi investor terhadap 

tingkat keberhasilan perusahaan, yang sering dihubungkan dengan harga 

saham. Harga saham perusahaan yang semakin tinggi mencerminkan nilai 

perusahaan tersebut semakin meningkat.  

Harga saham yang tinggi juga membuat perusahaan lebih bernilai. Nilai 

perusahaan membuat pasar percaya pada kinerjanya saat ini dan prospeknya di 

masa depan karena nilainya terkait dengan kesejahteraan pemegang sahamnya. 

(Maimunah, 2021). 
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    Nilai perusahaan dapat diukur dengan rumus Price to Book Value (PBV). 

Price to Book Value (PBV) adalah perbandingan antara harga saham dengan 

nilai buku perusahaan, dimana nilai buku perusahaan merupakan perbandingan 

antara total ekuitas dengan jumlah saham perusahaan yang beredar. Tingkat 

kemakmuran pemegang saham dapat dilihat dari tingginya PBV yang dimiliki 

perusahaan, semakin tinggi nilai PBV artinya pemegang saham percaya akan 

prospek perusahaan dan begitu sebaliknya (Septiani, 2022). 

Gambar 1.1. Rata-Rata PBV perusahaan manufaktur Subsektor Food and 

Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023 

 
 Sumber : Bursa Efek Indonesia  

 

Dari gambar diatas, menunjukkan rata-rata nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor food and beverage dari tahun ke tahun 

mengalami penurunan yang ditentukan oleh Price to Book Value (PBV) mulai 

dari tahun 2020-2023. Pada tahun 2020, data menunjukkan bahwa rata-rata 

nilai PBV di subsektor ini mencapai 2,95 kali. Namun pada tahun 2021, terjadi 

penurunan nilai PBV menjadi 1,9 kali, yang selanjutnya semakin menurun 
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1,9 1,73 1,58
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hingga tahun 2022 yaitu menjadi 1,73 kali. Dan pada tahun 2023 nilai PBV 

semakin menurun menjadi 1,58 kali.   

                  Sesuai gambar 1.1. dapat diketahui bahwa PBV pada tahun 2020-2023 

mengalami penurunan. Menurut Yulisa dan Wahyudi (2022), nilai suatu 

perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu profitabilitas, struktur 

modal, dan ukuran perusahaan. Berdasarkan hal tersebut faktor kesatu yang 

bisa berpengaruh terhadap nilai perusahaan yaitu profitabilitas. Rasio 

profitabilitas yang dimiliki perusahaan dapat digunakan untuk mengetahui 

perkembangan perusahaan disetiap periodenya. Rasio ini menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba, baik dari segi pendapatan, 

aset maupun ekuitas. Jadi hasil profitabilitas dapat dijadikan sebagai tolak ukur 

ataupun gambaran tentang efektivitas kinerja manajemen ditinjau dari 

keuntungan yang diperoleh perusahaan (Karenina Sinaga, Viola., Stefani, Inda 

Sari., Eric Halim., Mariska, Sisilia., 2021). Suatu perusahaan harus berada 

dalam situasi yang menguntungkan ketika menjalankan kegiatan 

operasionalnya. Tanpa keuntungan, sulit bagi perusahaan untuk menarik modal 

dari pihak eksternal. Perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi akan 

mempunyai banyak investor yang tertarik dengan sahamnya (Imnana et al., 

2023). Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Dewi dan Praptoyo 

(2022), menunjukkan bahwa profitabilitas yang diukur dengan menggunakan 

rasio ROA berpengaruh secara positif terhadap nilai perusahaan yang berarti 

semakin efisien manajemen dalam menghasilkan laba berdasarkan aset yang 

dimiliki. Namun pada penelitian yang dilakukan oleh Dewi dan Soedaryono 
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(2023), menunjukkan bahwa profitabilitas tidak membawa pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan.  

     Faktor kedua yang dapat memengaruhi nilai perusahaan adalah struktur 

modal. Struktur modal merupakan komposisi antara modal sendiri dengan 

hutang jangka panjang dalam pembiayaan permanen. Oleh sebab itu saat ini 

dunia bisnis dan industri sangat bergantung pada masalah pendanaan berkaitan 

langsung dengan keputusan perusahaan. Dikarenakan keputusan pendanaan 

berkaitan langsung dengan keputusan perusahaan dalam mencari dana yang 

digunakan untuk membiayai investasinya dan menentukan komposisi sumber 

pendanaan berasal dari laba ditahan, hutang, dan ekuitas dalam membiayai 

investasi maupun kegiatan operasional perusahaan yang nantinya akan 

berdampak pada nilai perusahaan. (Ardiansah & Idayati, 2024). Perusahaan 

dengan struktur modal yang kurang baik dan hutang yang sangat besar akan 

memberikan beban yang berat kepada perusahaan sehingga dapat menurunkan 

nilai perusahaan. Semakin tinggi modal suatu perusahaan yang berasal dari 

modal sendiri, baik investor maupun pemilik menunjukkan rendahnya hutang 

yang dimiliki. Sehingga cenderung akan memberikan insentif yang lebih besar 

kepada pemiliknya, yang akhirnya akan mendorong tingginya pembayaran 

hasil investasi, dimana akan meningkatkan nilai perusahaan dari harga saham 

(Ramadhanti & Firdiana, 2023). Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

Pebriyani dan Subardjo (2020), menyatakan bahwa struktur modal 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat diartikan bahwa 

penambahan hutang yang dilakukan oleh perusahaan untuk melakukan 
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ekspansi usaha akan meningkatkan nilai perusahaan. Namun pada penelitian 

yang dilakukan oleh Humaida dan Kurnia (2022), menunjukkan bahwa struktur 

modal berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan food and beverage yang 

terdaftar di BEI periode 2016-2020. Pengujian hipotesis ini dapat diartikan 

bahwa semakin tinggi hutang untuk membiayai operasional perusahaan maka 

akan menurunkan nilai perusahaan pasalnya jika memiliki hutang yang banyak 

maka beban perusahaan juga akan bertambah dan akan mengakibatkan 

penurunan pada harga saham.   

           Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran 

perusahaan atau firm size. Ukuran perusahaan menggambarkan besar atau 

kecilnya suatu perusahaan. Ukuran perusahaan dibagi menjadi tiga bagian 

yaitu perusahan besar, perusahaan menengah, dan perusahaan kecil. Ukuran 

perusahaan juga merupakan salah satu patokan bagi calon investor dalam 

membua keputusan dalam membuat keputusan untuk menanmkan modalnya 

pada perusahaan tersebut. Karena kebanyakan investor akan lebih tertarik 

untuk melakukan investasi pada perusahaan yang besar. Ukuran perusahaan 

dapat dilihat dari total aset, total penjualan, dan juga dapat dilihat dari jumlah 

karyawan perusahaan tersebut. Semakin besar aset perusahaan maka semakin 

besar pula ukuran perusahaannya. Semakin berkembangnya perusahaan maka 

kepercayaan investor akan meningkat yang pada akhirnya akan meningkatkan 

nilai perusahaan (Jaya, 2020). Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

Humaida dan Kurnia (2022), yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan untuk menunjukkan 
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keberhasilan sebuah perusahaan dalam mengelola kegiatan operasi.  Semakin 

besar ukuran perusahaan maka perusahaan tersebut cenderung stabil.  

     Namun pada penelitian yang dilakukan oleh Novitasari dan Krisnando 

(2021), menunjukkan bahwa ukuran perusahaan atau firm size menunjukkan 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti 

bahwa firm size yang dilihat dari total aset perusahaan yang terlalu besar 

dianggap sebagai sinyal negatif bagi para investor, akan mengakibatkan 

penurunan terhadap nilai perusahaan.  

    Berkaitan dengan latar belakang diatas maka penelitian akan dilakukan 

dengan mengambil judul “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Food And Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2020-2023” 

B.   Identifikasi Masalah  

     Berdasarkan latar belakang diatas, peneliti mengidentifkasi bahwa ada 

masalah sebagai berikut :  

1. Rendahnya laba bersih yang diperoleh perusahaan dapat menghambat 

kemampuan perusahaan untuk melakukan pengembangan terhadap 

perusahaan. 

2. Pengelolaan aset yang kurang efisien dapat menunjukkan bahwa perusahaan  

 menghadapi kesulitan dalam menghasilkan laba dari aset-asetnya.  

3. Tingkat hutang yang tinggi dapat membatasi perusahaan untuk mengambil 

keputusan finansial yang fleksibel.  
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4. Pengelolaan asset yang tidak efisien dapat menciptakan ketidakpastian 

terkait masa depan perusahaan dan menurunkan kepercayaan investor.  

5. Diketahui bahwa Price to Book Value (PBV) pada perusahaan manufaktur 

sub sektor food and beverage yang terdapat di Bursa Efek Indonesia 

cenderung turun selama tahun 2020-2023. 

C.   Pembatasan Masalah 

     Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka permasalahan yang akan 

dibahas dalam penelitian ini dibatasi pada :   

1. Profitablitias diproksikan dengan rumus Return On Assets (ROA). 

2. Struktur modal diproksikan dengan rumus Debt to Equity Ratio (DER).  

3. Ukuran perusahaan dihitung menggunakan logaritma natural total aset. 

4. Nilai perusahaan diproksikan dengan rumus Price to Book Value (PBV). 

5. Penelitian ini hanya dilakukan di perusahaan manufaktur subsektor food and 

beverage yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia selama tahun 2020-

2023. 

D.   Rumusan Masalah  

 Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka rumusan masalah yang 

  akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023? 
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2. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023? 

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2020-2023? 

4. Apakah profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur subsektor food and 

beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023? 

E.   Tujuan Penelitian  

     Tujuan yang ingin diperoleh dalam penelitian ini adalah :  

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2020–2023 

2. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2020–2023 

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2020–2023 

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, struktur modal, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 
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subsektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020-2023 

F.   Manfaat Penelitian  

   Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-

pihak yang berkepentingan antara lain sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi dan pengetahuan 

dalam pengaplikasian teori-teori yang berkaitan dengan Pengaruh 

Profitabilitas, Struktur Modal, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Food and Beverage 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

b. Bagi Perguruan Tinggi  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pustaka pada 

perguruan tinggi berkaitan dengan pengaruh profitabilitas, struktur 

modal, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

2. Secara Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam membuat 

keputusan tentang nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price to 

Book Value (PBV). 
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b. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan sebelum melakukan investasi.  
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