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Abstrak

Putri Rizki Nurjanah: Pengaruh Current Ratio, Earning Per Share, Price Book
Value, dan Total Asset Turnover terhadap Harga Saham Perusahaan Properties
& Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023,
Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri 2023.

Kata kunci: Current Ratio, Earning Per Share, Price Book Value, Total Asset
Turn Over, Harga Saham

Penelitian ini dilatarbelakangi bahwa harga saham dipasar modal sering
berfluktuasi bergantung pada permintaan dan penawaran. Adapun faktor
mendasar yang mengakibatkan harga saham berfluktuasi yaitu faktor internal
dan eksternal perusahaan. Pentingnya investor melihat prospek harga saham
sehingga diperlukan analisis harga saham dengan menggunakan rasio keuangan.
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh current ratio, earning per
share, price book value, dan total asset turnover terhadap harga saham baik
secara parsial maupun simultan pada perusahaan properties dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini berjenis penelitian kuantitatif
kausalitas. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi 22 perusahaan
properties dan real estate dan dianalisis menggunakan regresi linier berganda
dengan software SPSS versi 23. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial earning per share, price book value, dan total asset turnover berpengaruh
signifikan terhadap harga saham perusahaan properties dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan current ratio secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan properties dan real
estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Secara simultan current ratio,
earning per share, price book value, dan total asset turnover berpengaruh
signifikan terhadap harga saham perusahaan properties dan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Ekonomi Indonesia telah meningkat sangat drastis dikarenakan salah satu
faktornya vyaitu berkembangnya pasar modal. Besarnya minat investor
berinvestasi di pasar modal dikarenakan perusahaan yang terdaftar di pasar
modal mendapat sokongan kuat dari negara dengan meningkat melalui
kebijakan investasi (Rahmadini, 2020). Pemegang peran utama dalam
perekonomian suatu negara dipegang oleh pasar modal, terlebih lagi negara
yang menganut sistim ekonomi pasar seperti Indonesia. Selain perbankan, pasar
modal menjadi pembangkit pembangunan ekonomi yang mampu memberikan
pembiayaan dan alternatif bagi dunia usaha. Investor menginvestasikan
dananya dengan harapan mendapatkan keuntungan dari investasi yang telah
dilakukan di perusahaan tersebut (Zamakhsyari & Fatchan, 2023). Salah satu
alternatif investor ketika berinvestasi di pasar modal yaitu saham. Saham
berperan sebagai alat bagi investor untuk mendapat profit berupa capital gain
ataupun deviden, dan sebagai sumber pembiayaan tambahan untuk perusahaan
yang menerbitkan. Sehingga berpengaruh pada harga saham yang
mempresentasikan nilai dari suatu perusahaan (Kinata et al., 2021).

Harga saham diartikan sebagai harga bentukan akibat adanya interaksi
penjual dan pembeli karena dipengaruhi harapan besar terhadap keuntungan
yang diperoleh dari suatu perusahaan. Jika suatu perusahaan menjadikan harga

saham sebuah patokan keberhasilan, maka hal ini akan mempengaruhi



kedalaman manajemen yang baik. Kenaikan harga saham suatu perusahaan
membawa dampak besar bagi perusahaan, hal ini akan membuat investor
menilai jika perusahaan telah sukses dalam menata manajemennya. Besarnya
tingkat kepercayaan investor pada suatu perusahaan membawa dampak pada
keputusan berinvestasi. Besarnya permintaan atas saham suatu perusahaan
berpengaruh pada peningkatan harga saham perusahaan tersebut. Ketika suatu
perusahaan dapat menjaga harga sahamnya yang tinggi maka kepercayaan
investor pun tinggi sehingga akan menaikkan nilai perusahaan. Namun
sebaliknya, ketika harga saham suatu perusahaan mengalami kemerosotan,
investor akan berfikir dua kali untuk membeli saham tersebut. Hal ini akan
mengakibatkan penawaran jauh lebih besar daripada permintaan dan berujung
pada menurunnya nilai perusahaan di mata investor (Suryasari & Artini, 2020).
Fenomena harga saham yang berfluktuasi merupakan hal yang sering terjadi
pasar modal yang bergantung pada tingkat permintaan dan penawaran
(Mustaufidah & Waluyo, 2022).

Perekonomian negara sangat dipengaruhi oleh sektor properties & real
estate. Pentingnya sektor ini mampu digunakan sebagai pengukur kondisi
ekonomi suatu negara. Hal ini dikarenakan sektor properties & real estate
memiliki prospek jangka panjang sehingga sektor ini dihendaki investor untuk
menginvestasikan dananya (Mustaufidah & Waluyo, 2022). Tingginya
ketertarikan investor menginvestasikan dananya di sektor properties & real
estate dikarenakan harganya terus meningkat akibat supply tanah yang sifatnya

tetap sedangkan demand terus bertambah seiring meningkatnya kepentingan



manusia akan perumahan, tempat Kkerja, fasilitas belanja, dan sarana rekreasi
yang berkembang pesat dari waktu ke waktu akibat peningkatan jumlah
penduduk. (Suryasari & Artini, 2020).

Sepanjang tahun 2020 sektor properti menjadi penyumbang pelemahan
ISHG paling besar yaitu 21,23%. Secara tahunan harga saham beberapa emiten
properti mengalami kemerosotan diantaranya Summarecon Agung (SMRA)
merosot diangka 19,9% dengan harga penutupan Rp 188 per saham, Pakuwon
Jati (PWON) diangka 10,53% yakni Rp 510, dan Lippo Karawaci (LPKR) turun
11,5%, diangka Rp 214. Disisi lain, ada harga saham sektor properti dikatakan
cukup baik diantaranya Alam Sutra Reality (ASRI) melesat 1,6% dengan harga
per saham Rp 242, Agung Podomoro (APLN) naik 6,21% yakni Rp 118 per
saham. Di penutup tahun 2020, pelemahan IHSG ini juga terdorong akibat
munculnya varian baru Covid-19 dan masih belum mampunya data-data makro
ekonomi memberikan dampak positif ke pasar (Kompas.com, 2020).

Dalam hal ini terdapat sejumlah faktor yang mendasar yang mengakibatkan
harga saham berfluktuasi. Faktor tersebut diklasifikasikan menjadi faktor
internal atau yang muncul dari perusahaan itu sendiri seperti halnya informasi
laba serta rasio keuangan, dan faktor eksternal atau yang muncul dari luar
perusahaan seperti halnya kondisi sosial serta politik suatu negara (Millatina &
Nugroho, 2022).

Sebelum memutuskan untuk mengakuisisi saham, seorang investor terlebih
dahulu untuk mengamati prospek harga saham pada perusahaan yang akan

dijadikan sebagai tempat berinvestasi. Investor dapat menganalisis harga saham



dengan menggunakan analisis bersifat teknikal dan fundamental. Analisis
teknikal merupakan analisis grafik harga saham dengan cara melihat pergerakan
harga saham yang telah terjadi atau historis untuk memprediksi dinamika harga
dimasa depan. Sedangkan analisis fundamental merupakan teknik analisis
saham atas dasar kinerja dan prospek bisnis dari suatu perusahaan (Budiman,
2020). Fokus dalam penelitian ini menggunakan analisis fundamental
berdasarkan rasio keuangan.

Rasio keuangan ialah suatu pengukur untuk diketahuinya kondisi keuangan
dan Kinerja suatu perusahaan yang dilihat dari perhitungan dengan
membandingkan pos-pos tertentu pada laporan keuangan (Thian, 2022). Rasio
keuangan yang dipakai pada penelitian ini meliputi Current Ratio (CR),
Earning Per Share (EPS), Price Book Value (PBV), dan Total Asset Turn Over
(TATO).

Current Ratio (CR) digunakan sebagai pemberi gambaran kapabilitas suatu
perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya dengan
mengandalkan aset lancar perusahaan. Tingginya nilai dari CR
mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut telah berhasil melunasi kewajiban
jangka pendeknya, hal ini akan membawa ketertarikan minat berinvestasi
investor di suatu perusahaan, dengan demikian dampaknya sampai pada
kenaikan harga saham. Menurut penelitian Ferdila & Mustika (2022), bahwa
CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Tidak sama
dengan penelitian Kinata et al., (2021), bahwasanya CR tidak berpengaruh

signifikan terhadap harga saham. Dengan demikian rendahnya nilai CR



cenderung akan meningkatkan risiko dan ketidakpastian yang membuat harga
saham terpengaruh.

Earning Per Share (EPS) digunakan untuk memberikan gambaran
mengenai puncak berhasilnya pengelolaan manajemen perusahaan dalam
mengalokasikan keuntungan pada investor. EPS menggambarkan hubungan
antara keseluruhan laba bersih dengan bagian kepemilikan pemegang saham
dalam perusahaan investee. EPS sering digunakan oleh investor yang potensial
dalam mengambil keputusan berinvestasi. Tinggi tingkat nilai EPS
mengakibatkan ikutnya harga saham meningkat. Umumnya harga per lembar
saham yang beredar akan memberikan dampak pada harga bursa (Rahayu &
Arita, 2024). Berdasarkan penelitian Franki et al. (2023), bahwa EPS
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun, tidak dengan Andriani
et al. (2023), bahwasanya EPS tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Ketidakberpengaruhnya EPS terhadap harga saham bisa disebabkan
oleh rendahnya EPS yang mengakibatkan kecilnya keuntungan yang diperoleh,
dan ini berpotensi mempengaruhi harga saham perusahaan.

Price Book Value (PBV) digunakan untuk menyediakan nilai perbandingan
dari harga pasar per saham dengan nilai buku per saham (Thian, 2022). Rasio
ini pakai sebagai pengukur tingkatan harga saham tersebut apakah terlalu tinggi
atau terlalu rendah. Nilai dari PBV yang tinggi akan mengindikasikan besarnya
kredibilitas perusahaan di pasar karena berprospek baik dimasa yang akan
datang. Menurut penelitian oleh Kinata et al., (2021), bahwa PBV berpengaruh

signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian Rahayu & Arita (2024),



bahwa PBV tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Situasi ini
dapat disebabkan oleh rendahnya nilai PBV sehingga mengakibatkan
menurunya Kinerja perusahaan.

Total Asset Turn Over (TATO) ialah gambaran rasio yang memberikan
ukuran seberapa besar penjualan yang didapatkan dari setiap rupiah dana yang
terdapat pada jumlah aset. Dalam hubungannya dengan harga saham, ketika
nilai dari TATO tinggi, maka manajemen perusahaan telah mengelolanya
dengan baik sehingga dapat memperbesar kemungkinan memperoleh laba dan
harga saham juga meningkat (Catherine et al., 2022). Menurut temuan dari
penelitian yang telah dilakukan oleh Aprilliana et al., (2023), bahwa TATO
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh Juliani et al., (2021), menegaskan bahwa TATO tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini kemungkinan dapat
disebabkan bahwa nilai TATO cenderung stabil.

Berdasarkan penelitian yang selama ini telah dilakukan oleh peneliti
terdahulu mengenai CR, EPS, PBV, dan TATO terhadap harga saham yang
hasilnya kontradiksi satu dengan lainnya, maka peneliti termotivasi untuk
menguji kembali variabel tersebut dengan judul penelitian “Pengaruh Current
Ratio, Earning Per Share, Price Book Value, dan Total Asset Turn Over
terhadap harga saham Perusahaan Properties & Real Estate yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023”.



B.

Identifikasi Masalah

1. Fluktuasi harga saham dengan cepat menjadi tantangan bagi para investor

dan perusahaan.
Investasi pada perusahaan properties & real estate memiliki propek jangka
panjang yang menjanjikan, namun perlu dipertimbangkan atas risiko-risiko

seperti fluktuasi pasar.

. Adanya perbedaan dari hasil penelitian-penelitian terdahulu

C. Pembatasan Masalah

Guna memperjelas ruang lingkup permasalahan penelitian ini dan dan agar

tidak salah penafsiran. Oleh karena itu fokus penelitian ini akan dibatasi pada:

1. Penelitian ini memakai variabel CR, EPS, PBV, dan TATO sebagai variabel

independen, serta Harga Saham sebagai variabel dependen. Variabel
tersebut digunakan untuk mengamati bagaimanakah kondisi kinerja
keuangan perusahaan, dimana informasinya sangat berpengaruh besar
terhadap investor sebagai bahan pertimbangan ketika akan menanamkan
dananya pada perusahaan.

Penelitian ini memanfaatkan informasi laporan keuangan perusahaan
properties & real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2020-2023.



D. Rumusan Masalah
Dari batasan masalah yang telah diuraikan di atas, berikut adalah rumusan
masalah yang diperoleh:

1. Apakah CR secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan properties & real estate yang terdaftar di BEI periode
2020-20237?

2. Apakah EPS secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan properties & real estate yang terdaftar di BEI periode
2020-2023?

3. Apakah PBV secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan properties & real estate yang terdaftar di BEI periode
2020-20237?

4. Apakah TATO secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan properties & real estate yang terdaftar di BEI periode
2020-2023?

5. Apakah CR, EPS, PBV, dan TATO secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan properties & real estate yang

terdaftar di BEI periode 2020-2023?



E. Tujuan Penelitian
Dengan mengacu pada rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan
penelitian diantaranya:

1. Untuk mengetahui apakah CR secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan properties & real estate yang
terdaftar di BEI periode 2020-2023.

2. Untuk mengetahui apakah EPS secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan properties & real estate yang
terdaftar di BEI periode 2020-2023.

3. Untuk mengetahui apakah PBV secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan properties & real estate yang
terdaftar di BEI periode 2020-2023.

4. Untuk mengetahui apakah TATO secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan properties & real estate yang
terdaftar di BEI periode 2020-2023.

5. Untuk mengetahui Apakah CR, EPS, PBV, dan TATO secara simultan
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan properties & real

estate yang terdaftar di BEI periode 2020-2023.
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F. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan mampu menyuguhkan kontribusi yang bermanfaat
bagi berbagai pihak, dari penelitian ini didapatkan beberapa manfaat
diantaranya:
1. Manfaat teoritis
a. Bagi peneliti
Salah satu manfaat penelitian ini bagi peneliti yaitu sebagai syarat
untuk memperoleh gelar sarjana akuntansi dan harapannya dengan
melakukan penelitian ini bisa memberikan serta menambah wawasan,
pengetahuan lebih mendalam mengenai pengaruh Current Ratio,
Earning Per Share, Price Book Value, Total Asset Turn Over terhadap
harga saham.
2. Manfaat praktis
a. Bagi investor
Harapannya dari penelitian ini mampu menambah pemahaman bagi
para investor atas informasi yang ada pada laporan keuangan sebagai
alat evaluasi pengambilan keputusan sebelum menanamkan modalnya.
b. Bagi perusahaan
Temuan ini dapat memberikan kontribusi yang bermanfaat dalam
mengevaluasi sekaligus untuk memperbaiki kinerja manajemen
keuangan kedepannya, sehingga para investor akan semakin tertarik

untuk menanamkan modalnya.
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