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Abstrak

Ovi Linggarsari : Pengaruh Risiko Investasi dan Profitabilitas terhadap Return
Saham Perusahaan Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021-2023, Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri 2024.

Kata Kunci: market risk, business risk, financial risk, return on asset, return saham

Return Saham merupakan tingkat pengembalian yang berupa keuntungan atau
kerugian yang diterima investor selama beberapa periode tertentu.Tujuan penelitian
ini adalah untuk mengetahui pengaruh market risk, business risk, financial risk,
profitabilitas (ROA) terhadap return saham baik secara parsial maupun simultan
pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling sebagai cara untuk pemilihan sampel,
sehingga diperoleh 15 perusahaan yang memenuhi beberapa kriteria penelitian yaitu
: Perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.
Perusahaan otomotif yang selalu melaporkan laporan keuangan yang lengkap selama
periode 2021-2023. Perusahaan otomotif yang memiliki laba selama periode 2021-
2023. Metode analisis data yang digunakan adalah wuji normalitas, uji
multikolinearitas, uji heteorokedastisitas, uji autokorelasi, analisis regresi linear
berganda, uji koefisien determinasi (R2), uji F, dan uji T. Data yang digunakan pada
penelitian ini adalah data sekunder yang berasal dari laporan keuangan tahunan
perusahaan. Teknik analis data yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif dan
analisis linear berganda dengan menggunakan program SPSS versi 29. Hasil
penelitian ini adalah market risk, financial risk, dan profitabilitas (ROA) berpengaruh
negatif terhadap return saham. Sedangkan business risk berpengaruh positif terhadap
return saham.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pada era saat ini dunia perekonomian berkembang dengan pesat, begitu
pula halnya yang terjadi di Indonesia. Sebagai negara berkembang yang
tengah membangun dan mengejar ketertinggalannya dari negara-negara
lain, Indonesia berupaya keras meningkatkan pembangunan nasional.
Untuk peningkatan pembangunan nasional di bidang ekonomi tersebut tak
lepas dari unsur pembiayaan (pendanaan) dan salah satu media yang yang
dapat digunakan sebagai wahana pendanaan adalah pasar modal.
Perkembangan perekonomian juga dipengaruhi oleh berbagai sektor salah
satunya yaitu industri manufaktur.

Perusahaan otomotif merupakan salah satu sub sektor perusahaan
industri manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perkembangan
sektor otomotif setiap tahun diprediksi melaju bahkan menjadi tulang
punggung pemerintah dalam mewujudkan target pertumbuhan industri
sebesar 5,67%. Pergerakan harga saham perusahaan di industri otomotif
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) menunjukkan seberapa besar
minat investor untuk membeli saham-saham dari masing-masing
perusahaan otomotif di Indonesia (Palisungan et al., 2018).

Pasar saham Indonesia dikenal dengan tingkat fluktuasi harga yang
signifikan. Fluktuasi ini seringkali dipengaruhi oleh berbagai faktor

eksternal yang dapat berdampak besar pada kinerja saham perusahaan yang



terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) (Novita et al., n.d 2020). Terakhir,
perubahan dalam industri tertentu, seperti industri otomotif, juga dapat
memengaruhi harga saham perusahaan otomotif yang terdaftar di BEL
Karena itu, para investor harus memahami dengan baik faktor-faktor risiko
ini dan memiliki strategi investasi yang cermat untuk mengelola fluktuasi
harga saham dan memaksimalkan return investasi mereka di pasar saham
Indonesia.

Dengan memiliki beragam jenis saham dari berbagai sektor industri,
investor dapat mengurangi dampak fluktuasi harga yang disebabkan oleh
perubahan dalam satu industri tertentu. Selain itu, selalu penting untuk
mengikuti berita ekonomi dan politik yang dapat memengaruhi pasar
saham, serta memiliki pemahaman yang kuat tentang kondisi makro
ekonomi. Dengan demikian, investor dapat membuat keputusan investasi
yang lebih baik dan mengurangi risiko yang terkait dengan fluktuasi harga
saham di pasar saham Indonesia.

Salah satu tujuan utama bagi para investor dalam berinvestasi adalah
untuk mendapatkan refurn yang menguntungkan. Return merupakan
parameter yang sangat penting dalam menilai sejauh mana sebuah investasi
dapat memberikan hasil yang positif. Tanpa adanya tingkat keuntungan
yang diharapkan dari suatu investasi, maka investor tidak akan memiliki
insentif untuk menanamkan modalnya. Oleh karena itu, return menjadi
salah satu faktor utama yang memotivasi para investor dalam memilih

instrumen investasi yang sesuai dengan tujuan dan risiko yang mereka



hadapi (Carolina et al., 2019). Dalam konteks ini, semua bentuk investasi,
baik itu saham, obligasi, properti, atau instrumen keuangan lainnya,
memiliki tujuan akhir yang sama, yaitu memperoleh refurn yang maksimal
sesuai dengan tingkat risiko yang diambil.

Salah satu faktor yang memengaruhi refurn saham adalah risiko
investasi. Risiko investasi yang tidak sistematis yaitu business risk seperti
kebijakan perusahaan dalam memutuskan ekspansi (perluasan usaha),
membuka kantor cabang (rand office), kantor cabang pembantu (sub rand
office) baik yang dibuka didomestik maupun luar negeri, dan financial risk
seperti ketidakmampuan perusahaan membayar hutang dengan bunga yang
tinggi karena tidak tertagihnya piutang (Palisungan et al., 2018). Pentingnya
memahami pengaruh risiko investasi terhadap refurn saham tidak dapat
diabaikan. Investor perlu melakukan analisis menyeluruh terkait dengan
profil risiko mereka dan mempertimbangkan berbagai faktor yang dapat
memengaruhi harga saham (Tresnawaty, 2021).

Selain risiko investasi, juga terdapat profitabilitas yang memengaruhi
return saham. Profitabilitas adalah rasio keuntungan yaitu rasio yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam mencetak laba. Bagi para
pemegang saham, rasio ini menunjukkan tingkat penghasilan mereka dalam
berinvestasi (Veronika & Bagana, 2023). Return on Assets (ROA)
diperuntukkan sebagai analisa di sebuah perusahaan agar dapat mengetahui
kemampuan perusahaan dalam mempergunakan total asetnya untuk

menghasilkan laba. Investor akan menilai kemampuan perusahaan



berdasarkan  kapasitasnya  untuk = menghasilkan laba. Dengan
banyaknya laba yang dihasilkan, semakin berharga suatu perusahaan
dimata investor (Anggraini & Yudiantoro, 2023).

Kasus yang dialami industri otomotif di Indonesia mengalami
kelemahan. Kurang berkembangnya industri komponen domestik yang
mengakibatkan proses manufaktur otomotif masih bergantung komponen
impor. Ketidaktersediaan komponen lokal yang memadai membuat
pabrikan otomotif mengandalkan pasokan dari luar negeri. Padahal aktivitas
impor sangat dipengaruhi oleh fluktuasi kurs mata uang asing. Berdasarkan
data BPS tahun 2020 sebagaimana dikutip oleh Menteri Perindustrianl,
Industri ini menyumbang PDB secara signifikan. Sekitar Rp. 1.996 triliun
atau 12,9% PDB Nasional disumbang oleh industri otomotif (Kppu.go.id,
2022).

Penelitian ini mengadopsi metode penelitian kuantitatif kausalitas
sebagai kerangka kerja utama yang akan digunakan dalam mengungkapkan
serta mengklarifikasi hubungan sebab-akibat dalam konteks penelitian yang
sedang dijalankan.. Penelitian tentang risiko invetasi terhadap return saham
sudah dilakukan oleh Palisungan et al., (2018) hasil dari penelitian
menunjukan Hasil uji parsial (t) untuk variabel market risk berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap variabel refurn saham, variabel business risk
berpengaruh positif dan signifikan terhadap terhadap return saham,

sedangkan variabel financial risk berpengaruh negatif dan tidak signifikan



terhadap variabel return saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2009-2018.

Terdapat perbedaan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Idris,
2024). Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel market risk
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, variabel business
risk berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap refurn saham,
sedangkan variabel financial risk berpengaruh tidak signifikan terhadap
return saham pada Perusahaan Farmasi Go Public D1 Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2016-2021.

Berdasarkan latar belakang diatas peneliti mengambil judul penelitian
“Pengaruh Risiko Investasi Dan Profitabilitas Terhadap Refurn Saham

Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”

. Identifikasi Masalah

Dari uraian latar belakang, dapat disimpulkan identifikasi masalahnya

bahwa:

1. Fluktuasi (perubahan harga) dan nilai aset keuangan akibat perubahan
kondisi pasar.

2. Kebijakan perusahaan dalam memutuskan perluasan usaha.

3. Ketidakmampuan perusahaan membayar hutang dengan bunga yang
tinggi.

4. Kemampuan perusahaan dalam mempergunakan aset untuk

menghasilkan laba.



C. Pembatasan Masalah

1. Objek penelitian ini adalah perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2021-2023

2. Variabel dalam penelitian ini adalah Market Risk, Business Risk,

Financial Risk, Profitabilitas (ROA) dan Return Saham

D. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas ditentukan rumusan masalah sebagai

berikut :

1.

Apakah Market Risk secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Apakah Business Risk secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Apakah Financial Risk secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Apakah Profitabilitas (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

Apakah Market Risk, Business Risk, Financial Risk, dan Profitabilitas

(ROA) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return



Saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?

E. Tujuan Penelitian

Dari perumusan masalah yang telah disebutkan diatas, maka tujuan

penelitian ini adalah :

1.

Untuk menganalisis Market Risk secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis Business Risk secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap Refurn Saham pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis Financial Risk secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis Profitabilitas (ROA) secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap Refurn Saham pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis Market Risk, Business Risk, Financial Risk, dan
Profitabilitas (ROA) secara simultan berpengaruh terhadap Return
Saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.



F. Manfaat penelitian

1. Manfaat secara teoritis

a)

b)

Manfaat bagi universitas yaitu dapat dijadikan sebagai rujukan,
sumber informasi dan referensi bagi mahasiswa Universitas
Nusantara PGRI Kediri khususnya Prodi Akuntansi.

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat dijadikan referensi
khususnya dalam refurn saham pada perusahaan otomotif yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Manfaat secara praktis

a)

b)

Bagi investor, diharapkan penelitian ini dapat dijadikan
pertimbangan untuk pengambilan keputusan investasi terkait return
saham pada perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Bagi perusahaan, dengan adanya penelitian ini diarapkan dapat
memberikan gambaran bagi perusahaan untuk mempertimbangkan

pengambilan keputusan terkait risiko investasi dan profitabilitas.
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