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ABSTRAK 

 

Wilda Karisma Putri: Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On 

Assets dan Earning Per Share Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor 

Infrastruktur yang Terdaftar di BEI Periode 2020-2023, Skripsi, Akuntansi, FEB 

UNP Kediri 2024.  

Kata kunci: current ratio, debt to equity ratio, return on assets, earning per share, 

return saham  

Penelitian ini dilatarbelakangi bahwa return saham merupakan faktor utama yang 

diinginkan oleh investor saat melakukan kegiatan investasi di pasar modal. Dalam 

hal ini sebelum berinvestasi sebaiknya investor menganalisis kinerja keuangan 

perusahaan tersebut, agar mendapatkan return yang diharapkan. Untuk menilai 

kinerja keuangan perusahaan, investor dapat memperhatikan faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi return saham. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

mengatahui pengaruh current ratio, debt to equity ratio, return on assets dan 

earning per share terhadap return saham baik secara parsial maupun simultan pada 

perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2020-2023. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif kausalitas. Sampel 

dalam penelitian ini diperoleh menggunakan metode purposive sampling 

berdasarkan kriteria yang sudah ditentukan, dengan populasi 57 perusahaan sektor 

infrastukur, dan jumlah sampel yang sesuai dengan kriteria terdapat 12 perusahaan. 

Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan 

menggunakan software IBM SPSS Statistics 23. Kesimpulan dari hasil penelitian 

ini adalah (1) Current ratio, debt to equity ratio, return on assets dan earning per 

share secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan 

sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI. (2) Current ratio, debt to equity ratio, 

return on assets dan earning per share secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada perusahaan sektor infrastruktur yang terdatar di Bursa 

Efek Indonesia. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

     Perekonomian di Indonesia yang semakin berkembang pesat membuat 

perusahaan harus mampu bersaing untuk meningkatkan kinerjanya agar 

mampu mengelola operasional perusahaan secara efektif dan efisien, serta 

dapat meningkatkan keuntungan di setiap tahunnya. Dengan adanya perbaikan 

kinerja yang cukup baik dan perusahaan memiliki tingkat keuntungan tinggi 

pastinya dapat menarik minat investor untuk melakukan investasi. Pasar modal 

merupakan tempat untuk melakukan kegiatan investasi. Tempat bertemunya 

pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan dana 

disebut dengan pasar modal. Investor akan melakukan investasi dengan tujuan 

untuk memperoleh pengembalian dana atau keuntungan. Selain keuntungan 

yang diperoleh investor, kegiatan investasi juga berpengaruh dalam 

peningkatan pertumbuhan ekonomi suatu negara. 

     Saham merupakan salah satu instrumen investasi yang diperdagangkan di 

pasar modal yang bersifat ekuitas, baik saham biasa maupun saham preferen, 

serta bukti right dan waran. Dari keempat sekuritas tersebut, saham merupakan 

sekuritas yang sering dikenal oleh masyarakat Indonesia. Kelebihan dari 

investasi saham adalah memperoleh keuntungan yang tinggi dan diperoleh 

dalam waktu
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singkat. Tujuan investor dalam berinvestasi adalah untuk menghasilkan return, 

tanpa melupakan faktor risiko investasi yang harus dihadapinya. Salah satu 

faktor yang memotivasi investor untuk melakukan kegiatan investasi adalah 

return. Return dapat di definisikan sebagai imbalan atas keberanian investor 

menanggung risiko atas investasi yang dilakukannya. Tingkat return yang 

diperoleh dapat dilihat melalui kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan 

perusahaan yang baik maka dapat memberikan return yang besar kepada para 

pemegang sahamnya. Sebaliknya, jika kinerja keuangan perusahaan buruh 

maka return yang diberikan juga rendah. Ada dua komponen return yaitu yield 

(besarnya dividen yang diperoleh) dan capital gain (kenaikan atau penurunan 

harga jual saham yang bisa memberikan keuntungan atau kerugian bagi 

investor).  

     Sebelum melakukan investasi tentunya investor akan menilai potensi 

perusahaan mana yang memiliki instrumen saham yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Perusahaan yang menerbitkan saham di Bursa Efek Indonesia terdiri 

dari sebelas sektor, salah satunya adalah sektor infrastruktur yang termasuk 

satu dari sebelas sektor yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Sektor 

infrastruktur merupakan perusahaan yang berperan dalam pembangunan dan 

pengadaan infrastruktur seperti perusahaan penyedia jasa layanan trasportasi, 

perusahaan konstruksi, perusahaan telekomunikasi dan perusahaan utilitas. 

Sektor Infrastruktur terdiri dari empat sub sektor yaitu Transportation 

Infrastructure, Heavy Construction & Civil Engineering, Telecommunication, 

dan Utilities.  
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Berikut disajikan data Return Saham Perusahaan Sektor Infrastruktur yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023. 

Tabel 1. 1   

Data Return Saham Perusahaan Sektor Infrastruktur Tahun 2020-2023 

No 
Kode  

Perusahaan 

Return Saham (%) 

Tahun 

2020 2021 2022 2023 

1 EXCL -12,70 17,28 -30,88 -4,58 

2 GHON 8,18 38,24 -15,48 6,15 

3 IPCM 110,38 -14,00 0,24 3,53 

4 KEEN -26,75 12,46 46,96 20,23 

5 NRCA 4,95 -19,31 9,31 23,84 

6 PBSA -10,29 27,23 -51,92 13,82 

7 POWR -24,95 -8,20 13,87 13,89 

8 TBIG 34,80 82,94 -20,81 -7,59 

9 TLKM -12,74 27,13 -3,47 9,80 

10 TOTL -12,84 -11,89 3,48 57,62 

11 TOWR 21,47 19,49 -0,61 -7,81 

12 WEGE -12,48 -24,53 -19,23 -44,68 

Sumber: www.idx.co.id  

Berdasarkan data pada tabel 1.1 menunjukkan rata-rata return saham yang 

dihasilkan setiap tahunnya pada sektor infrastruktur. Dapat dilihat bahwa rata-

rata return saham selama tahun 2020-2023 mengalami fluktuasi dan nilainya 

beragam. Perusahaan yang mengalami kenaikan return saham selama tahun 

2020-2023 terdapat pada Cikarang Listrindo Tbk (POWR) dan Total Bangun 

Persada (TOTL). Perusahaan yang mengalami penurunan terdapat pada Sarana 

Menara Nusantara Tbk (TOWR). Dan 9 perusahaan lainnya mengalami 

fluktuasi. 

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi tinggi rendahnya return yang 

diperoleh investor seperti kinerja keuangan yang dapat dilihat pada laporan 

keuangan perusahaan, risiko, dividen, tingkat suku bunga, ukuran perusahaan, 

http://www.idx.co.id/
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penawaran, permintaan, inflasi dan kondisi perekonomian. Pada penelitian ini 

faktor yang digunakan untuk mengetahui pengaruh return saham, yaitu kinerja 

keuangan seperti Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Assets, dan 

Earning Per Share. 

     Faktor pertama yang mempengaruhi return saham yaitu Current Ratio 

(CR). Menurut Kasmir, (2021), “Rasio lancar atau current ratio merupakan 

rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban 

jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara 

keseluruhan”. Dengan kata lain seberapa banyak aktiva yang dimiliki 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang segera jatuh 

tempo. Oleh karena itu, current ratio dapat berpengaruh terhadap return saham 

tidaklah berpengaruh langsung namun jika current ratio menunjukkan angka 

yang tinggi maka likuiditas suatu perusahaan dapat dikatakan baik. Investor 

sering menganggap perusahaan yang memiliki likuiditas baik juga memiliki 

risiko yang lebih rendah, dan dapat berpengaruh pula terhadap pengembalian 

dana atau return saham jangka panjang. Sebagaimana penelitian yang 

dilakukan (Cristian, 2021) mengemukakan bahwa secara simultan current 

ratio, debt to equity ratio dan return on assets tidak berpengaruh terhadap 

return saham, dan secara parsial debt to equity ratio, current ratio berpengaruh 

negatif terhadap return saham dan return on assets tidak berpengaruh terhadap 

return saham. Namun berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

(Sinaga, 2020) mengemukakan bahwa secara individu current ratio 
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berpengaruh positif terhadap return saham. Sedangkan secara bersama-sama 

seluruh variabel berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

     Faktor kedua yang mempengaruhi return saham yaitu Debt to Equity Ratio 

(DER). Menurut Kasmir, (2021), “Debt to equity ratio merupakan rasio yang 

digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini berguna untuk 

mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik 

perusahaan”. Semakin tinggi leverage, maka semakin tinggi pula risiko yang 

ditanggung oleh pemilik perusahaan. Dengan melihat rasio, investor bisa 

mengetahui struktur modal yang dimiliki perusahaan yang digunakan untuk 

memenuhi kewajibannya. Rasio ini juga berfungsi untuk mengetahui setiap 

rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan utang. Hal tersebut nantinya juga 

berpengaruh terhadap return  saham atau keuntungan yang akan dibagikan 

kepada para pemegang saham. Bagi kreditor, jika rasio ini tinggi maka risiko 

yang ditanggung perusahaan juga semakin besar. Jika biaya yang berasal dari 

hutang tinggi dapat mengurangi keuntungan yang didapat oleh pemegang 

saham, begitu pula sebaliknya. Sebagaimana penelitian yang dilakukan 

(Ramdiani & Iradianty, 2022) mengemukakan bahwa secara parsial DER 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Namun berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh (Laulita & Yanni, 2022) bahwa DER tidak 

mempengaruhi return saham secara signifikan. 

     aktor ketiga yang mempengaruhi return saham yaitu Return On Assets 

(ROA). Menurut Kasmir, (2021) “Return on assets atau hasil pengembalian 

ekuitas atau rentabilitas modal sendiri merupakan rasio untuk mengukur laba 
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bersih sesudah pajak dengan modal sendiri”. Rasio ini menunjukkan tingkat 

efisiensi dari penggunaan modal sendiri. Tingginya rasio ini maka laba bersih 

yang dihasilkan dari setiap rupiah yang tertanam dalam total aset juga tinggi. 

Hal ini dapat mempengaruhi investor untuk menginvestasikan dananya. 

Karena dengan berinvestasi di perusahaan yang memiliki laba bersih tinggi 

maka kemungkinan besar return yang didapatkan oleh investor di masa 

mendatang juga tinggi. Sebagaimana penelitian yang dilakukan oleh 

(Mangantar Arif A.A, 2020) mengemukakan bahwa retun on assets tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Namun ada perbedaan penelitian dari 

(Almira & Wiagustini, 2020) bahwa return on assets berpengaruh terhadap return 

saham. 

     Faktor selanjutnya yang mempengaruhi return saham yaitu Earning Per 

Share (EPS). Menurut Fahmi Irham, (2020) “Earning per share atau 

pendapatan per lembar saham adalah bentuk pemberian keuntungan yang 

diberikan kepada para pemegang saham dari setiap lembar saham yang 

dimilikinya”. Sedangkan menurut Kasmir, (2021) “Earning per share disebut 

juga rasio nilai buku merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan 

manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham”. Earning per 

share ini sering dikaitkan dengan profitabilitas perusahaan. Jika earning per 

share naik dapat meningkatkan keyakinan investor terhadap kinerja keuangan 

perusahaan dan dapat menghasilkan return saham yang lebih tinggi karena 

pertumbuhan laba yang lebih besar per lembar sahamnya. Namun jika earning 

per share turun bisa terjadi masalah dalam kinerja perusahaan. Investor juga 
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khawatir terhadap kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba yang 

sehat di masa depan, serta dapat menyebabkan harga saham turun. Penurunan 

earning per share juga dapat mengurangi return saham yang diperoleh investor 

di masa mendatang. Sebagaimana penelitian yang dilakukan (Laulita & Yanni, 

2022) mengemukakan bahwa hasil penelitian menunjukkan EPS berpengaruh 

terhadap return saham. Namun berbeda pula dengan penelitan yang dilakukan 

oleh (Larasati, 2022) earning per share tidak berpengaruh terhadap return 

saham. 

Penelitian mengenai faktor yang mempengaruhi return saham menarik 

untuk dilakukan karena hasil penelitian yang berbeda-beda. Sehingga besar 

kemungkinan penelitian ini juga memiliki hasil yang berbeda. Pada penelitian 

ini menggunakan objek perusahaan sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023. Perusahaan sektor infrastruktur 

sebagai lokasi penelitian dikarenakan perusahaan tersebut menjadi salah satu 

perusahaan yang diminati investor sebagai tempat berinvestasi, hal ini 

dikarenakan perusahaan sektor infrastruktur menjadi salah satu faktor 

pendorong untuk pertumbuhan perekonomian di Indonesia.  

Berdasarkan pemaparan latar belakang dan hasil penelitian terdahulu 

menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Oleh karena itu peneliti ingin 

melakukan penelitian dengan judul: Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio, Return On Assets dan Earning Per Share Terhadap Return Saham 

Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur yang Terdaftar di BEI Periode 

2020-2023. 
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B. Identifikasi Masalah 

Identifikasi masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Perusahaan Sektor Infrastruktur memiliki nilai return saham yang 

beragam, dan setiap tahunnya berfluktuasi. 

2. Return saham dipengaruhi oleh  kinerja keuangan seperti current ratio, debt 

to equity ratio, return on assets dan earning per share. 

C. Pembatasan Masalah 

     Berikut batasan masalah dalam penelitian ini: 

1. Return saham diperoleh dari capital gain (loss) dan yield. 

2. Variabel yang diteliti dibatasi pada variabel current ratio, debt to equity 

ratio, return on assets, dan earning per share. 

3. Ruang lingkup penelitian pada Perusahaan Sektor Infrastruktur yang 

terdaftar di BEI periode 2020-2023. 

D. Rumusan Masalah 

     Berdasarkan pembatasan masalah, maka dapat diperoleh rumusan masalah 

penelitian sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh current ratio terhadap return saham pada Perusahaan 

Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 

2. Bagaimana pengaruh debt to equity ratio terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 
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3. Bagaimana pengaruh return on assets terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 

4. Bagaimana pengaruh earning per share terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 

5. Bagaimana pengaruh current ratio, debt to equity ratio, return on assets, 

earning per share secara simultan terhadap return saham pada Perusahaan 

Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 

E. Tujuan Penelitian 

Berikut tujuan penelitian dari penelitian ini: 

1. Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. 

2. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap return saham 

pada Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-

2023. 

3. Untuk mengetahui pengaruh return on assets terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. 

4. Untuk mengetahui pengaruh earning per share terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. 

5. Untuk mengetahui pengaruh current ratio, debt to equity ratio, return on 

assets, dan earning per share secara simultan terhadap return saham pada 

Perusahaan Sektor Infrastruktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. 
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F. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain: 

1. Manfaat Praktis: 

a. Bagi Calon Investor 

     Dapat dijadikan bahan pertimbangan untuk menilai perusahaan 

sebelum berinvestasi atau menanamkan modalnya pada perusahaan 

tersebut. 

b. Bagi Perusahaan  

     Memberikan gambaran dan informasi bagi perusahaan untuk 

meneruskan dan memperbaiki kinerja keuangannya. 

2. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Penulis 

     Penulis mendapatkan wawasan dalam menerapkan pengetahuan 

selama proses penulisan. 

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

     Peneliti berharap dapat memberikan referensi bagi pembaca untuk 

masa yang akan datang.
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