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 MOTTO 

 

Allah is stays 

Semua akan baik-baik saja saat do’a ibu selalu menyertaimu. 

 

PERSEMBAHAN 
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batas takdir terakhir. 

2. Kepada keluargaku, nenek tersayang. Terima kasih telah memberikan kasih 

sayang yang begitu besar terhadap cucumu ini serta selalu memberikan doa 

beserta dukungannya untuk cepat menyelesaikan bangku kuliah. 

3. Diri saya sendiri Agustin Setyo Ningsih atas semangat dan kerja kerasnya 

dalam penyusunan skripsi beserta revisinya. Selalu berpikir optimis bahwa 

akan ada kemudahan. Terima kasih telah bertahan selama 4 tahun dengan 

segala gejolak perputaran roda kehidupan perkuliahan maupun dunia luar. 
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Semoga selalu diberikan kesehatan, panjang umur, kebahagiaan serta selalu 

bersikap rendah hati. Karena ini awal kehidupan untuk meraih cita-cita yang 

sesungguhnya. Tidak lupa mengucap bismillah dan alhamdulillah di segala 

proses. Kamu sudah berusaha melakukan yang terbaik. 

4. Untuk para pembenciku. Terima kasih kalian sudah menjadi ladang pahala 

bagiku sekaligus menjadi penyemangat untuk secepatnya menyelesaikan 

penyusunan skripsi. 

5. Untuk dosen pembimbing. Bapak Prof. Dr. Sugiono, S.Pd, M.M. selaku 

dosen pembimbing I dan bapak Hery Purnomo, S.E., M.M. selaku dosen 

pembimbing II yang telah membimbing serta memberikan ilmunya dalam 

proses penyusunan skripsi. 

6. Para dosen serta Civitas Academica Universitas Nusantara PGRI Kediri yang 

telah memberikan saya ilmu pengetahuan, pengarahan, pengalaman, motivasi 

serta kemudahan dalam proses kelulusan. 

7. Para sahabat baikku Alifia Rahmadurin, Putri Rizki Nurjannah dan Mesi 

Widya Putri yang telah memberikan segala informasi, motivasi dalam 

mengerjakan skripsi sekaligus tempat keluh kesah dalam hal apapun. Semoga 

sukses selalu dengan jalan masing-masing. 

8. Teman-teman dari keluarga kecil PPN angkatan 2020. Terima kasih telah 

berbagi segala informasi dari awal-akhir perkuliahan, tempat berkeluh kesah 

dan tempat berteduh dalam kebahagiaan. Dari kalian penulis banyak belajar 

bahwa kesabaran, keikhlasan, ketulusan dan tanggungjawab adalah hal indah 

dalam kehidupan. 
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9. Seluruh teman dan rekan yang tidak bisa disebutkan satu persatu yang telah 

memberikan saya banyak bantuan dalam segala hal. 

10. Terakhir kepada seseorang yang bersama saya Moh Joni Andri Setiawan 

selaku teman, sahabat, kakak serta pundak yang selalu menjadi penopang 
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motivasi serta dukungan, membersamai penulis dalam hal penyusunan skripsi. 
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 Abstrak 

 

Agustin Setyo Ningsih: Pengaruh Return on Equity, Current Ratio dan Debt to 

Equity Ratio terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, 

Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023, 

Skripsi, Manajemen, FEB UNP Kediri, 2024. 

 

Kata kunci: PBV, ROE, CR, DER 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ROE, CR dan DER terhadap 

PBV baik secara parsial maupun simultan pada perusahaan sub-sektor minyak, 

gas dan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah teknik purposive sampling. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini meliputi 18 perusahaan sub-sektor minyak, gas dan batubara dan 

dianalisis menggunakan regresi linear berganda dengan SPSS versi 26. 

Kesimpulan hasil penelitian ini adalah (1) ROE dan DER secara parsial 

berpengaruh signifikan terhadap PBV pada perusahaan sub-sektor minyak, gas 

dan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan CR secara parsial 

tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV pada perusahaan sub-sektor minyak, 

gas dan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (2) ROE, CR dan DER 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap PBV pada perusahaan sub-sektor 

minyak, gas dan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perekonomian yang berada di seluruh dunia yang sudah memasuki 

zaman globalisasi yang semakin maju dan tentunya berkembang membuat 

perusahaan-perusahaan di dunia harus mempunyai pangsa pasar yang cukup 

konsisten sehingga membuat setiap negara-negara lainnya harus mampu 

bersaing dengan negara lainnya. Terutama setelah era Covid 19 selesai semua 

negara saling membangun perekonomian yang telah terombang-ambing karena 

wabah virus. Keadaan saat era Covid 19 sudah menjadi pandemi yang terjadi di 

setiap negara. 

Keadaan pada saat era wabah terjadi berdampak pada setiap negara di 

dunia. Maka setelah kejadian tersebut membuat setiap negara harus 

membangun strategi yang baik dan benar untuk menstabilkan perekonomian 

negaranya. Dampak yang terjadi karena Covid 19 pada perekonomian dunia 

seperti mengubah arah perekonomian dunia yang semula optimis membaik 

kemudian menjadi resesi, pertumbuhan ekonomi menjadi negatif, pemutusan 

hubungan kerja karyawan dan tidak stabilnya pasar saham dunia (Subagyo et 

al., 2023). 

Demikian di Indonesia harus mampu meningkatkan kinerja perusahaan 

untuk meningkatkan perekonomian agar mampu menghadapi persaingan 

perusahaan (Ichsannudin & Purnomo, 2021). Terlebih pada sub-sektor minyak, 
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gas dan batu bara adalah salah satu sektor energi yang memiliki pengaruh besar 

terhadap peningkatan produksi perusahaan maupun pertumbuhan ekonomi 

negara. 

Perusahaan sub-sektor minyak, gas dan batu bara merupakan 

perusahaan yang bergerak dalam industri pengeboran, produksi, dan distribusi 

minyak, gas, dan batu bara yang diolah dari bahan mentah menjadi setengah 

jadi ataupun bahan mentah menjadi bahan jadi yang kemudian dijual kepada 

konsumen yang digunakan sebagai bahan bakar, sumber energi dan bahan 

kebutuhan konsumsi. Pertumbuhan ekonomi negara juga bergantung pada 

ketersediaan energi yang cukup karena proses produksi barang maupun jasa 

membutuhkan pasokan energi yang cukup.  

Pada penelitian ini peneliti mengambil objek industri khususnya sub-

sektor minyak, gas dan batu bara karena sub-sektor ini menjadi sub-sektor 

terbesar dari sub-sektor lainnya. Ada banyak permasalahan pada dunia 

ekonomi di Indonesia mengenai perusahaan sub-sektor. 

Pertama, kenaikan harga bahan mentah maupun jadi pada perusahaan 

sub-sektor minyak, gas dan batu bara disebabkan karena kebutuhan masyarakat 

maupun pihak yang membutuhkan akan produk dan jasa dari sub-sektor 

tersebut.  

Kedua, adanya persaingan antara perusahaan sub-sektor tersebut karena 

terdapat 82 perusahaan yang terdaftar di BEI. Di awali pada persaingan sehat 

di negara sendiri dalam persaingan yang ketat. Ditambah masuknya perusahaan 

perintis maka akan menjadikan persaingan dengan perusahaan lama berdiri. 
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Dengan adanya persaingan tersebut hampir semua perusahaan terkena dampak 

tersebut tidak terkecuali perusahaan sub-sektor minyak, gas dan batu bara 

terkena dampak perubahan perekonomian yang mengharuskan perusahaan 

meningkatkan kinerja perusahaannya. Ketiga, hasil dari perusahaan sub-sektor 

minyak, gas dan batu bara merupakan komoditas terbesar bagi Indonesia yang 

dipergunakan untuk diri sendiri. Keempat, dilakukan penelitian di perusahaan 

sub-sektor minyak, gas dan batu bara karena belum banyaknya penelitian pada 

sub-sektor tersebut. Pada penelitian sebelumnya banyak penelitian yang 

mengambil di sektor manufaktur, property and real estate, makanan dan 

minuman serta sektor kesehatan. 

Dengan adanya permasalahan perekonomian di perusahaan yang terjadi 

maka setiap perusahaan memerlukan strategi mengambil keputusan yang tepat 

dalam menyelesaikan masalah (Hasan et al., 2023). Dalam penyelesaian 

masalah pada perusahaan sub-sektor minyak, gas dan batu bara sendiri dapat 

dilihat pada kinerja perusahaan. 

Informasi perihal performa pada perusahaan bisa diperoleh dari laporan 

keuangan yang disediakan pihak manajemen keuangan pada perusahaan 

tersebut. Laporan keuangan tersebut dibuat oleh perusahaan sebagai 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan perusahaan, terutama yang 

berhubungan dengan keuangan perusahaan atau keberlanjutan perusahaan. 

Dengan ini perusahaan mampu melihat arus keuangan yang terjadi pada 

perusahaan kemudian mampu menciptakan pembaruan pada perusahaan untuk 

meningkatkan kualitas kinerja perusahaan (Arif & Edi, 2016). 
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Pada perusahaan industri sub-sektor minyak, gas dan batu bara sendiri 

tentunya mempunyai tujuan yang berjangka pendek maupun berjangka 

panjang. Adapun perusahaan mempunyai tujuan berjangka pendek yaitu 

memaksimalkan perolehan laba yang tinggi setiap periode yang ditentukan 

oleh kebijakan perusahaan itu sendiri dengan memanfaatkan penggunaan 

sumber daya manusia yang efektif. Sedangkan tujuan jangka panjang 

perusahaan adalah keberlangsungan usaha perusahaan dalam pasar modal dan 

meningkatkan nilai perusahaan dimata investor. Dengan tujuan perusahaan 

tersebut maka tidak menghalangi tumbuh pesatnya persaingan industri dalam 

pasar domestik dan pasar internasional yang terjadi dan membuat perusahaan 

yang baru berkembang dan go public semakin meningkatkan kinerja 

perusahaannya agar tercapainya tujuan pendirian perusahaan tercapai. 

Pada kinerja suatu perusahaan sendiri bisa ditinjau pada nilai 

perusahaan tersebut. Berikut nilai perusahaan yang diinterpretasikan 

menggunakan rasio price to book value pada perusahaan sub-sektor minyak, 

gas serta batubara tahun 2020-2023. 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. 1 Grafik Perubahan PBV 
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Dengan penjelasan gambar grafik perubahan Price to Book Value maka 

bisa ditinjau bahwa perusahaan telah mengalami pergantian Price to Book 

Value dan terdapat perusahaan yang menghadapi perubahan sangat signifikan. 

Perusahaan yang memiliki nilai PBV tertinggi pada tahun 2020-2023 adalah 

perusahaan dengan kode AIMS (PT. Akbar Indo Makmur Stimec Tbk) yaitu 

103.930. Sedangkan perusahaan yang memiliki nilai PBV terendah pada tahun 

2020-2023 adalah perusahaan dengan kode DWGL (PT. Dwi Guna Laksana 

Tbk) yaitu -27.190. 

Tentunya dengan nilai perusahaan yang mengalami perubahan nilai 

menjadikan tinggi akan meningkatkan sebuah kesejahteraan untuk para 

pemegang saham hal ini disebabkan karena nilai perusahaan sendiri bisa 

ditinjau dari harga saham pada suatu perusahaan. Nilai perusahaan sendiri tidak 

hanya mencerminkan kemampuan yang telah dilakukan oleh perusahaan tetapi 

juga tujuan perusahaan pada masa yang akan datang (Oktaviarni, 2019). 

Adapun nilai perusahaan sendiri dapat dijelaskan sebagai nilai ataupun 

harga yang dipersiapak untuk dibayar oleh para calon investor baru dan 

investor apabila suatu saat nanti perusahaan tersebut dijual (Ali et al., 2021). 

Bahkan nilai perusahaan sendiri merupakan sebuah aspek utama yang dilihat 

investor sebelum menanamkan saham di perusahaan tersebut. Pada nilai 

perusahaan sendiri digunakan dengan Price to Book Value. 

Price to book value ialah sebuah rasio yang dipergunakan atau 

difungsikan untuk meninjau seberapa besar harga saham terhadap nilai buku 

perusahaan mengindikasikan investor menilai perusahaan (Dzulhijar et al., 
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2021). Price to book value yakni rasio berupa nilai buku. Tentunya rasio 

tersebut bisa dihitung menggunakan cara perbandingan harga atau nilai saham 

per lembar terhadap nilai buku yang dihitung per lembar saham (Budiman, 

2020). 

Price to Book Value ini pada penelitian dipergunakan karena investor 

perlu mengetahui kinerja keuangan perusahaan. Ditinjau melalui kemampuan 

sebuah saham dengan nilai buku. Sehingga pasti terdapat kaitannya terhadap 

harga saham dan sebuah nilai perusahaan. Harga atau nilai suatu saham yang 

meningkat akan mengakibatkan nilai pada perusahaan berubah menjadi besar 

ataupun tinggi sehingga hal tersebut dapat memaksimalkan kemakmuran 

pemegang saham yang dibuktikan dengan pengembalian investasi (return) 

yang tinggi. Bisa dikatakan harga saham tinggi pengembalian keuntungan 

terhadap investor pada perusahaan, terdapat istilah lain adalah pembagian 

dividen yang dibagikan sesuai kebijakan perusahaan. Perusahaan yang 

memiliki kinerja baik biasanya nilai rasio PBV yang dimiliki nilainya lebih 

besar dari 1, hal ini menjelaskan mengenai harga atau nilai pada pasar saham 

lebih tinggi atau besar dibandingkan dengan nilai buku perusahaannya 

(Anggita, 2022). Adapun variabel yang berakibat terpengaruhnya nilai sebuah 

perusahaan yaitu variabel profitabilitas. 

Profitabilitas yang berada pada sebuah penelitian ini digunakan karena 

investor perlu melihat kesanggupan ataupun kemampuan yang dimiliki oleh 

perusahaan untuk memperoleh keuntungan atau laba. Profitabilitas merupakan 

kesanggupan yang dimiliki oleh perusahaan dalam menghasilkan keuntungan, 
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hal ini tentunya dapat ditinjau dengan melihat keuntungan yang dihasilkan 

pada penjualan ataupun pendapatan yang didapatkan dari penjualan saham 

pada pasar modal (Putri, 2017). Sedangkan, profitabilitas adalah kunci utama 

dalam meninjau pertumbuhan dan perkembangan perusahaan, profitabilitas 

sendiri akan memberikan gambaran umum mengenai kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan (Made et al., 2020). Perolehan laba 

perusahaan dapat dilihat pada tingkat profitabilitas perusahaan. Namun pada 

kenyataannya untuk mempertahankan tingkat profitabilitas yang tinggi terus 

menerus tidak mudah atau terbilang sulit karena adanya faktor-faktor yang 

berakibat terpengaruhnya perubahan profitabilitas. Variabel yang berupa 

profitabilitas bisa dihitung perbandingannya melalui rasio Return on Equity. 

Return on equity yakni sebuah perbandingan rasio yang dipergunakan 

untuk menghitung atau menilai kesanggupan yang dimiliki perusahaan yaitu 

modal sendiri agar mendapatkan keuntungan ataupun laba bagi semua para 

pemilik saham, termasuk pemegang saham yang bersifat biasa atau saham yang 

bersifat preferen (Hidayat et al., 2021). 

Sebuah rasio berupa return on equity yaitu sebuah perbandingan atau 

biasa disebut dengan rasio yang difungsikan mengitung ataupun mengukur 

keuntungan atau pendapatan bersih setelah terkena pajak terhadap modal yang 

dimiliki. Perbandingan atau rasio yang menjelaskan tingkat efisiensi pada 

kegunaan modal tersebut (Kasmir, 2019). 

Return on Equity dalam penelitian ini digunakan karena investor perlu 

mengetahui pendapatan bersih yang tentunya diperoleh perusahaan dari modal 
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yang sudah dimilikinya. Dengan profitabilitas yang tinggi maka akan 

berdampak positif bagi perusahaan karena tentunya akan memberikan 

peningkatan pada nilai sebuah perusahaan, peningkatan atas kepercayaan 

investor saat berinvestasi, dan menarik investor baru untuk berinvestasi. 

Adapun pada penelitian tentang variabel return on equity yang pernah 

dilakukan sebuah penelitian oleh seorang peneliti sebelumnya yang 

menghasilkan 2 kesimpulan yang berbeda. Menurut hasil sebuah penelitian 

yang pernah dilakukan Gusmiarni & Manalu (2023), Listyawati & Kristiana 

(2020), Sondakh et al. (2019) dan Hidayat et al., (2021) yang menjelaskan 

ternyata return on equity berpengaruh secara signifikan terhadap price to book 

value. Sebaliknya hasil sebuah penelitian yang pernah dilakukan Adhiguna 

(2023) dan Lesmana et al., (2020) yang menjelaskan ternyata return on equity 

tidak berpengaruh secara signifikan terhadap price to book value. Dengan 

kedua hasil penelitian yang berbeda maka return on equity digunakan pada 

penelitian untuk menjelaskan hasil terbaru pada penelitian. 

Variabel yang lain yang menjadikan terpengaruhnya nilai perusahaan 

yaitu variabel likuiditas. Pada likuiditas sendiri, likuiditas mempunyai 

hubungan dengan profitabilitas. Apabila profitabilitas yaitu kesanggupan 

perusahaan dalam memperoleh keuntungan (laba) pada perusahaan (Wahyudi 

et al., 2022). Sedangkan likuiditas yaitu kesanggupan sebuah perusahaan dalam 

melunasi seluruh kewajiban yang berjangka pendeknya perusahaan (Inrawan et 

al., 2021). Kewajiban yang harus dibayar berupa modal kerja yang digunakan 
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dalam operasional perusahaan. Variabel yang berupa likuiditas bisa dihitung 

perbandingannya melalui rasio Current Ratio atau biasa disebut rasio lancar. 

Current Ratio dalam penelitian ini digunakan karena investor perlu 

mengetahui kesehatan perusahaan sebelum berinvestasi. Kesanggupan sebuah 

perusahaan pada saat membayar kewajiban jangka pendeknya terhadap aset 

lancarnya (Wahyudi et al., 2022). Rasio lancar akan menunjukkan aktiva lancar 

atau aset lancar dalam menutupi kewajiban lancar perusahaan. Current ratio 

bisa dihitung maupun diukur menggunakan cara perbandingan antara aktiva 

lancar atau biasa disebut aset lancar dengan utang lancar (Kasmir, 2019). 

Adapun pada penelitian tentang variabel current ratio yang pernah 

dilakukan oleh peneliti sebelumnya yang menghasilkan 2 kesimpulan yang 

berbeda. Menurut penelitian yang dilakukan oleh Sukma (2021), Adhiguna 

(2023) dan Listyawati & Kristiana (2020) yang menjelaskan ternyata current 

ratio berpengaruh secara signifikan terhadap price to book value. Sebaliknya 

hasil dari sebuah penelitian yang pernah dilakukan oleh Dzulhijar et al., (2021) 

yang menjelaskan ternyata current ratio tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap price to book value. Dengan adanya kedua hasil dari sebuah penelitian 

yang ternyata berbeda maka current ratio digunakan di penelitian untuk 

memaparkan hasil terbaru pada penelitian. 

Selain profitabilitas yang memakai pengukuran rasio ROE dan 

likuiditas dengan rasio CR terdapat variabel yang mempengaruhi nilai 

perusahaan adalah leverage. Anggarini & Widhiastuti (2020) berpendapat, 

leverage ialah kemampuan yang dimiliki suatu perusahaan untuk melakukan 
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sebuah pelunasan kewajiban yang berjangka pendek ataupun berjangka 

panjang apabila suatu waktu yang akan datang perusahaan terjadi likuidasi. 

Pada leverage sendiri diukur memakai rumus ataupun rasio Debt to Equity 

Ratio. 

Debt to Equity Ratio dalam penelitian ini dipergunakan agar investor 

bisa meninjau seberapa besar hutang yang ada pada sebuah perusahaan 

sekaligus bunga perusahaan sekaligus bunga yang harus dibayar atas hutang 

tersebut. Debt to equity ratio menggambarkan sebuah kesanggupan perusahaan 

untuk melunasi kewajiban pada beberapa bagian dari modal yang dimiliki 

perusahaan atau ekuitas yang difungsikan untuk melunasi hutang (Sondakh et 

al., 2019). Debt to equity ratio ialah sebuah keseimbangan antara hutang yang 

dimiliki dengan modal suatu perusahaan (Sudira & Sulistiyo, 2023).  

Adapun sebuah penelitian tentang variabel debt to equity ratio yang 

pernah dilakukan oleh peneliti sebelumnya yang menghasilkan 2 kesimpulan 

yang berbeda.  

Menurut sebuah penelitian yang pernah dilakukan oleh Tauke et al., 

(2017) dan Anggita (2022) yang menjelaskan ternyata debt to equity ratio 

berpengaruh secara signifikan terhadap price to book value. Sebaliknya pada 

penelitian yang pernah dilakukan oleh Putra & Sari (2023) yang telah 

menjelaskan ternyata debt to equity ratio tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap price to book value. Dengan kedua hasil yang berbeda maka debt to 

equity ratio dilakukan pada penelitian untuk menjelaskan hasil terbaru pada 

penelitian. 
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Pada penelitian PBV dipengaruhi oleh 3 variabel independen (variabel 

bebas) yang sudah ditetapkan yang artinya peneliti harus melihat gap pada 

variabel tersebut apakah berpengaruh terhadap PBV. Variabel independen yang 

ditetapkan pada penelitian ialah variabel return on equity, current ratio dan 

debt to equity ratio. 

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan saya tertarik untuk 

mengangkatnya dalam tugas akhir skripsi dengan sebuah judul Pengaruh 

Return on Equity, Current Ratio dan Debt to Equity Ratio Terhadap Price to 

Book Value pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023. 

 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan maka 

identifikasi masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Pengaruh Return on Equity terhadap Price to Book Value pada Perusahaan 

Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2020-2023. 

2. Pengaruh Current Ratio terhadap Price to Book Value pada Perusahaan 

Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2020-2023. 

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value pada 

Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2020-2023. 
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4. Pengaruh simultan dari Return on Equity, Current Ratio, dan Debt to 

Equity Ratio terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Sub-Sektor 

Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2020-2023. 

 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah yang sudah dikemukakan maka 

batasan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Obyek penelitian adalah laporan keuangan pada perusahaan sub-sektor 

minyak, gas dan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Periode laporan keuangan yang di teliti dalam penelitian ini adalah tahun 

2020-2023. 

3. Untuk variabel yang di teliti adalah Return on Equity, Current Ratio, dan 

Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value. 

 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan batasan masalah yang telah dikemukakan maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap Price to Book Value secara 

parsial pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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2. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value secara 

parsial pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value 

secara parsial pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah Return on Equity, Current Ratio, dan Debt to Equity Ratio 

berpengaruh terhadap Price to Book Value secara simultan pada Perusahaan 

Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan maka tujuan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Ingin mengetahui pengaruh besarnya Return on Equity terhadap Price to 

Book Value secara parsial pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan 

Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Ingin mengetahui pengaruh besarnya Current Ratio terhadap Price to Book 

Value secara parsial pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu 

Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Ingin mengetahui pengaruh besarnya Debt to Equity Ratio terhadap Price 

to Book Value secara parsial pada Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan 

Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 



14 

 

 
 

4. Ingin mengetahui pengaruh besarnya Return on Equity, Current Ratio, dan 

Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value secara simultan pada 

Perusahaan Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian yang sudah dipaparkan maka manfaat 

dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat teoritis 

Secara teoritis penelitian ini diharapkan mampu membuktikan teori-

teori yang sudah ada dan mengkonfirmasi teori sebelumnya sehingga dapat 

mengembangkan teori sebelumnya dan menghasilkan konsep baru 

mengenai pengaruh besarnya Return on Equity, Current Ratio, dan Debt to 

Equity Ratio terhadap Price to Book Value secara simultan pada Perusahaan 

Sub-Sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Manfaat praktis 

Manfaat praktis pada penelitian ini adalah: 

a. Bagi peneliti 

Hasil penelitian diharapkan mampu memberikan kesempatan 

untuk peneliti agar menerapkan teori yang sudah ditempuh selama 

mengampu perkuliahan serta diharapkan penelitian ini bisa digunakan 

sebagai tambahan ilmu mengenai pandangan nilai suatu perusahaan. 
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b. Bagi mahasiswa 

Hasil dari penelitian ini diharapkan bisa berguna sebagai bahan 

kajian, menambah banyak literatur dan menjadi referensi bagi peneliti 

untuk sebuah karya ilmiah penelitian terbaru untuk yang ingin 

melakukan penelitian yang bervariabel Return on Equity, Current Ratio 

dan Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value. 

c. Bagi Universitas Nusantara PGRI Kediri 

Hasil dari sebuah penelitian ini tentunya dimaksudkan agar bisa 

memberikan sebuah bentuk kontribusi untuk pengembangan sebuah 

teori mengenai Return on Equity, Current Ratio dan Debt to Equity 

Ratio terhadap Price to Book Value pada perusahaan sub-sektor 

minyak, gas dan batu bara. Sehingga hasil penelitian ini dapat 

menambah pustaka untuk pembelajaran mahasiswa. 

d. Bagi perusahaan 

Hasil dari penelitian diharapkan bisa bermanfaat bagi 

perusahaan untuk menjadikan bahan masukan dalam pengambilan 

kebijakan berkaitan dengan strategi dalam meningkatkan nilai 

perusahaan kepada investor. Dengan menggunakan rasio Return on 

Equity, Current Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book 

Value. 

e. Bagi masyarakat 

Hasil dari penelitian diharapkan bisa memperluas wawasan dan 

sebuah pengetahuan terkait sebuah nilai perusahaan dimata masyarakat 
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berdasarkan teori yang telah di uji. Tentunya bisa digunakan untuk 

tambahan informasi serta bahan pertimbangan untuk para investor 

sebelum melakukan investasi saham. Karena dengan adanya hasil dari 

penelitian ini diharapkan masyarakat umum mampu mengetahui adanya 

risiko yang perlu diperhitungkan sebelum berinvestasi. Tentunya akan 

mempertimbangkan risiko yang paling kecil. 
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