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Abstrak 

 

Fine Ferda Sella Putri: Pengaruh EPS (Earning Per Share), ROE (Return On 

Equity), dan DER (Debt To Equity Ratio) Terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan LQ45 di BEI (Bursa Efek Indonesia), Skripsi, Akuntansi, FEB UNP 

Kediri, 2023. 

 

Kata kunci : Earning Per Share, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, harga 

saham. 

 

Penelitian ini dilatar belakangi oleh banyaknya jumlah investor baru di Indonesia. 

Menurut Direktur Utama BEI, Iman Rachman untuk mengimbangi jumlah 

investor baru diperlukan peningkatan edukasi pengelolaan keuangan dan investasi 

pasar modal. Literasi investasi bisa dilakukan dengan cara memahami rasio 

keuangan seperti Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), Debt to 

Equity Ratio (DER). Walaupun telah ada teori yang menjelaskan bagaimana 

pengaruh EPS, ROE, dan DER terhadap harga saham, tetapi terdapat perbedaan 

antara data yang relevan dengan teori serta data yang tidak relevan dengan teori. 

Selain itu, terdapat juga perbedaan hasil dari penelitian-penelitian terdahulu. Maka 

dari itu penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh 

antara EPS, ROE, dan DER secara parsial dan simultan terhadap harga saham 

perusahaan LQ45 tahun 2021-2022. Penelitian ini berjenis penelitian kuantitatif 

kausalitas yang menggunakan uji asumsi klasik, regresi linier berganda, uji 

koefisien determinasi, serta uji hipotesis dengan aplikasi SPSS. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa EPS, ROE, dan DER secara simultan berpengaruh terhadap 

harga saham. Secara parsial EPS berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan 

ROE dan DER secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. Saran 

untuk peneliti selanjutnya sebaiknya menambah variabel independen seperti DPS, 

DPR, dan PBV, serta menggunakan analisis data panel untuk analisisnya. Saran 

untuk perusahaan sebaiknya terus berupaya efektif dalam meningkatkan kinerja 

perusahaan setiap tahunnya dengan cara menjaga laba agar tetap tinggi sehingga 

bisa membuat investor semakin tertarik untuk menanamkan modalnya ke 

perusahaan.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pada jaman modern ini kemajuan teknologi selalu berkembang 

sehingga mempermudah dalam melakukan transaksi, contohnya seperti 

investasi. Kata investasi terdengar tidak asing ditelinga masyarakat Indonesia. 

Investasi adalah suatu penanaman modal dalam sebuah bidang usaha yang 

bertujuan untuk mendapatkan laba dimasa depan. Dilihat melalui jangka 

waktu investasinya, investasi terdiri dari dua macam adalah investasi jangka 

pendek serta investasi jangka panjang. Investasi jangka pendek ini biasanya 

akan memperoleh hasil setelah 3-12 bulan berinvestasi, contoh dari investasi 

jangka pendek misalnya reksa dana. Investasi jangka panjang merupakan 

investasi yang memerlukan waktu bertahun-tahun untuk memperoleh 

hasilnya, bahkan bisa sampai 10 tahun lamanya. Walaupun membutuhkan 

waktu yang lama, investasi ini sebanding dengan laba yang diperoleh. Namun 

hal tersebut pastinya mempunyai resiko yang tinggi juga. Contoh dari 

investasi jangka panjang yaitu investasi saham. 

Pada investasi saham, investor akan mendapatkan dua keuntungan 

pembelian saham, yaitu dari dividen serta capital gain (Fahmi, 2020). 

Dividen adalah pemberian laba terhadap investor atau pemegang saham yang 

jumlahnya sama dengan banyaknya saham yang dibeli. Capital gain adalah 

keuntungan pada saat saham yang dimiliki tersebut di jual kembali pada harga 

yang lebih mahal. 
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Di Indonesia sendiri, investor semakin meningkat setiap tahunnya. 

Berdasarkan data yang diperoleh dari www.ksei.co.id jumlah investor 

domestik di pasar modal telah menembus angka 10.763.416 investor per 30 

Maret 2023 yang mengartikan bahwa jumlah investor naik 4,39% dari tahun 

2022. Adanya peningkatan investor di Indonesia ini berdampak baik, tetapi 

juga terdapat hal yang harus diperhatikan untuk mengimbangi jumlah investor 

baru, yaitu peningkatan kualitas investor saham. Direktur Utama BEI, Iman 

Rachman menjelaskan tentang peningkatan jumlah investor harus sejalan 

dengan literasi investasi karena masih terdapat kalangan yang terjerat 

investasi bodong dan pinjaman ilegal. “Oleh karena itu, masyarakat perlu 

didorong edukasi pengelolaan keuangan dan investasi pasar modal” kata Iman 

Rachman (Maghiszha, 2023). Literasi investasi serta peningkatan kualitas 

investor ini bisa berupa memberikan pemahaman lebih dalam mengenai 

saham yang dibeli, dari sisi teknikal maupun fundamental. 

Dalam melakukan transaksi jual beli saham, investor pastinya mencari 

tahu terlebih dahulu mengenai kinerja perusahaan yang akan dibeli sahamnya. 

Salah satu kinerja sebuah perusahaan bisa dilihat melalui laporan keuangan 

yang disajikan. Jika dilihat pada laporan keuangan perusahaan, calon 

pemegang saham atau investor bisa menganalisisnya dengan berbagai rasio, 

diantaranya Earning Per Share (EPS), Return on Equity (ROE), dan Debt to 

Equity Ratio (DER). 

EPS (Earning Per Share) atau juga disebut pendapatan per lembar 

saham adalah analisis yang bisa dimanfaatkan bagi para pemegang saham 
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agar mengetahui berapa pemberian dividen yang diberikan perusahaan per 

lembar sahamnya. Jika laba bersih tinggi maka investor akan menyukainya 

(Bustani, Kurniaty, & Rahmi Widyanti, 2021). Alasannya karena investor 

menerima laba yang besar maka jumlah pengembalian investasi juga ikut 

tinggi. Hal ini bisa menambah minat pemegang saham agar menambah 

jumlah investasi dengan nilai semakin banyak sehingga harga saham suatu 

perusahaan bisa ikut naik. Penelitian dari Pratama (2021), Janaina & 

Yudiantoro (2022), serta Nasution, Pasaribu, Nainggolan, Karo, & Buulolo 

(2022) sesuai dengan teori ini karena hasil dari penelitiannya yaitu nilai EPS 

berpengaruh terhadap harga saham. Sebaliknya, penelitian dari Harpono & 

Chandra (2019), Sholahuddin, Yudhawati, Supramono, & Wibowo (2021), 

serta Selawati, Jhoansyah, & Mulia (2022) tidak sesuai dengan teori karena 

hasil penelitiannya menunjukkan bahwa nilai EPS tidak berpengaruh terhadap 

harga saham. 

ROE (Return on Equity) nama lain dari pengembalian dari modal 

yaitu analisis yang difungsikan untuk melihat bagaimana emiten bisa 

mendapatkan profit bagi pemegang saham dari investasi atau modal yang 

sudah diberikan kepada emiten. ROE digunakan investor untuk melihat 

keuntungan yang akan mereka dapatkan (Adrisa, Nurdin, & Setiawan, 2021). 

ROE yang tinggi dianggap bisa menguntungkan investor sehingga bisa 

menaikkan harga saham. Sebaliknya, jika ROE rendah maka investor 

menganggap perusahaan kurang bisa dalam memberikan keuntungan. Hal ini 

sesuai dengan penelitian dari Nuraeni, Barnas, & Tripuspitorini (2021), 
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Selawati et al., (2022), serta Andriani, Kusumastuti, & Hernando (2023) yang 

menunjukkan bahwa nilai ROE berpengaruh terhadap harga saham. 

Sedangkan penelitian dari Harpono & Chandra (2019), Pratama (2021), serta 

Zuhroh & Veronika (2021) yang hasil penelitiannya yaitu nilai ROE tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. 

DER (Debt to Equity Ratio) nama lain perbandingan antara utang dan 

modal yaitu perbandingan yang memperlihatkan bagaimana emiten bisa 

membayar hutangnya dengan menggunakan modal yang ada. Biasanya 

investor menggunakan ini untuk melihat seberapa besar risiko suatu 

perusahaan. Rasio DER jika semakin besar maka semakin tidak 

menguntungkan karena jika ada resiko kegagalan akan berdampak pada 

kreditor juga (Fahmi, 2020). Nilai DER yang tinggi mengartikan bahwa nilai 

dari hutang atas ekuitas juga semakin besar. Jadi, dapat disimpulkan bahwa 

perusahaan akan bergantung dengan pihak luar karena penggunaan hutangnya 

yang besar. Hal ini dapat menurunkan harga saham pada perusahaan karena 

investor tidak berminat menanamkan modalnya. Penelitian dari Harpono & 

Chandra (2019), Janaina & Yudiantoro (2022), serta Selawati et al., (2022) 

sesuai dengan teori ini karena hasil dari penelitiannya yaitu nilai DER 

berpengaruh terhadap harga saham. Sebaliknya, penelitian dari Sholahuddin 

et al., (2021), Nasution et al., (2022), serta Andriani et al., (2023) tidak sesuai 

dengan teori karena hasil penelitiannya menunjukkan bahwa nilai DER tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. 
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Selain adanya perbedaan dari hasil penelitian, terdapat juga perbedaan 

antara data yang sesuai teori dengan data yang tidak sesuai teori. Berikut ini 

disajikan data dari nilai variabel EPS, ROE, DER, serta harga saham di 

perusahaan LQ45 yang ada pada Bursa Efek Indonesia selama 5 tahun yaitu 

tahun 2018-2022: 

Tabel 1.1 

Nilai EPS, ROE, DER, serta Harga Saham Lima Perusahaan 

Tahun 2018-2022 

Perusahaan Tahun EPS ROE DER Harga Saham 

BBCA 

2018 Rp      210 18,80% 454,20% Rp        26.000 

2019 Rp      232 18,00% 438,50% Rp          6.685 

2020 Rp      220 16,50% 482,30% Rp          6.770 

2021 Rp      255 18,30% 505,50% Rp          7.300 

2022 Rp      330 21,70% 494,40% Rp          8.550 

ICBP 

2018 Rp      392 21,70% 51,00% Rp        10.700 

2019 Rp      432 21,70% 45,00% Rp        11.150 

2020 Rp      565 19,20% 104,00% Rp          9.575 

2021 Rp      549 15,00% 115,00% Rp          8.700 

2022 Rp      393 10,20% 101,00% Rp        10.000 

TLKM 

2018 Rp 18.203 23,00% 75,80% Rp          3.750 

2019 Rp 18.840 23,50% 88,70% Rp          3.970 

2020 Rp 21.001 24,50% 104,30% Rp          3.310 

2021 Rp 24.994 23,30% 90,60% Rp          4.040 

2022 Rp 20.949 18,50% 84,40% Rp          3.750 

UNVR 

2018 Rp      238 144,60% 175,30% Rp          9.080 

2019 Rp      194 116,70% 290,90% Rp          8.400 

2020 Rp      188 140,20% 315,90% Rp          7.350 

2021 Rp      151 124,40% 341,30% Rp          4.110 

2022 Rp      141 129,00% 358,30% Rp          4.700 

Sumber : www.idx.co.id 

Melalui data yang dituliskan diatas, bisa dianalisis bahwa terdapat 

beberapa data yang sesuai dengan teori dan terdapat data yang tidak sesuai 
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dibandingkan dengan teori atau yang disebut dengan gap fenomena. Data 

yang sesuai dengan teori contohnya pada PT. Bank Central Asia (BBCA) 

tahun 2021-2022 yang menunjukkan bahwa nilai EPS naik diikuti dengan 

naiknya harga saham, nilai ROE naik sehingga harga saham naik, serta 

turunnya nilai DER mengakibatkan harga saham naik. Sedangkan data yang 

tidak sesuai dengan teori terlihat pada PT. Bank Central Asia (BBCA) tahun 

2019-2020 yang menunjukkan nilai EPS dan ROE turun tetapi harga saham 

naik, serta nilai DER naik tetapi harga saham naik. Jadi, terdapat perbedaan 

antara teori dengan data yang ada di lapangan. 

Sesuai dengan penjelasan yang telah dijelaskan pada latar belakang, 

peneliti berminat ingin mengadakan penelitian yang berjudul “Pengaruh 

EPS (Earning Per Share), ROE (Return On Equity), dan DER (Debt To 

Equity Ratio) Terhadap Harga Saham pada Perusahaan LQ45 di BEI 

(Bursa Efek Indonesia)”. Penelitian ini berjenis penelitian kuantitatif 

kausalitas (sebab akibat). Dalam memecahkan masalah ini dengan cara uji 

asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, serta pengujian hipotesis yang 

akan dibantu memakai aplikasi atau software SPSS. 

 

B. Identifikasi Masalah 

Dari uraian latar belakang diatas, maka dapat disimpulkan masalah 

dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Terdapat perbedaan dari hasil penelitian-penelitian terdahulu. 

2. Terdapat perbedaan antara teori dengan kenyataannya. 
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3. Terdapat penurunan EPS tetapi harga saham naik. 

4. Terdapat penurunan ROE tetapi harga saham naik. 

5. Terdapat kenaikan DER tetapi harga saham juga naik. 

 

C. Pembatasan Masalah 

Dari identifikasi masalah yang telah disebutkan di atas, penelitian ini 

diberi pembatasan masalah agar penelitian dapat dibahas secara tuntas dan 

fokus. Adapun pembatasan masalahnya yaitu sebagai berikut: 

1. Penelitian menggunakan Earning Per Share (EPS), Return on Equity 

(ROE), Debt To Equity Ratio (DER) sebagai variabel independen, serta 

menggunakan harga saham sebagai variabel dependen. 

2. Penelitian menggunakan data laporan keuangan dari perusahaan LQ45 

yang telah terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2022. 

 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah dan pembatasan masalah di atas, 

maka rumusan masalah pada penelitian ini yaitu: 

1. Apakah EPS (Earning Per Share) mempunyai pengaruh secara signifikan 

terhadap harga saham perusahaan indeks LQ45? 

2. Apakah ROE (Return on Equity) mempunyai pengaruh secara signifikan 

terhadap harga saham perusahaan indeks LQ45? 

3. Apakah DER (Debt to Equity Ratio) mempunyai pengaruh secara 

signifikan terhadap harga saham perusahaan indeks LQ45? 
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4. Apakah EPS (Earning Per Share), ROE (Return on Equity), serta DER 

(Debt To Equity Ratio) mempunyai pengaruh secara simultan dengan 

harga saham di perusahaan indeks LQ45? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Ada pun tujuan dari dilaksanakannya penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Untuk menganalisis pengaruh EPS (Earning Per Share) secara signifikan 

terhadap harga saham di perusahaan indeks LQ45. 

2. Untuk menganalisis pengaruh ROE (Return on Equity) secara signifikan 

terhadap harga saham di perusahaan indeks LQ45. 

3. Untuk menganalisis pengaruh DER (Debt to Equity Ratio) secara 

signifikan terhadap harga saham di perusahaan indeks LQ45. 

4. Untuk menganalisis pengaruh EPS (Earning Per Share), ROE (Return on 

Equity), serta DER (Debt To Equity Ratio) secara simultan dengan harga 

saham di perusahaan indeks LQ45. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Dengan dilaksanakannya penelitian ini, diharapkan memberikan 

manfaat terutama manfaat praktis dan manfaat teoritis. Ada pun manfaat 

praktis dan manfaat teoritis adalah sebagai berikut: 
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1. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan cerminan bagi 

perusahaan untuk memperhatikan faktor-faktor apa saja yang dapat 

mempengaruhi harga saham dan sebagai pedoman untuk memperbaiki 

pos-pos keuangan yang nantinya berpengaruh terhadap harga saham, 

serta dapat menjadi tambahan informasi mengenai hubungan rasio 

keuangan terhadap harga saham perusahaan untuk menentukan 

langkah berikutnya dalam pengambilan keputusan. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran kondisi 

mengenai sejauh mana pengaruh rasio keuangan perusahaan 

khususnya rasio EPS, ROE dan DER terhadap harga saham setiap 

perusahaan khususnya perusahaan LQ45 dan dapat dipakai sebagai 

alat bantu dalam mempertimbangkan investasinya di pasar modal. 

2. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini bisa mengembangkan dan melatih keterampilan 

di bidang penelitian, dan menambah pengetahuan serta wawasan 

peneliti mengenai EPS (Earning Per Share), ROE (Return on Equity), 

dan DER (Debt To Equity Ratio) dengan harga saham di perusahaan 

yang ada pada Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian yang dilaksanakan diharapkan bisa digunakan untuk 

pembanding jika terdapat kelanjutan penelitian dibidang akuntansi 

terutama mengenai pengaruh EPS (Earning Per Share), ROE (Return 

on Equity), dan DER (Debt To Equity Ratio) dengan harga saham di 

perusahaan yang ada pada Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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