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Abstrak

Rodhotul Jannah: Pengaruh Arus Kas Aktivitas Operasi, Pendanaan, dan
Investasi Terhadap Tingkat Likuiditas Perusahaan Manufaktur (Studi Pada Sub
Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar di BEI Periode 2019-2021),
Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 2023.

Kata Kunci: Arus kas operasi, Arus kas pendanaan, Arus kas investasi, Likuiditas,
Makanan dan minuman.

Laporan Keuangan penting untuk diketahui oleh berbagai pihak agar diperoleh
kondisi perusahaan tertentu berupa kinerja keuangan. Salah satu laporan keuangan
adalah laporan arus kas. Laporan arus kas penting untuk mengetahui dengan
aktual aliran kas perusahaan yang dapat berhubungan dengan laba secara
akuntansi melihat likuiditas serta kualias laba yang dihasilkan perusahaan, kerap
kali analisis laporan laba rugi masih belum cukup menjelaskan keadaan
sebenarnya keuangan perusahaan. Penelitian dilakukan pada perusahaan makanan
dan minuman yang terdaftar di BEI sebagai populasi penelitian. Tujuan dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh arus kas aktivitas
operasi, pendanaan dan investasi terhadap tingkat likuiditas pada perusahaan
sektor manufaktur khususnya makanan dan minuman dari beberapa perusahaan.
Sampel penelitian ini didapatkan dari kriteria tertentu atau disebut dengan
purposive sampling yang kemudian ditemukan sebanyak 25 perusahaan untuk
periode 2019-2021, sehingga data penelitian adalah sebanyak 75 data. Sumber
data berjenis sekunder dan dioleh dengan penelitian kuantitatif dengan teknik
kausalitas atau ex post fact yang kemudian dilakukan analisis regresi linier
berganda dengan bantuan software SPSS dan Excel. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa (1) Arus Kas Operasi berpengaruh terhadap likuiditas secara
parsial. (2) Arus Kas Pendanaan berpengaruh terhadap likuiditas secara parsial. (3)
Arus Kas Investasi berpengaruh terhadap likuiditas secara parsial. (4) Secara
bersama-sama atau simultan arus kas operasi, pendanaan dan investasi
berpengaruh terhadap likuiditas.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Seluruh sektor perusahaan pasti membutuhkan analisis laporan keuangan

untuk memperoleh informasi keuangan perusahaan tersebut, dimana informasi

tersebut akan mempengaruhi harapan pihak-pihak yang berkepentingan juga

mempengaruhi nilai perusahaan. Ada lima jenis laporan keuangan yang digunakan

dalam perusahaan yaitu laporan neraca, laporan laba-rugi, laporan perubahan

modal, laporan arus kas dan catatan atas laporan keuangan. Dalam penelitian ini,

penulis memfokuskan pada laporan keuangan yang diperlukan dalam perusahaan

yaitu laporan arus kas.

Menurut Sapti (2018) laporan arus kas melaporkan penerimaan dan

pengeluaran kas, dan perubahan bersih pada kas yang dihasilkan dari aktivitas

operasi, aktivitas investasi, dan aktivitas pendanaan selama periode tertentu.

Menurut Wastam (2018) laporan arus kas dibagi menjadi 3 aktivitas yaitu aktivasi

operasi, investasi dan pendanaan. Adapun menurut Mahmud (2016) laporan arus

kas merupakan laporan yang meringkas aliran kas masuk dan keluar perusahaan

untuk jangka waktu tertentu. Laporan arus kas diperlukan dalam beberapa situasi

karena laporan laba-rugi saja tidak cukup akurat menggambarkan kondisi

keuangan perusahaan. Ketika perusahaan mempunyai tingkat penjualan tinggi

baik penjualan kredit maupun tunai, bukan berarti kas yang diterima juga tinggi

apalagi jika penjualan perusahaan rendah, bisa saja perusahaan tersebut banyak

mengeluarkan kas untuk aktivitas operasional perusahaan. Hal ini dalam laporan



2

laba-rugi akan mencatat laba positif, lantas dalam aliran kasnya belum tentu juga

positif. Adanya aliran kas keluar lebih besar dari aliran kas masuk, maka arus kas

yang masuk menjadi kecil bahkan negatif. Perusahaan yang seperti itu, meskipun

memperoleh keuntungan, tetapi bisa mengalami kesulitan likuiditas.

Menurut Mahmud (2016), likuiditas merupakan kemampuan suatu

perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya secara tepat. Hubungan arus

kas dengan tingkat likuiditas bahwa dengan melihat arus kas dapat mengevaluasi

likuiditas perusahaan, apakah perusahaan tersebut likuid atau ilikuid. Hal ini

berarti semakin besar jumlah kas yang dimiliki maka semakin besar likuiditasnya.

Akan tetapi kelebihan jumlah kas juga dapat menimbulkan adanya over

investment sehingga perusahaan kurang efektif dalam mengelola arus kasnya.

Sebaliknya jumlah arus kas yang kecil berarti tingkat perputaran arus kas

perusahaan tinggi dalam aktivitas operasionalnya. Jika perusahaan mengalami

kesulitan likuiditas berarti perusahaan tidak dapat menyelesaikan kewajiban

jangka pendeknya saat jatuh tempo, maka perusahaan tersebut dikatakan ilikuid.

Oleh karena itu perlu mengetahui bagaimana pengaruh arus kas terhadap tingkat

likuiditas perusahaan.

Penelitian terdahulu telah melakukan analisis pengaruh arus kas aktivitas

operasi, pendanaan dan investasi terhadap tingkat likuiditas perusahaan. Penelitian

Hidayati et al., (2019) arus kas operasional berpengaruh terhadap likuiditas

perusahaan, sedangkan arus kas investasi dan arus kas pendanaan tidak

berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan. Penelitian Sunardi et al., (2021)

arus kas operasi berpengaruh terhadap likuiditas perusahaan. Penelitian lain yang
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dilakukan Dewi et al., (2020), menyimpulkan bahwa arus kas operasi tidak

mempengaruhi tingkat likuiditas perusahaan, sedangkan arus kas pendanaan dan

investasi memengaruhi likuiditas perusahaan.

Berdasarkan hasil pemaparan penelitian sebelumnya, penulis ingin

menguji secara empiris bagaimana pengaruh arus kas aktivitas, operasi,

pendanaan dan investasi terhadap likuiditas pada perusahaan manufakur sub

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2021. Produk

makanan dan minuman adalah kebutuhan pokok manusia. Maka dari itu

perusahaan makanan dan minuman akan selalu ada untuk memenuhi kebutuhan

manusia. Penelitian dilakukan dalam periode pandemi karena pada masa saat ini

telah banyak dampak yang ditimbulkan akibat Covid-19, salah satunya yaitu

penurunan pertumbuhan ekonomi di beberapa sektor industri, khususnya sub

sektor makanan dan minuman juga terkena dampak akibat covid-19. Pandemi

covid-19 menurunkan daya beli masyarakat terhadap sektor pangan sehingga

volume penjualan menurun. Daya beli masyarakat yang melemah seperti terlihat

dari konsumsi rumah tangga yang mengalami kontraksi sejak kuartal II-2020.

Ketika itu, pertumbuhannya anjlok hingga -5,52%. Konsumsi rumah tangga mulai

membaik hingga kuartal I-2021, namun angkanya masih anjlok sebesar 2,23%

(Yudhistira, 2021). Hal ini dikarenakan adanya kebijakan pemerintah seperti

sosial distancing dan pembatasan sosial yang berskala besar. Adanya kebijakan

ini secara tidak langsung mengakibatkan penurunan kinerja perusahaan dan

membuat perusahaan tidak mampu menghasilkan pendapatan bagi perusahaan.
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Penurunan daya beli masyarakat terhadap sektor pangan berpengaruh

terhadap volume penjualan yang semakin menurun hal ini juga akan berdampak

pada arus kas (cash flow) pada suatu perusahaan. Jika arus kas perusahaan

terganggu maka kegiatan operasional perusahaan akan mengalami gangguan juga

karena kurangnya pendanaan pada kas yang ada.

Oleh karena itu adanya pandemi covid-19 mempengaruhi kinerja

perusahaan. Menurut Asosiasi Emiten Indonesia (AEI) lebih dari 50 perusahaan

mengalami kesulitan terhadap arus kas (cash flow) perusahaan. Adanya kesulitan

arus kas (cash flow) perusahaan tersebut berdampak terhadap kemampuan

perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya (liquidity) (Sunardi et al.,

2021).

Dari latar belakang yang telah dipaparkan bahwa penelitian yang telah ada

melakukan penelitian sebelum adanya pandemi sedangkan dalam penelitian ini

akan dilakukan ketika adanya pandemi, mengingat pandemi telah menimbulkan

dampak negatif di berbagai sektor kehidupan. Penelitian ini dilakukan pada

perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar dalam

BEI, sehingga tujuan penelitian ini dilakukan untuk menguji secara empiris

pengaruh arus kas terhadap tingkat likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor

makanan dan minuman periode 2019-2021. Penulis juga menggunakan metode

analisis regresi linier berganda yang menyeluruh mengenai hubungan antara

variabel dependent dan variabel independent dalam penelitian ini.
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B. Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka dapat diidentifikasikan

masalah sebaigai berikut:

1. Pandemi covid-19 menurunkan daya beli masyarakat terhadap sektor pangan

sehingga volume penjualan perusahaan makanan dan minuman menurun yang

berdampak pada arus kas (cash flow) pada suatu perusahaan.

2. Adanya masalah pada arus kas (cash flow) perusahaan berdampak terhadap

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya

(liquidity).

C. Pembatasan Masalah

Supaya peneliti melakukan tugasnya dengan tepat dan terarah, maka

diperlukan batasan masalah sebagai berikut:

1. Faktor-faktor yang mempengaruhi likuiditas perusahaan di tinjau dari arus

kas aktivitas operasi, pendanaan, dan investasi.

2. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia) pada tahun 2019-2021.

D. Rumusan Masalah

1. Bagaimana arus kas aktivitas operasi dapat mempengaruhi tingkat

likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI periode 2019-2021.

2. Bagaimana arus kas aktivitas pendanaan dapat mempengaruhi tingkat

likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI periode 2019-2021.
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3. Bagaimana arus kas aktivitas investasi dapat mempengaruhi tingkat

likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI periode pandemi 2019-2021.

4. Bagaimana arus kas aktivitas operasi, pendanaan, dan investasi dapat

mempengaruhi tingkat likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.

E. Tujuan Penelitian

Dari pemaparan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini

adalah:

1. Menguji secara empiris pengaruh arus kas operasi terhadap tingkat

likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI periode 2019-2021.

2. Menguji secara empiris pengaruh arus kas pendanaan terhadap tingkat

likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI periode 2019-2021.

3. Menguji secara empiris pengaruh arus kas investasi terhadap tingkat

likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI periode 2019-2021.

4. Menguji secara empiris pengaruh arus kas operasi, pendanaan, dan

investasi terhadap tingkat likuiditas perusahaan manufaktur sub sektor

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.
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F. Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitiaan ini diharapkan memberikan manfaat kepada

berbagai pihak.

1. Manfaat Praktis

a. Bagi investor, dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menjadi

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi.

b. Bagi Perusahaan, diharapkan hasil dari penelitian dapat memberikan

solusi bagi perusahaan dalam pemecahan masalah pengaruh arus kas

terhadap likuiditas perusahaan pada saaat masa pandemi covid-19.

Dengan demikian, perusahaan dapat mengelola arus kas dengan baik dan

efektif.

2. Manfaat Teoritis

Untuk peneliti, diharapkan memberikan masukan yang empiris mengenai

pengaruh arus kas aktivitas operasi, pedanaan, dan investasi terhadap pengaruh

likuiditas perusahaan, sehingga dari gambaran peneliti tersebut dapat memberikan

masukan dan pengetahuan untuk referensi peneliti selanjutnya yang sejenis.
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