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ABSTRAK 

Koirul Huda: Kurs Rupiah Sebagai Moderasi Dari Pengaruh Current Ratio (CR), 

Return On Equity (ROE), Debt Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham, 

Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 2022 

Kata kunci : current ratio, return on equity, debt equity ratio, kurs rupiah, harga 

saham 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari Current Ratio, Return 

On Equity, Debt Equity Ratio terhadap harga saham dengan kurs rupiah sebagai 

variabel moderasi. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi 

dengan data sekunder yang diunduh dari www.idx.co.id dan www.bi.go.id. Populasi 

yang diteliti adalah 32 perusahaan sektor food and beverages yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2021. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling. Berdasarkan populasi ini dipilih 19 perusahaan 

yang menjadi sampel penelitian. Jumlah observasi yang digunakan sebanyak 57 

pengamatan. Teknik analisis data yang digunakan adalah Analisis Regresi Data 

Panel dan uji moderasi interaksi dengan bantuan software STATA 16. Hasil analisis 

menunjukkan bahwa Return On Equity memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham sedangkan Current Ratio dan Debt Equity Ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hasil analisis juga menunjukkan bahwa kurs 

rupiah mampu memoderasi pengaruh Return On Equity terhadap harga saham 

Namun kurs rupiah tidak mampu memoderasi pengaruh Current Ratio dan Debt 

Equity Ratio terhadap harga saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Harga saham merupakan harga yang terjadi di pasar bursa pada saat 

tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar (Jogiyanto, 2017). Harga saham 

terbentuk karena adanya permintaan dan penawaran atas saham perusahaan 

tersebut. Jika permintaan terhadap suatu saham tinggi, maka harga saham 

tersebut akan cenderung naik, sebaliknya jika permintaan terhadap suatu 

saham rendah, maka harga saham tersebut akan cenderung turun. Harga 

saham menjadi indikator keberhasilan manajemen dalam mengelola 

perusahaannya. Jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami 

kenaikan, maka investor dapat menilai bahwa perusahaan tersebut berhasil 

mengelola usahanya (Linanda & Afriyenis, 2018) 

Fluktuasi harga saham di pasar modal menjadi sebuah fenomena yang 

menarik untuk dibicarakan berkaitan dengan isu naik turunnya nilai 

perusahaan itu sendiri. Naik turunnya harga saham salah satunya terjadi pada 

perusahaan di sektor food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Berikut merupakan grafik pergerakan harga saham di sektor food 

and beverages pada periode 2019-2021.  
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Gambar 1.1 Pergerakan Harga Saham Sektor Food and Beverages 

periode 2019-2021 

Sumber : Data Diolah Peneliti (2022) 

Berdasarkan pada Gambar 1.1 diatas, dapat dilihat bahwa harga saham 

perusahaan sektor food and beverages mengalami fluktuasi pada periode 

2019-2021 dimana penurunan secara signifikan terjadi pada tahun 2020. Hal 

ini disebabkan oleh adanya pandemi Covid 19 yang pertama kali ditemukan 

masuk ke Indonesia pada Maret 2020. Hasil survei oleh Badan Pusat Statistik 

(BPS) pada tahun 2020 melaporkan bahwa perusahaan yang terhenti 

sementara karena faktor regulasi pemerintah saat pandemi yang paling 

terdampak yaitu pada jasa pendidikan sebesar 32,95% kemudian disusul oleh 

sektor food and beverage sebesar 17,31%. Sektor food and beverages 

merupakan industri yang paling berpengaruh untuk memenuhi kebutuhan 

konsumsi masyarakat Indonesia yang cenderung menyukai makanan siap saji. 

Situasi Covid 19 membuat perusahaan di sektor tersebut terpuruk karena 
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adanya penurunan konsumsi dari masyarakat dan kebijakan dari pemerintah 

untuk mengantisipasi penularan (Saefudin, 2022). Melemahnya daya beli 

masyarakat setelah penerapan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) 

berdampak kepada turunnya harga saham secara signifikan di sektor food and 

beverages. 

Menurut Fahmi (2016), perubahan harga saham dipengaruhi oleh 

faktor internal maupun faktor eksternal perusahaan. Faktor internal disebut 

juga faktor fundamental adalah faktor yang berasal dari dalam perusahaan 

dan dapat dikendalikan oleh manajemen perusahaan tersebut sehingga bagi 

para investor dan perusahaan dapat dikatakan penting, seperti kemampuan 

manajemen perusahaan dalam menghasilkan keuntungan baik berupa deviden 

maupun capital gain yang akan diterima oleh pemegang saham, tingkat 

pengembalian investasi, tingkat resiko perusahaan. Sedangkan faktor 

eksternal merupakan faktor non fundamental biasanya bersifat makro, seperti 

situasi politik dan keamanan, perubahan nilai tukar mata uang, turunnya nilai 

suku bunga bank, serta rumor rumor hasil rekayasa para spekulan atau orang-

orang yang ingin mendapatkan keuntungan dari situasi tersebut 

Faktor internal dapat dilihat dari analisis fundamental. Analisis 

fundamental berkaitan dengan kinerja keuangan perusahaan dapat dilihat di 

laporan keuangan. Menurut Kasmir (2017), rasio keuangan merupakan 

kegiatan membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keuangan 

dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya. Rasio yang 
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digunakan dalam penelitian ini adalah rasio likuiditas, rasio leverage dan 

rasio profitabilitas 

Menurut Hery (2015), rasio likuiditas adalah rasio yang menunjukan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban atau membayar utang 

jangka pendeknya. Dengan kata lain, rasio likuiditas adalah rasio yang dapat 

digunakan untuk mengukur sampai seberapa jauh tingkat kemampuan 

perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendeknya yang akan segera 

jatuh tempo. Menurut Kasmir (2017), rasio profitabilitas merupakan rasio 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini 

juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. 

Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan 

investasi. Menurut Fahmi (2016), rasio leverage adalah mengukur seberapa 

besar perusahaan dibiayai dengan utang. Penggunaan utang yang terlalu 

tinggi akan membahayakan perusahaan karena perusahaan akan masuk dalam 

kategori extreme leverage (utang ekstrim) yaitu perusahaan terjebak dalam 

tingkat utang yang tinggi dan sulit untuk melepaskan beban utang tersebut.  

Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Current 

Ratio (CR). Menurut Kasmir (2017), menyatakan bahwa Current Ratio (CR) 

merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar 

kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat 

ditagih secara keseluruhan. Dengan kata lain, seberapa banyak aktiva lancar 

yang tersedia untuk menutupi kewajiban jangka pendek yang segera jatuh 
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tempo. Rasio lancar dapat pula dikatakan sebagai bentuk untuk mengukur 

tingkat keamanan (margin of safety) suatu perusahaan.  

Rasio leverage yang digunakan dalam penelitian ini adalah Debt 

Equity Ratio (DER). Menurut Kasmir (2017), Debt Equity Ratio (DER) 

merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang dengan ekuitas. Rasio 

ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh hutang, termasuk 

hutang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini digunakan untuk mengetahui 

jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik 

perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap 

rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan hutang. 

Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Return On Equity (ROE). Return on Equity (ROE) merupakan rasio untuk 

mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Tingkat ROE 

yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan menghasilkan laba bersih yang 

tinggi. Apabila laba bersihnya tinggi, maka kinerja manajemen dianggap 

semakin baik pula. Hal tersebut dapat diartikan bahwa perusahaan dapat 

mengelola sumber dana yang dimiliknya dengan baik (Kasmir, 2017) 

Selain faktor fundamental, makro ekonomi merupakan faktor yang 

mempengaruhi operasi perusahaan sehari-hari. Faktor makro ekonomi 

merupakan faktor yang berada diluar perusahaan, tetapi mempunyai pengaruh 

terhadap kenaikan atau penurunan kinerja perusahaan baik secara langsung 

maupun tidak langsung. Faktor makro ekonomi yang dapat mempengaruhi 

kinerja saham maupun kinerja perusahaan antara lain; tingkat bunga umum 
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domestik, tingkat inflasi, peraturan perpajakan, kebijakan khusus pemerintah 

yang terkait dengan perusahaan tertentu, kurs valuta asing, tingkat bunga 

pinjaman luar negeri, kondisi perekonomian internasional, siklus ekonomi, 

paham ekonomi, dan peredaran uang. Faktor makro ekonomi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah nilai kurs rupiah dimana akan menjadi faktor 

moderasi. 

Kurs atau nilai tukar (exchange rate) merupakan variabel makro 

ekonomi yang diperkirakan mempengaruhi pergerakan harga saham. 

Menurut Sukirno (2016), kurs mata uang asing dapat didefinisikan sebagai 

jumlah mata uang domestik yang dibutuhkan yaitu banyaknya rupiah yang 

dibutuhkan untuk memperoleh satu unit mata uang asing. Penguatan kurs 

rupiah terhadap mata uang asing merupakan sinyal positif bagi investor 

(Tandelilin, 2014). Dimana ketika kurs rupiah terhadap mata uang asing 

mengalami penguatan maka akan banyak investor berinvestasi pada saham. 

Hal tersebut dikarenakan penguatan kurs rupiah terhadap mata uang asing 

mengindikasikan bahwa perekonomian dalam keadaan baik. Sedangkan 

ketika kurs rupiah melemah yang berarti mata uang asing mengalami 

penguatan maka hal tersebut mengindikasikan bahwa perekonomian dalam 

kondisi yang kurang baik sehingga investor pun akan berpikir dua kali dalam 

berinvestasi pada saham karena hal tersebut terkait dengan keuntungan atau 

imbal hasil yang akan investor dapatkan. Berkurangnya demand akan saham 

menyebabkan harga saham menjadi turun. Berikut ini adalah pergerakan nilai 
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tukar rupiah terhadap dolar pada tahun 2016-2021 dapat dilihat pada gambar 

grafik berikut ini: 

 

Gambar 1.2 

Pergerakan Kurs Rupiah Tahun 2016-2021 

Sumber : Data Diolah Peneliti (2022) 

Pada data pergerakan nilai kurs selama tahun 2016-2021 mengalami 

tersebut fluktuasi. Hingga pada tahun 2020 Indonesia mengalami depresiasi 

yang cukup tinggi dengan rata rata hingga Rp 14.645,12. Bahkan pada tahun 

tersebut nilai tukar rupiah menembus angka terendahnya sejak krisis moneter 

tahun 1998 pada level Rp. 16.741,01 per dolar Amerika Serikat. Hal tersebut 

disebabkan karena kepanikan pasar global menghadapi virus corona (covid-

19). 

Penelitian terdahulu telah dilakukan untuk mengetahui faktor-faktor 

yang berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian yang telah 

dilakukan oleh Ferdila (2022), menunjukkan bahwa Current Ratio 

berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Nainggolan (2022) menyebutkan bahwa Current Ratio 
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tidakberpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian 

yang telah dilakukan oleh Khasanah (2022) menunjukkan bahwa Debt To 

Equity Ratio berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham sedangkan 

penelitian yang dilakukan oleh Bangun (2022) menunjukkan bahwa Debt To 

Equity Ratio tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Hasil 

penelitian yang telah dilakukan oleh Nurhayati (2022) meneliti pengaruh 

Return On Equity terhadap harga saham dan hasilnya menunjukkan bahwa 

Return On Equity berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Sari (2022) menyebutkan bahwa 

Return On Equity tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan sebelumnya masih 

terdapat inkonsistensi hasil penelitian serta hasil yang menunjukkan pengaruh 

namun masih lemah yang diketahui dari nilai r-Square dibawah 30%. Untuk 

itu menjadi penting untuk dikaji lebih lanjut mengenai pengaruh rasio 

keuangan terhadap harga saham dimana dalam penelitian ini akan 

ditambahkan variabel moderasi yaitu variabel yang dapat memperkuat atau 

memperlemah hubungan variabel bebas dan variabel terikat. Variabel 

moderasi dalam penelitian ini adalah kurs rupiah. Berdasarkan permasalahan 

ini, topik yang diangkat dalam penelitian ini berjudul “Kurs Rupiah Sebagai 

Moderasi Dari Pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), 

Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham” 



9 

 

 

 

B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas dapat diidentifikasikan 

masalahnya sebagai berikut : 

1. Adanya fluktuasi harga saham di sektor Consumer Good (Food And 

Beverages). 

2. Adanya hasil penelitian yang bervariatif dan ketidakkonsistenan hasil 

penelitian terdahulu 

3. Masih ada beberapa variabel yang mempengaruhi harga saham namun 

pengaruhnya lemah dilihat dari nilai r-Square dibawah 30%. 

C. Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka pembahasan mengenai 

permasalahan pada penelitian di batasi pada : 

1. Objek penelitian yang dimaksud adalah laporan keuangan perusahaan 

Consumer Good (Food And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

2. Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham meliputi Current 

Ratio (CR), Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER) 

3. Periode pengamatan tahun 2019-2021. 
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D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan hasil identifikasi dan batasan masalah diatas, maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan Consumer Good (Food And Beverages) yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021 ? 

2. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham pada perusahaan Consumer Good (Food And Beverages) 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021 ? 

3. Apakah Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham pada perusahaan Consumer Good (Food And Beverages) 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021 ? 

4. Apakah Kurs Rupiah dapat memoderasi hubungan Current Ratio 

(CR) terhadap harga saham pada perusahaan Consumer Good (Food 

And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2019-2021 ? 

5. Apakah Kurs Rupiah dapat memoderasi hubungan Return On Equity 

(ROE) terhadap harga saham pada perusahaan Consumer Good (Food 

And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2019-2021 ? 

6. Apakah Kurs Rupiah dapat memoderasi hubungan Debt To Equity 

Ratio (DER) terhadap harga saham pada perusahaan Consumer Good 
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(Food And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2019-2021 ? 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah: 

1. Untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga 

saham pada perusahaan Consumer Good (Food And Beverages) yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap 

harga saham pada perusahaan Consumer Good (Food And Beverages) 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

3. Untuk menganalisis pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap 

harga saham pada perusahaan Consumer Good (Food And Beverages) 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

4. Untuk menganalisis Kurs Rupiah dapat memoderasi hubungan 

Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada perusahaan Consumer 

Good (Food And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2019-2021. 

5. Untuk menganalisis Kurs Rupiah dapat memoderasi hubungan Return 

On Equity (ROE) terhadap harga saham pada perusahaan Consumer 

Good (Food And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2019-2021. 
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6. Untuk menganalisis Kurs Rupiah dapat memoderasi hubungan Debt 

To Equity Ratio (DER) terhadap harga saham pada perusahaan 

Consumer Good (Food And Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

F. Manfaat Penelitian 

1.         Manfaat Teoritis 

a. Bagi Akademik 

Adapun manfaat secara teoritis dari hasil penelitian ini 

adalah untuk memberikan kontribusi terhadap perkembangan ilmu 

pengetahuan dan bahan referensi serta data bagi peneliti-peneliti 

yang tertarik di bidang kajian ini.  

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Diharapkan agar peneliti selanjutnya mampu meningkatkan 

kualitas penelitian menjadi lebih baik seperti mengganti variabel 

lain, menambah periode observasi penelitian dan memperluas 

sektor penelitian sehingga dapat bermanfaat bagi pihak yang 

membutuhkannya. 

2.         Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa memberikan masukan 

atau dasar pijakan dalam pengambilan keputusan untuk 

berinvestasi di pasar modal khusunya pada saham-saham di sektor 
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consumer good (food and beverages) baik bagi investor lama 

maupun calon investor. 

b. Bagi Perusahaan 

Adapun manfaat bagi perusahaan adalah sebagai sumber 

referensi serta informasi kepada perusahaan dalam membuat 

kebijakan dan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam 

melakukan perbaikan atau peningkatan kinerja keuangan 

perusahaan untuk waktu yang akan datang 
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