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Abstrak 

 

M. Qoirul Jazik Amruroh: Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Return On 

Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), dan Dividend Per Share (DPS) 

Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Periode 2018-2020, Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 

2022. 

 

Kata kunci: Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI), Earning Per 

Share (EPS), Dividend Per Share (DPS), Harga Saham. 

 

Penelitian ini dilatarbelakangi bahwa harga saham setiap perusahaan yang 

terdaftar di BEI mengalami fluktuasi setiap tahunnnya. Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh net profit margin (NPM), return on investment (ROI), 

earning per share (EPS), dan dividend per share (DPS) terhadap harga saham 

perusahaan pertambangan yamg terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2020. Hipotesis diuji dengan menggunakan metode analisis regresi data panel 

dengan menggunakan aplikasi STATA versi 16. Metode yang digunakan Fixed 

Effect Model. Pendekatan dalam penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dengan pencarian sampel menggunakan metode purposive sampling. Kesimpulan 

hasil penelitian ini adalah (1) NPM, ROI, dan DPS secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan pertambangan, 

sedangkan EPS secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

perusahaan pertambangan. (2) NPM, ROI, EPS, dan DPS secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan pertambangan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan ekonomi dari tahun ke tahun terus meningkat dan 

berkelanjutan, sehingga akan menuntut perusahaan-perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan dana yang tidak sedikit untuk aspek jangka pendek 

maupun jangka panjang juga. Pada era globalisasi ini kondisi pasar modal di 

semua negara termasuk Indonesia mengalami perubahan yang cukup 

signifikan jika dilihat dari beberapa tahun sebelumnya, keadaan tersebut 

dipengaruhi dengan banyaknya perusahaan yang go public dengan  

mendaftarkan perusahaannya di pasar modal.  

Pasar modal merupakan tempat di mana untuk memperjual-belikan 

sekuritas dengan cara mempertemukan pihak yang kelebihan dana dengan 

pihak yang membutuhkan dana (Tandelilin, 2017:25). Dengan adanya 

kegiatan yang ada di pasar modal maka perusahaan akan mendapatkan dana 

tambahan untuk kegiatan operasional dan pengembangan perusahaannya. 

Investasi dalam hal ini sangat penting bagi kelangsungan hidup sebuah 

perusahaan. Dari banyak perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) salah satunya adalah perusahaan pertambangan, perusahaan ini adalah 

perusahaan yang kegiatannya melakukan pengolahan terhadap bahan mentah 

menjadi bahan jadi yang kemudian dijual. 
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Nilai perusahaan bagi investor sering diartikan sebagai tingkat 

keberhasilan sebuah perusahaan dalam mengelola modalnya yang dikaitkan 

dengan harga saham, tinggi nilainya sebuah perusahaan tersebut dapat 

dikatakan apabila semakin tinggi harga sahamnya. Harga saham dapat 

memberikan pandangan bagi investor ketika akan menanamkan modalnya 

pada sebuah perusahaan, sedangkan bagi kreditur harga saham dapat 

memberikan gambaran terkait kemampuan perusahaan membayar hutangnya, 

sehingga kreditur tidak khawatir ketika akan memberikan pinjaman terhadap 

perusahaan tersebut (Manoppo & Arie, 2016). 

Tabel 1.1 

Kinerja Perusahaan Pertambangan secara year to date tahun 2018-2020 

di BEI 

No Tahun Perubahan YTD % 

1 2018 11,45% 

2 2019 -12,83% 

3 2020 23,69% 

 Sumber: www.idx.co.id 

Harga saham dari waktu ke waktu pada sebuah perusahaan tentunya 

mengalami fluktuasi. Fenomena yang terjadi adalah harga saham pada 

perusahaan pertambangan selama 2018-2020 mengalami naik-turun. 

Berdasarkan tabel 1.1 di atas dapat dilihat kinerja saham perusahaan 

pertambangan mengalami fluktuasi. Pada tahun 2018 dapat dilihat bahwa 

kinerja indeks sektor perusahaan pertambangan sebesar 11,45%. Sementara 

pada tahun 2019 kinerja indeks sektor perusahaan pertambangan tumbuh 

http://www.idx.co.id/
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negatif sebesar -12,83%. Menurunnya kinerja indeks sektor perusahaan 

pertambangan pada tahun 2019 tidak terlepas dari menurunnya harga 

batubara, adanya hal tersebut membuat harga jual maupun margin mengalami 

penekanan. Sedangkan pada tahun 2020 kinerja indeks sektor perusahaan 

pertambangan mengalami peningkatan yang signifikan dibandingkan sektor 

lainnya yakni sebesar 23,69%. Kinerja saham dalam hal ini dipengeruhi oleh 

harga komoditas. Jika dihubungan dengan harga saham, bahwa pergerakan 

harga saham mengikuti pergerakan harga komoditas. Saat harga komoditas 

mengalami kenaikan maka harga saham juga ikut mengalami kenaikan. 

Begitu sebaliknya, jika harga komoditas mengalami penurunan maka harga 

saham juga mengalami penurunan. 

Terjadinya fluktuasi harga saham suatu perusahaan biasanya 

dipengaruhi oleh beberapa faktor, oleh karena itu para investor memerlukan 

informasi terkait dengan faktor-faktor yang mempengaruhi naik turunnya 

suatu harga saham. Dalam hal ini informasi yang diperlukan investor dapat 

dilakukan dengan analisis fundamental dan analisis teknikal perusahaan. 

Analisis fundamental yang dimaksud adalah mengenai laporan keuangan 

perusahaan. Bagi investor laporan keuangan dijadikan sebagai acuan dalam 

melakukan investasi ke sebuah perusahaan. Dengan begitu investor dapat 

mengetahui informasi-informasi yang dibutuhkan pada laporan keuangan, 

seperti melihat kinerja keuangan perusahaan. Di dalam laporan keuangan 

tersebut banyak berisi tentang laporan posisi keuangan serta melihat secara 

keseluruhan hasil-hasil yang didapat oleh perusahaan, dengan begitu investor 
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dapat mengetahui informasi internal terhadap kinerja keuangan suatu 

perusahaan yang dijadikan sebagai salah satu faktor dalam memilih ketika 

melakukan pembelian saham (Suryani, 2017). Berikutnya adalah analisis 

teknikal, pada analisis ini memuat mengenai kebijakan pemerintah, nilai tukar 

(kurs) rupiah, tingkat suku bunga bank, dan kondisi perekonomian. 

Mengukur keberhasilan perusahaan dalam kegiatan investasi dapat 

melakukan salah satu jenis analisis yaitu analisis rasio profitabilitas. 

Profitabilitas merupakan hasil akhir dari banyak faktor kebijakan dan 

keputusan perusahaan dalam beberapa hal seperti menunjukkan dampak 

gabungan dari likuiditas, manajemen aset, dan utang hasil operasi. Rasio 

profitabilitas meliputi margin laba atas penjualan (Net Profit Margin/NPM), 

tingkat pengembalian investasi (Return On Investment/ROI), dan tingkat 

pengembalian ekuitas (Return On Equity/ROE). Salah satu faktor yang dapat 

mempengaruhi harga saham suatu perusahaan adalah net profit margin 

(NPM). Net profit margin (NPM) adalah rasio yang menunjukkan persentase 

laba bersih yang diperoleh dari setiap penjualan. Rasio ini menjelaskan 

tingkat efisiensi perusahaan, yaitu kemampuan perusahaan untuk menekan 

biaya operasional perusahaan dalam jangka waktu tertentu. Di sisi 

perusahaan, selalu mempublikasikan net profit margin (NPM) dalam laporan 

tahunan perusahaan, yang menunjukkan bagaimana laba bersih dibandingkan 

dengan penjualan bersih perusahaan. Pada saat yang sama, dari sudut 

pandang investor, net profit margin (NPM) merupakan alat analisis yang 

dapat melihat kemampuan memaksimalkan keuntungan perusahaan, semakin 
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tinggi nilai net profit margin (NPM) maka semakin tinggi efisiensi 

operasional perusahaan. Sehingga investor banyak mengamati net profit 

margin (NPM) pada perusahaan ketika akan melakukan investasi. 

Dalam perusahaan seorang manajer mempercayai mengenai ROI, hal 

ini dikarenakan bahwa ROI memperhatikan jumlah investasi dana aktivitas 

yang menghasilkan keuntungan. Kemampuan manajer untuk mengelola aset 

dalam investasi masa depan menciptakan keuntungan bagi perusahaan untuk 

memainkan peran penting dalam meningkatkan keuntungan perusahaan. Oleh 

sebab itu, ROI bisa dijadikan sebagai indikator untuk menilai kinerja dari 

sebuah perusahaan, nilai perusahaan ini juga menjadi cerminan bagi harga 

saham. 

Selain pengembalian terhadap investasi, harga saham juga dipengaruhi 

dengan upaya perusahaan dalam meningkatkan laba per lembar saham. 

Earning per Share (EPS) atau laba per saham merupakan jumlah pendapatan 

yang diperoleh dari suatu periode untuk peredaran per lembar saham. Dari 

laba per saham, investor dapat mengetahui perkembangan suatu perusahaan. 

Selain itu, earning per share (EPS) dapat memberikan informasi mengenai 

laba bersih perusahaan yang siap dibagikan kepada para pemegang saham. 

Earning per Share sendiri merupakan rasio yang digunakan sebagai tolak 

ukur keberhasilan suatu manajemen pada suatu perusahaan untuk mencapai 

keuntungan bagi investor. Tentunya investor sangat tertarik apabila earning 

per share pada perusahaan tinggi. Apabila earning per share pada perusahaan 
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tinggi maka harga saham juga naik, sedangkan jika earning per share suatu 

perusahaan rendah maka harga sahamnya mengalami penurunan.  

Harga saham pada suatu perusahaan dapat juga dipengaruhi oleh 

tingkat pembagian laba ke para investor atau laba per lembar saham.  

Dividend per Share (DPS) adalah deviden per lembar saham. Deviden per 

lembar saham adalah keuntungan yang didapat perusahaan untuk dibagikan 

ke investor sesuai dengan jumlah lembar saham yang dimiliki, pembagian ini 

dapat dibagikan secara tunai atau dialihkan untuk penambahan saham para 

investor. Investor lebih cenderung tertarik dengan dividend jika dibandingkan 

dengan capital again. Dengan adanya pembagian dividend maka perusahaan 

bagi investor mempunyai prospek yang baik di masa depan, sehingga investor 

berminat untuk membeli saham pada perusahaan tersebut. 

Penelitian terdahulu mengenai net profit margin (NPM), Return On 

Investment (ROI), earning per share (EPS), dan dividend per share (DPS) 

terhadap harga saham telah dilakukan oleh beberapa peneliti sebelumnya. 

Menurut Nainggolan (2019), menyatakan bahwa net profit margin (NPM) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut 

Alfiah & Lestarinimgsih (2017), menyatakan bahwa net profit margin (NPM) 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Menurut Chaeriyah et al., 

(2020), menyatakan bahwa return on investment (ROI) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut Faila (2017), 

menyatakan return on investment (ROI) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Lilianti (2018), menyatakan bahwa earning per share 
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(EPS) dan dividend per share (DPS) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Sedangkan menurut Khairani (2016), menyatakan 

bahwa earning per share (EPS) dan dividend per share (DPS) berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan pemaparan latar belakang di atas maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian tentang : “Pengaruh Net Profit Margin (NPM), 

Return On Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), dan Dividend Per 

Share (DPS) Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Pertambangan 

yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2018-2020”. 

 

B. Indentifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan 

sebelumnya, maka identifikasi masalah dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1. Kondisi pasar modal yang mengalami perubahan yang disebabkan 

beberapa kondisi ekonomi suatu negara. 

2. Adanya kesulitan bagi investor untuk menentukan faktor-faktor yang dapat 

berpengaruh terhadap tingkat harga saham. 

3. Adanya kesulitan bagi investor ketika mengambil keputusan untuk 

melakukan investasi. 

4. Harga saham mengalami fluktuasi terkait dengan kondisi yang terjadi 

dalam pasar modal. 
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5. Adanya keterkaitan pengaruh Net Profit Margin (NPM), Return On 

Investment (ROI), Earning per Share (EPS), dan Dividend per Share 

(DPS) yang mempengaruhi kenaikan harga saham. 

 

C. Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah diperlukan agar masalah yang dibahas ini lebih 

fokus pada permasalahan objek yang diteliti. Maka dari itu permasalahan 

dalam penelitian ini dibatasi pada : 

1. Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi tinggi rendahnya harga saham  

dilihat dari Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI), 

Earning per Share (EPS), dan Dividend per Share (DPS). 

2. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. 

 

D. Rumusan Masalah 

1. Apakah Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh terhadap 

harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2020? 

2. Apakah Return On Investment (ROI) secara parsial berpengaruh terhadap 

harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2020? 
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3. Apakah Earning per Share (EPS) secara parsial berpengaruh terhadap 

harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2020? 

4. Apakah Dividend per Share (DPS) secara parsial berpengaruh terhadap 

harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2020? 

5. Apakah Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI), Earning 

per Share (EPS), dan Dividend per Share (DPS) secara simultan 

berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020? 

 

E. Tujuan Penelitian 

1. Untuk memperoleh bukti empiris Net Profit Margin (NPM) terhadap harga 

saham secara parsial pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 

2. Untuk memperoleh bukti empiris Return On Investment (ROI) terhadap 

harga saham secara parsial pada perusahaan pertambangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 

3. Untuk memperoleh bukti empiris Earning Per Share (EPS) terhadap harga 

saham secara parsial pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 
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4. Untuk memperoleh bukti empiris Dividend Per Share (DPS) terhadap 

harga saham secara parsial pada perusahaan pertambangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2020. 

5. Untuk memperoleh bukti empiris secara simultan Net Profit Margin 

(NPM), Return On Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), dan 

Dividend Per Share (DPS) terhadap harga saham pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-

2020. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu untuk menjadi informasi 

yang menarik untuk : 

1. Manfaat Teoritis 

Bagi peneliti, diharapkan penelitian ini dapat memberikan bukti 

empiris mengenai pengaruh Net Profit Margin (NPM), Return On 

Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), dan Dividend Per Share 

(DPS) terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI), sehingga hasil penelitian ini dapat 

memberikan kontribusi positif bagi perkembangan dunia pendidikan 

khususnya melalui disiplin ilmu akuntansi, dapat menambah wawasan dan 

pengetahuan yang lebih mendalam khususnya di bidang akuntansi 

keuangan. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Diharapkan penelitian ini dapat memberi informasi kepada 

pihak manajemen ketika memilih pembiayaan perusahaan dalam 

melakukan penerbitan saham di Bursa Efek Indonesia. 

b. Bagi Investor 

Diharapkan mampu digunakan sebagai tambahan untuk 

mengambil keputusan ketika akan melakukan investasi di pasar modal 

dan analisis perusahaan terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Diharapkan penelitian ini dapat dijadikan referensi agar lebih 

baik dan terpercaya. Serta sebaiknya menambahkan beberapa variabel 

contohnya seperti ; 1) Economic Value Added (EVA), 2) Return On 

Asset (ROA). 
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