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ABSTRAK 

 

Ibnu Malik : Analisis Nilai Perusahaan Dengan Model Rasio Tobin’s Q Pada 

Perusahaan Sektor Transportasi dan Logistik yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, Skripsi, Manajemen, FEB UNP Kediri, 2022. 

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Transportasi dan Logistik, Tobin’s Q. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui nilai perusahaan pada empat perusahaan 

transportasi dan logistik yaitu PT. Blue Bird Tbk, PT. Adi Sarana ArmadaTbk., PT. 

Samudera Indonesia Tbk., dan PT. Satria Antaman Prima Tbk periode 2019-2020. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah deskriptif dengan pendekatan 

kuantitatif. Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian ini menggunakan 

perhitungan rasio Tobin’s Q.  Hasil penelitian menunjukkan rasio Tobin’ s Q pada 

empat perusahaan sektor transportasi dan logistik mengalami fluktuasi selama 

periode 2019-2021. Secara keseluruhan dapat disimpulkan bahwa empat 

perusahaan sektor transportasi dan logistik memiliki nilai perusahaan yang 

diproksikan dengan nilai Tobin’s Q yaitu berada pada nilai Tobin’s Q < 1 selama 

periode 2019-2021. Nilai Tobin’s Q < 1 menunjukkan arti perusahaan memiliki 

saham dalam kondisi undervalued selama periode 2019-2021. Nilai Tobin’s Q < 1 

menandakan perusahaan gagal dalam mengelola aktiva dan tingkat potensi 

pertumbuhan investasi rendah. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Nilai perusahaan menurut Indrarini (2019), adalah persepsi investor 

terhadap tingkat keberhasilan manajer dalam mengelola sumber daya 

perusahaan yang dipercayakan kepadanya yang sering dihubungkan dengan 

harga saham.  Menurut Prasiwi dan Harto (2015), menyatakan bahwa nilai 

perusahaan merupakan suatu hal penting karena nilai perusahaan berkaitan 

terhadap kemakmuran para pemegang saham. 

Terkait harga saham dan hubungannya dengan nilai perusahaan, kondisi 

pandemi yang terjadi di Indonesia sejak awal tahun 2020 membuat pemerintah 

menerapkan beberapa kebijakan (Subagyo & Purnomo, 2022). Kebijakan 

penanganan pandemi berubah begitu cepat di Indonesia. Peraturan Pemerintah 

Nomor 21 Tahun 2020 diterbitkan untuk menertibkan aktivitas masyarakat 

sebagai respons atas lonjakan kasus infeksi virus Corona. Peraturan 

Pemerintah Nomor 21 Tahun 2020 mengatur tentang kebijakan Pembatasan 

Sosial Berskala Besar (PSBB) yang diberlakukan di seluruh Indonesia.  PSBB 

menjadi kebijakan pembatasan aktivitas yang komprehensif bagi aktivitas 

bisnis, terutama di bidang layanan jasa, manufaktur, pariwisata, perdagangan 

(pusat perbelanjaan), dan rumah makan yang biasanya mengumpulkan banyak 

orang salam satu tempat.  

Pandemi menyebabkan dampak terhadap berbagai sektor. Sektor dengan 

dampak paling parah adalah sektor transportasi & logistik. Laporan BPS 
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menyebutkan sektor transportasi & logistik tumbuh negatif 15,06% (BPS RI, 

2021). Selain itu, Laporan Organisasi Angkutan Darat juga menyebutkan 

bahwa sektor transportasi & logistik tumbuh negatif yaitu -30,84% (Organisasi 

Angkutan Darat, 2020). Selanjutnya, Laporan Organisasi Angkutan Darat juga 

menyebutkan di sub sektor logistik terjadi penurunan omset sebesar 41,30% 

hingga lebih dari 50%. Sektor transportasi & logistik mendapat dampak yang 

paling besar karena berbagai kebijakan mulai dari PSBB, bekerja dari rumah, 

belajar dari rumah, pembatasan perdagangan internasional, dan penutupan 

transportasi dalam berbagai mode transportasi. 

Dampak tersebut juga terjadi pada perusahaan sektor transportasi dan 

logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dilansir dari laman resmi Bursa 

Efek Indonesia, empat perusahaan yang tergabung dalam sektor transportasi dan 

logistik mengalami fluktuasi harga saham yaitu PT. Blue Bird Tbk, PT. Adi 

Sarana Armada Tbk, PT. Samudera Indonesia Tbk, PT. Satria Antaman Prima 

Tbk. Berikut tabel yang menunjukan harga saham perusahaan pada periode 2019 

-2021: 

Tabel 1.1 

Harga Saham Periode 2019-2021 

Kode 

Perusahaan 

Harga Saham (Rp) 

2019 2020 2021 

BIRD 2.490 1.300 1.380 

ASSA 640 635 3.320 

SMDR 254 284 995 

SAPX 830 2.190 1.225 

Sumber: IDX annualy statistic, data diolah (2022) 

Harga saham PT. Blue Bird Tbk turun secara drastis tahun 2019 ke 2020 

dan mengalami kenaikan sedikit di tahun 2021.  Berbanding terbalik dengan PT. 

Adi Sarana Armada Tbk yang mengalami penurunan sedikit di tahun 2020 lalu 
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mengalami kenaikan drastis di tahun 2021. Harga saham PT. Samudera 

Indonesia Tbk cenderung mengalami kenaikan dan kenaikan drastis terjadi pada 

tahun 2021. Untuk harga saham PT. Satria Antaman Prima Tbk. harga sahamnya 

mengalami kenaikan drastis tahun 2020 dan mengalami penurunan drastis tahun 

2021. Kesimpulan yang dapat diambil berdasarkan tabel adalah harga saham 

mengalami pergerakan saham yang sangat fluktuatif selama periode 2019-2021. 

Sedangkan untuk aset yang dimiliki keempat perusahaan tersebut ditunjukkan 

seperti tabel di bawah. 

Tabel 1.2 

Total Aset Periode 2019-2021 

Kode 

Perusahaan 

Total Aset (Dalam Jutaan) 

2019 2020 2021 

BIRD 7.424.304 7.253.114 6.598.137 

ASSA 4.849.223,663 5.170.895,098 6.031.946,733 

SMDR 517,225 574,144 829,181 

SAPX 157.166,234 210.419,761 250.767,550 

Sumber: IDX annualy statistic, data diolah (2022) 

Berdasarkan tabel di atas menunjukan total aset yang dimiliki perusahaan 

berbanding terbalik dengan harga saham keempat saham perusahaan tersebut 

yang sangat fluktuatif.  Total aset perusahaan cenderung meningkat setiap 

tahunnya, hanya perusahaan PT. Blue Bird Tbk yang mengalami penurunan aset 

setiap tahunnya.  

Dilihat dari kedua tabel di atas, kebijakan pembatasan sosial yang sangat 

berkaitan dengan perusahaan sektor transportasi dan logistik menyebabkan 

fluktuasi harga saham dan nilai aset perusahaan. Untuk itulah  peneliti tertarik 

untuk menghitung nilai perusahaan pada perusahaan sektor transportasi dan 

logistik 
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Menurut Indrarini (2019), ada beberapa rasio untuk mengukur nilai 

perusahaan. Rasio yang dimaksud adalah Price to Book Value (PBV), Price 

Earning Ratio (PER), dan rasio Tobin’s Q. Price to Book Value (PBV) 

merupakan perbandingan antara harga saham dengan nilai buku perusahaan. 

Price Earning Ratio (PER) adalah perbandingan harga saham dengan laba bersih 

perusahaan  Setianto (2016). Rasio Tobin’s Q adalah rasio yang mendefinisikan 

nilai perusahaan sebagai bentuk nilai aset berwujud dan aset tidak berwujud. 

Tobin’s Q juga dapat menggambarkan efektif dan efisiennya perusahaan dalam 

memanfaatkan segala sumber daya berupa aset yang dimiliki perusahaan. 

Terdapat beberapa penelitian terdahulu terkait dengan nilai perusahaan. 

Pertama penelitian  Dzahabiyya dkk  (2020), yang bertujuan mengetahui  nilai 

perusahaan pada PT. Indosat Tbk, PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk, dan  PT. 

Smartfren Telcom Tbk periode 2016-2018 menggunakan rasio Tobin’s Q. Hasil 

penelitian tersebut diperoleh di antaranya perusahaan tersebut yang memiliki 

nilai perusahaan paling baik adalah PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk. 

Selanjutnya penelitian Supriandi & Iskandar (2021), yang dirancang untuk 

mengumpulkan informasi tentang nilai perusahaan pada 10 perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada sub sektor 

farmasi. Penelitian menunjukkan hasil bahwa sub sektor farmasi masih memiliki 

emiten yang nilai perusahaannya masuk dalam kategori undervalue. 

Uraian di atas menjadi latar belakang dilakukannya penelitian dengan 

judul “Analisis Nilai Perusahaan dengan Model Rasio Tobin’s Q pada 

Perusahaan Sektor Transportasi dan Logistik yang Terdaftar di Bursa 
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Efek Indonesia”. Pengukuran menggunakan rasio ini dipilih karena 

penghitungan rasio Tobin’s Q lebih rasional mengingat unsur-unsur kewajiban 

juga dimasukkan sebagai dasar penghitungan.  

B. Identifikasi Masalah 

1. Terjadi pergerakan yang sangat tajam pada harga saham  dan aset perusahaan. 

2. Selama pandemi covid-19 terjadi, Badan Pusat Statistik (BPS) mencatatkan 

penurunan negatif 15,06% pada performa sektor transportasi dan logistik. 

3. Terdapat beberapa metode untuk menghitung nilai perusahaan seperti, 

metode Price Earning Ratio (PER), metode Price to Book Value (PBV), dan 

metode rasio Tobin’s Q. 

C. Pembatasan Masalah 

Agar suatu pembahasan dalam penelitian lebih tepat sasaran terhadap topik 

utama penelitian maka dibutuhkan suatu batasan masalah. Batasan masalah 

dalam penelitian ini fokus pada analisis nilai perusahaan menggunakan rasio 

Tobin’s Q yang dalam perhitungannya meliputi nilai pasar saham, total hutang, 

dan total aset/aktiva dari 4 perusahaan sektor transportasi dan logistik yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

D. Rumusan Masalah 

Dari uraian latar belakang dan batasan masalah dapat ditarik sebuah 

rumusan masalah yaitu : “Bagaimana nilai perusahaan PT. Blue Bird Tbk, PT. 

Adi Sarana Armada Tbk, PT. Samudera Indonesia Tbk, PT. Satria Antaman 

Prima yang dihitung menggunakan rasio Tobin’s Q?”. 
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E. Tujuan Penelitian 

Merujuk pada rumusan masalah di atas, tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahui  nilai perusahaan yang dihitung menggunakan rasio Tobin’s Q pada 

perusahaan PT. Blue Bird Tbk, PT. Adi Sarana Armada Tbk, PT. Samudera 

Indonesia Tbk, PT. Satria Antaman Prima Tbk 

F. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan suatu manfaat dan 

kontribusi, antara lain: 

1. Secara  

Teoritis Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai referensi dan 

menambah pengetahuan dan wawasan analisis nilai perusahaan kepada 

pembaca. 

2. Secara Praktis 

Dari hasil penelitian diharapkan dapat digunakan pihak internal dan eksternal 

perusahaan untuk sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan 

baik itu keputusan investasi, kredit, atau kerja sama berkaitan dengan 

perusahaan transportasi dan logistik.
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