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ABSTRAK

Khoirul Nikmah : Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Ukuran Perusahaan,
dan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal Sebagai
Variabel Intervening Pada Perusahaan Subsektor Makanan dan Minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEIl) Pada Periode 2023-2025,
Skripsi, Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas
Nusantara PGRI Kediri, 2026

Kata Kunci : Profitabilitas, Solvabilitas, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Nilai
Perusahaan, Struktur Modal

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, solvabilitas,
ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan struktur
modal sebagai variabel intervening pada perusahaan subsektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode
2023-2025. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan desain
penelitian kausal dengan menggunakan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan tahunan perusahaan.Teknik pengambilan sampel dilakukan
dengan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 76 perusahaan
sebagai sampel dengan total 228 data observasi selama periode 2023-2025.
Metode analisis data yang digunakan adalah analisis jalur (path analysis)
melalui dua persamaan regresi linier berganda dengan bantuan program
SPSS sedangkan pengujian mediasi dilakukan menggunakan Sobel Test.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas, solvabilitas, ukuran
perusahaan, likuiditas, dan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Selain itu, struktur modal terbukti mampu memediasi
pengaruh profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan, dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini diharapkan menjadi acuan
strategis bagi manajemen perusahaan dalam mengelola kinerja fundamental
dan kebijakan struktur modal untuk meningkatkan nilai perusahaan.
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BABI
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perkembangan dunia bisnis pada saat ini menunjukkan kondisi persaingan
yang semakin ketat. Dengan bertambahnya jumlah perusahaan di berbagai sektor
mampu beradaptasi dengan perubahan lingkungan bisnis agar dapat
mempertahankan keberlangsungan usahanya. Persaingan yang semakin
kompetitif akan mendorong perusahaan untuk terus meningkatkan kualitas
kinerja, baik dari sisi operasional maupun keuangan, sehingga dapat mencapai
tujuan perusahaan secara efektif dan efisien.

Pada dasarnya, setiap perusahaan memiliki tujuan, baik jangka pendek
maupun jangka panjang. Dalam jangka pendek, perusahaan berupaya memperoleh
laba melalui pemanfaatan sumber daya yang dimiliki secara optimal. Sementara
itu, dalam jangka panjang, perusahaan berupaya meningkatkan nilai perusahaan
serta memberikan kesejahteraan bagi para pemegang saham. Bagi perusahaan
yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), peningkatan nilai perusahaan
menjadi aspek yang sangat penting karena mencerminkan tingkat kepercayaan
investor terhadap prospek dan kinerja perusahaan di masa yang akan datang.
Semakin tinggi nilai perusahaan, maka semakin besar pula minat investor dalam
menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut.

Nilai perusahaan dapat menggambarkan persepsi pasar terhadap
keberhasilan perusahaan dalam mengelola sumber daya yang dimiliki. Nilai
perusahaan pada umumnya berkaitan dengan harga saham yang terbentuk melalui
mekanisme permintaan dan penawaran di pasar modal. perubahan nilai
perusahaan juga akan mempengaruhi keputusan investor dalam melakukan
investasi, Oleh karena itu, perusahaan perlu menjaga stabilitas kinerja keuangan
agar dapat meningkatkan kepercayaan investor, peningkatan nilai perusahaan
dapat dilakukan melalui pengelolaan laba yang baik serta pemanfaatan sumber

daya yang efektif sehingga mampu meningkatkan kinerja perusahaan dan
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menggambarkan prospek perusahaan yang baik di masa yang akan datang (Yani,
2022).

Salah satu sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
yang berusaha untuk menarik minat investor adalah industri makanan dan
minuman. sektor ini termasuk industri unggulan yang terus menunjukkan
perkembangan positif dan memiliki daya tahan yang cukup kuat di tengah
ketidakpastian ekonomi. Kontribusi subsektor makanan dan minuman terlihat dari
perannya terhadap Produk Domestik Bruto (PDB), industri pengolahan nonmigas,
serta tingginya realisasi investasi yang berhasil dicapai. Berdasarkan data
kementerian perindustrian dan Badan Pusat Statistik, pada tahun 2023 industri
makanan dan minuman menunjukkan kinerja positif dengan mencatat
pertumbuhan sebesar 4,47% dengan kontribusi sebesar 39,10% terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) industri nonmigas, serta keberhasilan realisasi investasi
mencapai Rp 85,10 triliun. pada tahun 2024, pertumbuhan meningkat menjadi
5,90% dengan kontribusi sebesar 40,31% terhadap Produk Domestik Bruto (PDB)
industri nonmigas, serta keberhasilan realisasi investasi mencapai Rp 110,57
triliun. selanjutnya pada tahun 2025, industri makanan dan minuman kembali
mengalami peningkatan pertumbuhan sebesar 6,38% dengan kontribusi sebesar
41,85% terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) industri pengolahan nonmigas
nasional, serta keberhasilan realisasi investasi mencapai Rp 118,30 triliun.

Perkembangan nilai perusahaan pada subsektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) menunjukkan kondisi yang relatif
stabil, nilai perusahaan yang diukur menggunakan Price To Book Value (PBV)
pada beberapa emiten subsektor makanan dan minuman selama periode 2022-
2024 menunjukkan adanya perbedaan nilai antar perusahaan. Sebagai contoh, PT
Delta Djakarta Tbk (DLTA) mengalami penurunan nilai PBV yang cukup
signifikan dari 3,07 pada tahun 2022 menjadi 2.30 pada tahun 2024. Sebaliknya,
PT Sariguna Primatirta Tbk (CLEO) mengalami peningkatan nilai PBV yang
cukup pesat dari 5.49 pada tahun 2022 menjadi 10.05 pada tahun 2024.



Kondisi tersebut menunjukkan bahwa meskipun subsektor makanan dan
minuman termasuk industri yang memiliki pertumbuhan cukup baik, nilai
perusahaan pada masing - masing emiten tetap mengalami perbedaan dan
fluktuasi dari waktu ke waktu. Fluktuasi nilai perusahaan yang diukur
menggunakan Price to Book Value (PBV) dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor
internal perusahaan, seperti kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba,
kebijakan penggunaan utang, ukuran perusahaan, serta kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Informasi mengenai kondisi
keuangan perusahaan menjadi salah satu pertimbangan investor dalam menilai
kinerja dan prospek perusahaan di masa yang akan datang. Kinerja keuangan yang
baik dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap perusahaan sehingga
mendorong investor untuk melakukan investasi. Sebaliknya, apabila kinerja
keuangan perusahaan mengalami penurunan, maka kepercayaan investor juga
dapat menurun yang pada akhirnya berdampak pada penurunan nilai perusahaan.
Dalam peningkatan nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa
faktor antara lain Profitabilitas, Solvabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas.
Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui
kegiatan operasional yang dijalankan selama periode tertentu.
Tingkat profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
kinerja keuangan yang baik sehingga mampu memberikan keuntungan bagi
pemegang saham. Kondisi ini dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap
perusahaan karena laba yang dihasilkan mencerminkan prospek perusahaan yang
baik di masa yang akan datang sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan
(Hidayah et al., 2023). Profitabilitas dalam penelitian ini diukur menggunakan Net
Profit Margin (NPM). Net Profit Margin merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih setiap
penjualan yang dilakukan perusahaan. Semakin tinggi nilai NPM, maka semakin
baik kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba bersih melalui aktivitas
penjualan. Hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa profitabilitas

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Swastika, 2021).



Akan tetapi, hasil berbeda ditemukan dalam penelitian lain yang menunjukkan
bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Sigit, 2022).

Solvabilitas juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Solvabilitas
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka panjangnya (Arsita, 2021). Tingkat solvabilitas yang
tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki proporsi utang jangka panjang
yang lebih besar dibandingkan modal sendiri sehingga dapat meningkatkan risiko
keuangan apabila tidak dikelola dengan baik. Solvabilitas dalam penelitian ini
diukur menggunakan Long Term Debt to Equity Ratio (LTDER). Long Term
Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk membandingkan
utang jangka panjang dengan total ekuitas perusahaan. Penggunaan utang jangka
panjang yang optimal dapat membantu perusahaan memperoleh sumber
pendanaan untuk mendukung kegiatan operasional perusahaan. Oleh karena itu,
solvabilitas harus dikelola secara optimal agar dapat menjaga kepercayaan
investor dan meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian terdahulu
menunjukkan bahwa solvabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
(Dewi et al., 2022). Akan tetapi, hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian
lain yang menunjukkan bahwa solvabilitas tidak berpengaruh tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan (Widiastituti & Tri Siswantini, 2021).

Ukuran perusahaan juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Ukuran
perusahaan merupakan gambaran besar kecilnya suatu perusahaan yang dapat
dilihat dari total aset yang dimiliki perusahaan. Perusahaan dengan ukuran yang
lebih besar umumnya memiliki kemampuan yang lebih baik dalam menjalankan
kegiatan operasional, memperoleh sumber pendanaan, dan mengelola sumber
daya secara lebih efisien. Kondisi tersebut memberikan peluang bagi perusahaan
untuk meningkatkan kinerja dan mempertahankan keberlangsungan usahanya
sehingga dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap nilai perusahaan
(Febiana et al.,, 2023). Ukuran perusahaan dalam penelitian ini diukur
menggunakan Size yang diproksikan melalui logaritma natural total aset (Ln Total
Asset ). Menggunakan proksi ini bertujuan untuk menggambarkan besar kecilnya

perusahaan berdasarkan total aset yang dimiliki, sehingga dapat menggambarkan



kapasitas perusahaan dalam menjalankan kegiatan operasional dan mengelola
sumber daya yang dimiliki. Hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Zam-Zam et
al., 2023). Akan tetapi, hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian lain yang
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan (Bon & Hartoko, 2022).

Likuiditas juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Likuiditas

merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek
dengan menggunakan aset lancar yang dimiliki. Tingkat likuiditas yang baik
menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendek secara tepat waktu sehingga dapat menjaga kelancaran
kegiatan operasional perusahaan. Kondisi tersebut menggambarkan kondisi
keuangan perusahaan yang sehat dan dapat meningkatkan kepercayaan investor
maupun kreditur terhadap perusahaan (Darmawan, 2022).
Likuiditas dalam penelitian ini diukur menggunakan Current Ratio (CR). Current
Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dengan menggunakan aset lancar
yang dimiliki perusahaan. Semakin tinggi nilai likuiditas, maka semakin baik
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Oleh
karena itu, tingkat likuiditas harus dikelola dengan baik agar dapat menjaga
stabilitas keuangan dan meningkatkan kepercayaan investor yang pada akhirnya
dapat meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian terdahulu menunjukkan
bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Arnindita et al.,
2022). Akan tetapi, hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian lain yang
menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
(Chairunissa et al., 2022).

Selain Profitabilitas, Solvabilitas, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas,
Struktur modal merupakan salah satu faktor yang berperan dalam mempengaruhi
nilai perusahaan. Struktur modal merupakan komposisi pendanaan perusahaan
yang berasal dari utang dan modal sendiri yang digunakan untuk membiayai

kegiatan operasional maupun investasi perusahaan. Keputusan mengenai struktur



modal menjadi penting karena berkaitan dengan penentuan sumber pendanaan
yang efisien sehingga dapat mendukung meningkatnya nilai perusahaan (Kasim,
2021).

Struktur modal dalam penelitian ini diukur menggunakan Debt to Equity
Ratio (DER). Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk
membandingkan jumlah utang dengan jumlah ekuitas perusahaan. Rasio ini
menggambarkan proporsi penggunaan utang terhadap modal sendiri dalam
membiayai kegiatan operasional perusahaan sehingga dapat menggambarkan
tingkat struktur pendanaan perusahaan. Hasil penelitian terdahulu menunjukkan
bahwa struktur modal berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
(Berlian et al., 2023; Maisaroh et al., 2025). Akan tetapi, hasil yang berbeda
ditemukan dalam penelitian lain yang menunjukkan bahwa struktur modal
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Yani, 2023; Syarifuddin et al.,
2024).

Struktur modal dalam penelitian ini juga digunakan sebagai variabel
intervening karena dinilai mampu memediasi hubungan antara profitabilitas,
solvabilitas, ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan.
Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi pada umumnya
memiliki kemampuan yang lebih baik dalam menentukan kebijakan pendanaan
sehingga dapat menciptakan struktur modal yang optimal. Selain itu, perusahaan
yang memiliki tingkat solvabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
lebih banyak menggunakan utang dibandingkan modal sendiri dalam membiayai
aktivitasnya. kondisi tersebut dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena
penggunaan utang yang berlebihan berpotensi meningkatkan risiko keuangan.
Namun, apabila penggunaan utang yang dikelola secara optimal dapat membantu
perusahaan memperoleh sumber pendanaan yang efektif untuk mendukung
kegiatan operasional perusahaan, sehingga mampu menciptakan struktur modal
yang seimbang serta berkontribusi terhadap peningkatan nilai perusahaan. Selain
itu, ukuran perusahaan yang besar pada umumnya memiliki peluang yang lebih
luas dalam memperoleh sumber pendanaan, baik dari pihak internal maupun pihak

eksternal sehingga dapat mempengaruhi kebijakan perusahaan dalam menentukan



struktur modal yang digunakan. Di samping itu, perusahaan yang memiliki tingkat
likuiditas yang baik akan lebih mampu memenuhi kewajiban finansial sehingga
perusahaan tidak terlalu bergantung pada penggunaan utang dalam jumlah besar
untuk mendukung kegiatan operasionalnya.

Hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa struktur modal mampu memediasi
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan (Savitri et al., 2021; Lestari &
Setiawan, 2023). Akan tetapi, hasil yang berbeda ditemukan dalam beberapa
penelitian lain yang menunjukkan bahwa struktur modal tidak mampu memediasi
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan

(Viriany & Mardianto, 2022). Selanjutnya, hasil penelitian terdahulu
menunjukkan bahwa struktur modal mampu memediasi pengaruh solvabilitas
terhadap nilai perusahaan (Pratiwi et al., 2023). Akan tetapi, hasil yang berbeda
ditemukan dalam penelitian lain yang menunjukkan bahwa struktur modal tidak
mampu memediasi pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan (Ramadhani
& Yenni, 2026). Hasil penelitian terdahulu juga menunjukkan bahwa struktur
modal mampu memediasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
(Mardianto, 2022). Namun, temuan tersebut bertentangan dengan beberapa
penelitian lain yang menunjukkan bahwa struktur modal tidak mampu memediasi
pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan (Lambey et al., & Savitri
et al., 2021). Selain itu, hasil penelitian terdahulu menunjukkan bahwa struktur
modal mampu memediasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan (Hidayat
& Wijaya, 2024). Akan tetapi, hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian lain
yang menunjukkan bahwa struktur modal tidak mampu memediasi pengaruh
likuiditas terhadap nilai perusahaan Ramadhan & Hendayana, 2025).

Penelitian ini membawa beberapa kebaruan dibandingkan dengan kajian
terdahulu, yaitu pada penggunaan struktur modal sebagai variabel intervening
dalam hubungan antara profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan. Penggunaan struktur modal sebagai
intervening pada perusahaan subsektor makanan dan minuman masih cukup
terbatas karena sebagian besar peneliti terdahulu hanya menguji pengaruh

langsung variabel independen terhadap nilai perusahaan. Selain itu, penelitian ini



menggabungkan variabel profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan dan
likuiditas secara serentak dalam satu model penelitian sehingga diharapkan
mampu memberikan gambaran yang lebih luas mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan. Penelitian ini juga menggunakan Long Term
Debt to Equity Ratio (LTDER) sebagai proksi solvabilitas dan Debt to Equity
Ratio (DER) sebagai proksi struktur modal, sehingga mampu membedakan
pengukuran kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban dengan
kebijakan perusahaan dalam menentukan sumber pendanaan. Di samping itu,
penelitian ini juga menggunakan uji mediasi (Sobel Test) untuk mengetahui peran
struktur modal dalam memediasi hubungan antara variabel independen terhadap
variabel dependen sehingga diharapkan dapat memberikan penjelasan yang lebih
mendalam terkait hubungan antar variabel penelitian. Penelitian ini menggunakan
objek perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 sehingga diharapkan dapat memberikan
hasil penelitian yang lebih aktual sesuai dengan kondisi perkembangan industri
makanan dan minuman saat ini.

Perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) merupakan perusahaan terbuka yang kepemilikan sahamnya
diperjualbelikan kepada masyarakat. Kondisi ini menuntut perusahaan untuk terus
menjaga serta meningkatkan nilai perusahaan agar dapat menarik minat investor
dalam menanamkan modalnya. Adanya fluktuasi nilai perusahaan serta perbedaan
hasil penelitian terdahulu terkait faktor-faktor yang mempengaruhi nilai
perusahaan menunjukkan bahwa penelitian ini penting untuk dilakukan.

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai
pengaruh profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap
nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel intervening pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2023-2025. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan memanfaatkan data sekunder yang diperoleh melalui publikasi
resmi Bursa Efek Indonesia dan situs masing-masing perusahaan. Pemilihan

sampel dilakukan melalui teknik purposive sampling dengan beberapa kriteria,



yaitu perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan secara berturut-turut,
memperoleh laba selama periode penelitian, dan memiliki kelengkapan data
sesuai variabel penelitian. Analisis data dalam penelitian ini dilakukan
menggunakan analisis Statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan analisis jalur
(path analysis) melalui dua persamaan regresi linier berganda. Selanjutnya,
pengujian hipotesis dilakukan menggunakan uji t (uji parsial) dan koefisien
determinasi (R?). Selain itu, penelitian ini juga menggunakan uji mediasi (Sobel
Test) untuk mengetahui peran struktur modal dalam memediasi pengaruh
profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap nilai
perusahaan.
B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas, maka rumusan masalah
yang akan dikaji dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

2. Apakah solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

4. Apakah likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

5. Apakah struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

6. Apakah struktur modal mampu memediasi pengaruh profitabilitas terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?
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Apakah struktur modal mampu memediasi pengaruh solvabilitas terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

Apakah struktur modal mampu memediasi pengaruh ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?
Apakah struktur modal mampu memediasi pengaruh likuiditas terhadap nilai
perusahaan pada subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025 ?

C. Tujuan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa tujuan sebagai berikut :

1.

Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

Menganalisis pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

Menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) pada periode 2023-2025.

Menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

Menganalisis peran struktur modal dalam memediasi pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.
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7. Menganalisis peran struktur modal dalam memediasi pengaruh solvabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

8. Menganalisis peran struktur modal dalam memediasi pengaruh ukuran
perusahaan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

9. Menganalisis peran struktur modal dalam memediasi pengaruh likuiditas
pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2023-2025.

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat sebagai berikut :
1. Manfaat Teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris
mengenai pengaruh profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai
variabel intervening pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil penelitian ini diharapkan
dapat menambah wawasan dan pengetahuan dalam bidang akuntansi
keuangan, khususnya yang berkaitan dengan nilai perusahaan dan struktur
modal.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan
masukan bagi perusahaan mengenai perubahan profitabilitas, solvabilitas,
ukuran perusahaan, likuiditas serta struktur modal sebagai variabel
intervening dalam meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian ini
juga diharapkan dapat membantu manajemen perusahaan dalam
menentukan kebijakan pendanaan yang lebih efektif agar dapat
meningkatkan kepercayaan investor dan memperkuat nilai perusahaan.

b. Bagi Investor
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan
informasi bagi investor dalam mempertimbangkan keputusan investasi,
terutama pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dengan adanya informasi mengenai
pengaruh profitabilitas, solvabilitas, ukuran perusahaan, likuiditas dan
struktur modal terhadap nilai perusahaan. Investor diharapkan mampu
melakukan penilaian yang lebih terhadap kondisi keuangan dan prospek
perusahaan sebelum melakukan investasi.

c. Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan bahan
pertimbangan bagi peneliti selanjutnya yang ingin mengkaji topik serupa,
khususnya yang terkait faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan
dengan struktur modal sebagai variabel intervening. Penelitian berikutnya
disarankan untuk menambah variabel, memperpanjang periode penelitian,
atau menggunakan objek yang berbeda agar hasil yang diperoleh lebih
komprehensif dan memperkaya kajian di bidang akuntansi dan manajemen

keuangan.



100

DAFTAR PUSTAKA
www.idx.co.id
Arnindita, R., Setiawan, B., & Puspitasari, D. (2022). Pengaruh likuiditas terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan manufaktur. Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan,
10(2), 145-158.

Arsita, V. (2021). Analisis solvabilitas dan pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. Jurnal
Ilmiah Akuntansi dan Keuangan, 8(3), 210-222.

Berlian, M., Susanto, H., & Pratama, A. (2023). Pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan subsektor makanan dan minuman. Jurnal Bisnis dan Akuntansi, 25(1),
33-45.

Bon, S. F., & Hartoko, S. (2022). The effect of dividend policy, investment decision,
leverage, profitability, and firm size on firm value. European Journal ofBusiness
and Management Research 7(3), 7-13.
https://doi.org/10.24018/eJbmr.2022.7.3.1405.

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2022). Fundamentals of financial management (16th
ed.). Cengage Learning.

Chairunissa, N., Mulyani, S., & Hartono, R. (2022). Analisis likuiditas dan nilai
perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi. Jurnal Akuntansi
Bisnis, 15(2), 112-125.

Darmawan. (2022). Manajemen keuangan: Berbasis balanced scorecard. Jakarta: Bumi
Aksara.

Dewi, L. G. K., Dewi, N. L. P. S., & Herawati, N. T. (2022). Pengaruh rasio profitabilitas
dan rasio solvabilitas terhadap nilai perusahaan yang dimoderasi oleh audit delay.
TEMA, 23(1), 24-34.

Febiana, F., Hanum, M. L., Listiyaningrum, P. A., & Riawan, S. A. (2023). Pengaruh
leverage, political connection, dan ukuran perusahaan terhadap kinerja
perusahaan. ULIL ALBAB: Jurnal Ilmiah Multidisiplin, 2(2), 638—644.

Ghozali, 1. (2019). Aplikasi analisis multivariate dengan program IBM SPSS 25 (Edisi
ke-9). Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Harmono. (2022). Manajemen keuangan: Berbasis balanced scorecard. Jakarta: Bumi

Aksara.


http://www.idx.co.id
https://doi.org/10.24018/eJbmr.2022.7.3.1405

101

Hidayah, N., Prasetyo, A., & Lestari, D. (2023). Profitabilitas, struktur modal, dan nilai
perusahaan. Jurnal Keuangan dan Perbankan, 27(1), 65-78.

Hidayat, M., & Wijaya, S. (2024). Peran struktur modal dalam memediasi likuiditas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur. Jurnal Ekonomi dan
Bisnis, 19(2), 89-102.

Ilahi, B., Jannah, Q. N., & Arifin, L. L. (2021). Struktur modal dalam perusahaan. Jurnal
Akuntansi dan Keuangan Kontemporer, 4(1), 50-63.

Kasim. (2021). Teori dan praktik manajemen keuangan perusahaan. Yogyakarta:
Deepublish.

Kasmir. (2021). Analisis laporan keuangan. Edisi Revisi. Depok: PT RajaGrafindo
Persada.

Kufepaksi, A., & Hasnawati, S. (2021). Analisis rasio struktur modal pada perusahaan
publik. Jurnal Akuntansi Multiparadigma, 6(2), 120-135.

Lase, L. P. D., Telaumbanua, A., & Harefa, A. R. (2022). Analisis kinerja keuangan
dengan pendekatan rasio profitabilitas. Jurnal Ilmiah Mahasiswa Nias, 1(2),
254-260.

Lestari, P., & Setiawan, Y. (2023). Struktur modal sebagai variabel intervening pada
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Jurnal Riset Manajemen dan
Bisnis, 18(2), 115-128.

Maisaroh, S., Priyono, A. A., & Suhardi. (2025). Dampak keputusan pendanaan terhadap
nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai intervening. Jurnal Bisnis,
Manajemen, dan Akuntansi, 12(1), 88—101.

Mardianto, D. (2022). Peran struktur modal dalam memediasi pengaruh ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan. Jurnal Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 10(3),
341-352.

Pratiwi, D., Wibowo, A., & Santoso, B. (2023). Mediasi struktur modal pada hubungan
solvabilitas dan nilai perusahaan. Jurnal Akuntansi dan Keuangan Daerah, 18(1),
77-90.

Ramadhan, F., & Hendayana, Y. (2025). Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan
dengan struktur modal sebagai mediasi. Jurnal Manajemen Keuangan dan

Perbankan, 13(2), 140-155.



102

Ramadhani, S., & Yenni, M. (2026). Analisis mediasi struktur modal pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Ilmiah Ekonomi Bisnis, 22(1), 45—-60.

Savitri, E., Utama, S., & Martani, D. (2021). Pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan melalui struktur modal. Jurnal Akuntansi dan Auditing Indonesia,
25(2), 102—-115.

Sigit, A. (2022). Analisis profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada emiten consumer
goods. Jurnal Bisnis & Keuangan, 11(1), 55-68.

Sudana, I. M. (2019). Manajemen keuangan perusahaan: Teori dan praktik (2nd ed.).
Erlangga.

Sugiyono. (2020). Metode penelitian kuantitatif, kualitatif dan R&D. Alfabeta.

Swastika, 1. (2021). Profitabilitas dan nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur.
Jurnal Ekonomi, Bisnis dan Akuntansi, 23(3), 110-122.

Syarifuddin, S., & Anshori, M. (2024). Pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan pada emiten makanan dan minuman di BEI. Jurnal Ekonomi Trisakti,
14(1), 211-222.

Vernetta, & Ekadjaja, A. (2022). Pengaruh leverage, likuiditas, growth, dan ukuran
perusahaan terhadap kinerja perusahaan. Jurnal Multiparadigma Akuntansi, 4(1),
21-30.

Viriany. (2022). Struktur modal tidak memediasi profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
Jurnal Multiparadigma Akuntansi, 4(2), 189-200.

Viriany, & Mardianto. (2022). Analisis struktur modal sebagai variabel mediasi pada
perusahaan manufaktur. Jurnal Akuntansi Bisnis dan Keuangan, 9(2), 160—175.

Widiastuti, N., & Tri Siswantini. (2021). Pengaruh solvabilitas terhadap nilai perusahaan.
Jurnal Ilmiah Akuntansi Universitas Pamulang, 9(2), 130-142.

Yani. (2022). Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen
sebagai mediasi. Jurnal Cendekia Keuangan, 1(1), 1-13.

Zam-Zam, F. M., Haliah, H., & Kusumawati, A. (2023). The influence of company size
and profitability on company value. East Asian Journal of Multidisciplinary

Research, 2(9), 3611-3620. https://doi.org/10.55927/eajmr.v219.6123



	DAFTAR ISI 
	DAFTAR TABEL 
	DAFTAR GAMBAR 
	​​​​​DAFTAR PUSTAKA  

