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MOTTO 

 

"Setiap orang yang bergantung pada orang lain, akan selalu kalah. Maka 

belajarlah untuk selalu berdiri dikaki sendiri, sebab ketika luka itu datang, yang 

mampu menyembuhkan hanya kita sendiri" 

(Harry Vaughan) 

 

" Kesuksesan bukan tentang seberapa cepat sampai, tetapi tentang tidak berhenti 

melangkah." 

(Penulis) 
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ABSTRAK 

 

Aldora Rahma: Pengaruh Current Ratio, Total Assets Turnover, Debt to Equity 

Ratio, Return On Assets, dan Earning Per Share terhadap Price to Book Value: 

Studi Empiris pada Perusahaan Sub Sektor Ritel di Bursa Efek Indonesia Pada 

Tahun 2021-2025. Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri, 2026. 

 

Kata Kunci: Pengaruh Current Ratio, Total Assets Turnover, Debt to Equity Ratio, 

Return On Assets, Earning Per Share, Price to Book Value 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh nilai perusahaan yang tercermin melalui Price 

to Book Value (PBV) sebagai indikator persepsi investor atas kinerja dan prospek 

perusahaan. Perusahaan sub sektor ritel menghadapi tantangan, seperti persaingan 

ketat, perubahan konsumen, serta digitalisasi yang dapat memengaruhi kinerja 

keuangan dan nilai perusahaan. Oleh karena itu, diperlukan analisis faktor-faktor 

yang memengaruhi Price to Book Value. Tujuan penelitian ini adalah menganalisis 

pengaruh Current Ratio (CR), Total Assets Turnover (TATO), Debt to Equity Ratio 

(DER), Return On Assets (ROA), dan Earnings Per Share (EPS) terhadap Price to 

Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021–2025. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan teknik penelitian kausal. Data yang digunakan merupakan data sekunder 

dari laporan keuangan perusahaan sub sektor ritel yang dipublikasikan melalui 

Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian terdiri dari 12 perusahaan yang dipilih 

menggunakan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh 60 unit sampel. 

Teknik analisis data adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan SPSS. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Current Ratio dan Total Assets 

Turnover tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value, sedangkan Debt to 

Equity Ratio, Return On Assets, dan Earnings Per Share berpengaruh signifikan 

terhadap Price to Book Value. Secara simultan, kelima variabel independen 

berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value pada perusahaan sub sektor 

ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2025. Temuan ini 

menunjukkan bahwa struktur pendanaan, kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba, dan laba per saham berperan penting memengaruhi nilai perusahaan yang 

tercermin melalui Price to Book Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan dunia bisnis di Indonesia mengalami perubahan yang 

pesat seiring dengan globalisasi dan kemajuan informasi. Namun, 

perkembangan tersebut juga menimbulkan tantangan baru bagi perusahaan 

untuk mempertahankan nilai perusahaan di mata investor, yang dapat dilihat 

dari indikator Price to Book Value (PBV). Salah satu sektor yang berperan 

penting dalam perekonomian nasional adalah sektor ritel, karena berhubungan 

langsung dengan pemenuhan kebutuhan konsumsi masyarakat. Sektor ini juga 

berkontribusi besar terhadap pertumbuhan ekonomi, penyerapan tenaga kerja, 

dan peningkatan pendapatan negara. Oleh karena itu, sektor ritel memiliki 

posisi strategis dalam mendukung kestabilan ekonomi nasional. 

Pertumbuhan sektor ritel semakin meningkat seiring dengan perubahan 

gaya hidup masyarakat, kenaikan daya beli, serta perkembangan bisnis digital 

seperti e-commerce dan marketplace. Adanya inovasi dalam sistem 

pembayaran digital dan layanan berbasis teknologi menjadikan sektor ini 

semakin menarik bagi investor di pasar modal. Potensi tersebut menunjukkan 

bahwa perusahaan ritel memiliki peluang besar untuk meningkatkan kinerja 

keuangannya. Namun, peluang tersebut hanya dapat dimanfaatkan apabila 

perusahaan mampu beradaptasi dengan cepat terhadap perubahan pasar. 

Namun, di tengah peluang tersebut, perusahaan ritel menghadapi 

tantangan yang cukup kompleks. Persaingan yang ketat, perubahan perilaku 

konsumen pasca pandemi COVID-19, serta tekanan inflasi global membuat 

kinerja keuangan perusahaan menjadi tidak stabil. Kondisi tersebut berdampak 

pada minat dan kepercayaan investor terhadap perusahaan ritel yang tercermin 

melalui pergerakan harga saham di pasar modal. Dengan demikian, stabilitas 

kinerja keuangan menjadi faktor penting dalam menjaga nilai perusahaan di 

mata investor. 

Suatu perusahaan dapat dikatakan berada dalam kondisi yang sehat 

apabila mengalami pertumbuhan laba yang konsisten. Untuk mencapai hal 
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tersebut, perusahaan perlu terus meningkatkan kinerja keuangannya agar 

tujuan utama, yaitu memperoleh keuntungan serta meningkatkan nilai 

perusahaan dapat terealisasi. Dalam teori keuangan, nilai perusahaan 

mencerminkan keberhasilan manajemen dalam mengelola aset untuk 

menciptakan kesejahteraan pemegang saham. Salah satu ukuran yang 

digunakan adalah Price to Book Value (PBV), yaitu perbandingan antara harga 

pasar saham dan nilai bukunya. PBV menggambarkan nilai pasar suatu 

perusahaan yang berasal dari total ekuitas dan kewajiban (utang) yang 

dimilikinya. Dengan kata lain, kombinasi antara nilai ekuitas dan utang dapat 

mencerminkan nilai keseluruhan perusahaan di pasar. Oleh karena itu, PBV 

sering digunakan sebagai ukuran untuk menilai kondisi dan kinerja suatu 

perusahaan (Putra & Sari, 2023). PBV yang tinggi menunjukkan kepercayaan 

investor terhadap prospek perusahaan, sedangkan PBV yang rendah 

menggambarkan penilaian pasar yang kurang baik terhadap kinerja 

perusahaan. Oleh karena itu, analisis terhadap faktor-faktor yang 

mempengaruhi PBV menjadi penting untuk memahami bagaimana kondisi 

keuangan dapat mempengaruhi persepsi pasar. PBV menjadi salah satu 

indikator utama bagi investor dalam menilai apakah suatu saham dihargai 

terlalu tinggi atau terlalu rendah di pasar modal. Kondisi ini menunjukkan 

perlunya perusahaan memperhatikan kinerja keuangannya melalui analisis 

rasio-rasio keuangan. 

Rasio keuangan seperti Current Ratio (CR), Total Assets Turnover 

(TATO), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), dan Earnings 

Per Share (EPS) merupakan indikator fundamental yang sering digunakan 

investor dalam menganalisis kinerja keuangan perusahaan dan hubungannya 

dengan Price to Book Value (PBV). 

Current Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

tingkat kemampuan perusahaan dalam memenuhi utang jangka pendek dengan 

aset lancar yang tersedia. Dengan kata lain, rasio ini menunjukkan seberapa 

besar aset lancar yang dimiliki perusahaan untuk menutupi seluruh kewajiban 

jangka pendek yang harus dibayar dalam waktu dekat (Febrian et al., 2022). 

Current Ratio memiliki hubungan dengan Price to Book Value karena tingkat 
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likuiditas perusahaan dapat memengaruhi persepsi investor terhadap stabilitas 

dan kemampuan perusahaan dalam menjaga operasionalnya. Ketika likuiditas 

berada pada tingkat yang optimal, investor cenderung menilai perusahaan lebih 

aman dan stabil, sehingga hal ini berpotensi meningkatkan nilai PBV. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Sukma, 2021). Current Ratio 

berpengaruh signifikan terhadap PBV. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

baik kemampuan perusahaan dalam mengelola likuiditas, semakin tinggi pula 

persepsi nilai perusahaan dimata investor. Namun, bertentangan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh (Putra & Sari, 2023) bahwa Current Ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap PBV. 

Total Asset Turnover merupakan salah satu indikator yang menilai 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan penjualan dari penggunaan 

keseluruhan asetnya. Artinya, rasio ini menunjukkan berapa banyak 

pendapatan yang diperoleh dari setiap unit aset yang dimiliki oleh perusahaan 

(Suardy, 2023). Nilai Total Assets Turnover yang tinggi menunjukkan bahwa 

perusahaan mampu memanfaatkan seluruh asetnya secara efisien untuk 

menghasilkan pendapatan. Kondisi ini mengindikasikan adanya potensi 

peningkatan laba, sehingga dapat menarik minat investor untuk menanamkan 

modal yang pada akhirnya akan meningkatkan PBV. Peningkatan laba tersebut 

dapat menarik minat para investor, yang pada gilirannya berpengaruh pada 

kenaikan harga saham perusahaan tersebut. Penelitian mengenai pengaruh 

TATO terhadap PBV yang dilakukan oleh (Rachmawati et al., 2022) 

menunjukkan bahwa Total Assets Turnover berpengruh terhadap Price to Book 

Value. Hal ini berarti bahwa efektivitas penggunaan semua aset milik 

perusahaan dalam menghasilkan penjualan mempengaruhi nilai Price to Book 

Value dimana total aktiva yang dihasilkan akan meningkat diakibatkan adanya 

peningkatan penjualan perusahaan. Namun, bertentangan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh (Putri et al., 2023) yang menyatakan bahwa TATO tidak 

berpengaruh signifikan terhadap PBV. 

Debt to Equity Ratio (DER) adalah perbandingan antara total utang dan 

modal sendiri yang menunjukkan sejauh mana perusahaan bergantung pada 

pendanaan eksternal (Purnomo et al., 2024). Rasio ini menggambarkan 
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kemampuan modal sendiri perusahaan dalam memenuhi seluruh 

kewajibannya. Semakin tinggi DER berarti modal sendiri semakin sedikit 

dibandingkan dengan utang yang dimiliki perusahaan. Oleh karena itu, 

Perusahaan dianjurkan untuk menjaga agar jumlah utang tidak melebihi modal 

sendiri supaya beban tetap dan risiko keuangannya tidak meningkat. Dengan 

demikian, DER yang rendah secara umum dipandang lebih baik. Namun, 

meskipun DER yang tinggi mencerminkan peningkatan risiko, dalam 

praktiknya penggunaan utang dapat memberikan efek positif apabila dikelola 

secara efektif. Hal ini di dukung oleh penelitian (Purnomo et al., 2024) bahwa 

DER berpengaruh terhadap PBV, dimana setiap kenaikan DER maka akan 

menaikkan pula Price to Book Value (PBV) apabila utang tersebut digunakan 

secara produktif untuk mendanai aktivitas operasional dan menghasilkan laba 

yang lebih tinggi sehingga berpotensi meningkatkan nilai perusahaan. Hal ini 

bertentangan dengan penelitian yang dilakukan (Febrian et al., 2022) yang 

menyatakan bahwa DER berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Return On Assets (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba setelah 

pajak dengan memanfaatkan seluruh aset yang dimiliki (Putri et al., 2023). 

Rasio ini menggambarkan tingkat laba yang diperoleh perusahaan dari 

investasi yang dilakukan, sehingga menunjukkan seberapa efektif aset 

perusahaan digunakan dalam menghasilkan keuntungan. ROA memiliki 

hubungan dengan PBV karena semakin besar kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari asetnya, maka semakin tinggi pula penilaian pasar 

terhadap perusahaan yang tercermin dalam Price to Book Value. Menurut 

(Dewi et al., 2022) meneliti keterkaitan ROA terhadap PBV, hasilnya 

membuktikan bahwa Return On Asset berpengaruh positif signifikan terhadap 

Price to Book Value. Hal ini berarti semakin tinggi nilai ROA, maka semakin 

efisien penggunaan aktiva perusahaan. Nilai ROA yang tinggi akan 

memberikan sinyal positif bagi investor bahwa perusahaan berada dalam 

kondisi yang menguntungkan sehingga dapat meningkatkan minat investor 

untuk berinvestasi dan mendorong kenaikan harga saham, yang pada akhirnya 

akan meningkatkan PBV. Hasil penelitian tersebut bertentangan dengan 
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penelitian yang dilakukan oleh (Febrian et al., 2022) bahwa ROA tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Earnings Per Share (EPS) merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur laba per lembar saham dengan membandingkan laba bersih 

perusahaan terhadap jumlah saham yang beredar. EPS menjadi indikator 

penting bagi investor karena mencerminkan tingkat keuntungan yang di 

peroleh dari setiap saham yang dimiliki (Rahmawati & Hasanudin, 2025). EPS 

juga berkaitan dengan Price to Book Value (PBV), dimana semakin tinggi EPS 

maka semakin tinggi pula penilaian investor terhadap nilai perusahaan.  

Penelitian oleh (Rahmawati & Hasanudin, 2025) menunjukkan bahwa EPS 

berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (PBV), namun hasil 

tersebut berbeda dengan penelitian (Savira & Arrozi, 2022) yang menyatakan 

bahwa EPS tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV. 

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi Price to Book Value (PBV) yaitu Current Ratio (CR), Total 

Assets Turnover (TATO), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets 

(ROA), dan Earnings Per Share (EPS), ditemukan adanya perbedaan hasil 

(Research gap). Perbedaan tersebut menunjukkan bahwa pengaruh masing-

masing rasio keuangan terhadap PBV belum memiliki kesimpulan yang 

konsisten. Kondisi ini mengindikasikan adanya celah penelitian yang perlu 

dikaji lebih lanjut, khususnya pada perusahaan sektor ritel yang memiliki 

karakteristik bisnis berbeda dengan sektor lainnya. Selain itu, periode 2021–

2025 merupakan masa lanjutan pemulihan ekonomi serta perkembangan 

digitalisasi pada sektor ritel, sehingga analisis terbaru menjadi penting untuk 

memberikan gambaran terkini mengenai hubungan antara kinerja keuangan 

dan nilai perusahaan. Oleh karena itu, penelitian ini penting dilakukan untuk 

menguji kembali pengaruh CR, TATO, DER, ROA, dan EPS terhadap PBV 

pada perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

sehingga dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam mengenai 

faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi nilai perusahaan di sektor 

tersebut. 



6 
 

 
 

Untuk menjawab rumusan masalah dalam penelitian ini, digunakan 

metode analisis regresi linier berganda yang di dukung oleh uji asumsi klasik 

serta pengujian hipotesis guna mengetahui pengaruh dan tingkat signifikansi 

hubungan antar variabel. Pendekatan ini diharapkan mampu memberikan 

gambaran yang lebih jelas mengenai pengaruh Current Ratio (CR), Total Assets 

Turnover (TATO), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), dan 

Earnings Per Share (EPS) terhadap Price to Book Value (PBV) pada 

perusahaan sub sektor ritel. Selain itu, hasil penelitian ini di harapkan dapat 

menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam menilai kinerja keuangan 

perusahaan, serta memberikan kontribusi bagi manajemen dalam merumuskan 

strategi untuk meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan. 

Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Total Assets Turnover, Debt to 

Equity Ratio, Return On Asset, Dan Earnings Per Share Terhadap Price to 

Book Value: Studi Empiris Pada Perusahaan Sub Sektor Ritel Di BEI 

Tahun 2021–2025” 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjabaran dalam latar belakang, permasalahan penelitian 

dapat dirumuskan sebagai berikut: 

1. Apakah Current Ratio (CR) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap 

Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025? 

2. Apakah Total Assets Turnover (TATO) secara parsial berpengaruh 

signifikan terhadap Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor 

ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025? 

3. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025? 

4. Apakah Return on Asset (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025? 
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5. Apakah Earnings per Share (EPS) secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025? 

6. Apakah Current Ratio (CR), Total Assets Turnover (TATO), Debt to Equity 

Ratio (DER), Return on Asset (ROA), dan Earnings per Share (EPS) secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (PBV) pada 

perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2021–2025? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas maka tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis pengaruh parsial Current Ratio (CR) terhadap Price 

to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025. 

2. Untuk menganalisis pengaruh parsial Total Assets Turnover (TATO) 

terhadap Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025. 

3. Untuk menganalisis pengaruh parsial Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025. 

4. Untuk menganalisis pengaruh parsial Return on Asset (ROA) terhadap 

Price to Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2025. 

5. Untuk menganalisis pengaruh parsial Earnings per Share (EPS) secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value (PBV) pada 

perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2021–2025. 

6. Untuk menganalisis pengaruh simultan Current Ratio (CR), Total Assets 

Turnover (TATO), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), 

dan Earnings per Share (EPS) terhadap Price to Book Value (PBV) pada 
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perusahaan sub sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2021–2025. 

 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi kontribusi dalam 

pengembangan ilmu pengetahuan di bidang akuntansi, khususnya yang 

berkaitan dengan analisis laporan keuangan dan penilaian nilai 

perusahaan. Selain itu, penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi peneliti 

selanjutnya dalam mengkaji pengaruh rasio keuangan terhadap Price to 

Book Value (PBV) pada perusahaan sub sektor ritel di Bursa Efek 

Indonesia. Penelitian ini juga bermanfaat bagi penulis dalam menambah 

wawasan dan pengetahuan terkait penelitian ilmiah serta penerapan 

konsep-konsep akuntansi yang dipelajari selama perkuliahan. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi lembaga, penelitian ini dapat dipergunakan sebagai referensi 

untuk mengkaji topik-topik yang berkaitan dengan masalah yang 

dibahas dalam penelitian ini sebagai bahan perbandingan bagi pihak 

lain dalam mengadakan penelitian selanjutnya. 

b. Bagi investor, diharapkan hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai 

bahan pertimbangan keputusan investasi di pasar modal dengan 

melihat beberapa faktor yang dapat digunakan untuk menganalisis 

nilai buku perusahaan, sehingga investor dapat memilih perusahaan 

untuk investasinya secara bijaksana. 
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