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ABSTRAK 

Sthevy Angelina Putri: Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, 

Return on Asset (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Perbankan Periode Tahun 2021-2024 yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 2026 

 

Kata Kunci : Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, Return on Asset (ROA), 

Debt to Equity Ratio (DER), Harga Saham 

  

Penelitian ini dilatar belakangi oleh pengaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar 

rupiah, Return On Asset (ROA), dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap harga 

saham. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana inflasi, suku bunga, 

nilai tukar rupiah, Return On Asset (ROA), dan Debt To Equity Ratio (DER) 

mempengaruhi Harga saham pada perusahaan perbankan periode tahun 2021-

2024 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia . Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif dengan pendekatan asosiatif dengan populasi sebanyak 48 perusahaan 

dan sampel 34 sampel perusahaan. Penelitian ini menggunakan data sekunder 

yang didapatkan dari sumber resmi dan dapat dipercaya, seperti laporan keuangan 

tahunan serta laporan keberlanjutan perusahaan, kemudian hasilnya dianalisis 

menggunakan analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji hipotesis, serta koefisien 

determinasi. Temuan data dalam penelitian ini mengungkapkan bahwa inflasi 

secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

perbankan, variabel suku bunga secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham perusahaan perbankan ,variabel nilai tukar rupiah secara 

parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, variabel Return on 

Asset (ROA) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham, variabel 

Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham, variabel inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah, Return on Asset (ROA), 

dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2021–2024 .  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal memiliki peran penting dalam mendukung pertumbuhan 

ekonomi karena berfungsi sebagai sarana intermediasi antara pihak yang memiliki 

dana dengan pihak yang membutuhkan dana. Salah satu instrumen utama dalam 

pasar modal adalah saham. Harga saham mencerminkan nilai suatu perusahaan 

dan sering dijadikan indikator kinerja perusahaan di mata investor. Namun, harga 

saham bersifat fluktuatif karena dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik faktor 

makroekonomi maupun faktor internal perusahaan (Tandelilin, 2021). Pergerakan 

harga saham sektor perbankan selama periode 2021–2024 menunjukkan dinamika 

yang menarik. Berikut contoh rata-rata harga saham tahunan pada beberapa bank 

besar di Bursa Efek Indonesia (BEI): 

   

Gambar 1. 1 Contoh Rata-rata Harga Saham Tahunan Pada Beberapa Bank 

Besar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

(Sumber: Data diolah dari Bursa Efek Indonesia, 2024) 
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Dari grafik tersebut terlihat bahwa harga saham perbankan mengalami 

fluktuasi setiap tahunnya. Bank Mandiri (BMRI) Harga saham naik dari 2021 

ke 2022, lalu turun sedikit di 2023, dan naik lagi di 2024.Artinya, saham 

Mandiri sempat mengalami koreksi, tetapi kembali membaik di akhir periode. 

Kinerja cukup baik dan stabil, dengan sedikit fluktuasi di tengah,selanjutnya 

ada Bank BRI (BBRI) Harga saham naik perlahan tiap tahun, dari sekitar 

Rp4.200 ke Rp5.200. Kenaikan tidak terlalu besar, tapi konsistenyang artinya 

pertumbuhan paling stabil namun lambat, cocok bagi investor konservatif. 

Lalu di Bank BCA (BBCA) Harga saham selalu naik tiap tahun, dari Rp7.200 

ke Rp9.000. Tidak ada penurunan, menandakan kepercayaan investor yang 

tinggi.Artinya saham stabil, kuat, dan terus meningkat, cocok untuk jangka 

panjang. Yang terakhir ada Bank BNI (BBNI) Harga saham naik tajam dari 

Rp5.200 ke Rp9.800 dalam empat tahun. Peningkatan paling besar dibanding 

tiga bank lainnya.Performa terbaik, menunjukkan peningkatan minat dan 

kepercayaan pasar. Secara umum Semua saham bank besar di BEI mengalami 

tren naik 2021–2024, artinya sektor perbankan cukup positif dan stabil. BBNI 

menjadi saham dengan kenaikan tertinggi, diikuti oleh BBCA, kemudian 

BMRI, dan terakhir BBRI. Pola ini menunjukkan bahwa pasar perbankan 

Indonesia tumbuh baik setelah pandemi, meskipun ada sedikit fluktuasi pada 

beberapa bank.  

Pergerakan harga saham sektor perbankan selama periode 2021–2024 

menunjukkan dinamika yang menarik, di mana sebagian besar saham 

perbankan mengalami tren peningkatan meskipun terdapat fluktuasi pada 

periode tertentu. Hal ini menunjukkan bahwa sektor perbankan memiliki 

peran penting dalam pemulihan ekonomi pasca pandemi. 
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Inflasi merupakan salah satu indikator ekonomi makro yang 

mencerminkan kenaikan harga barang dan jasa secara umum dan terus-

menerus (Bank Indonesia, 2022). Tingkat inflasi yang tinggi dapat 

menurunkan daya beli masyarakat dan berdampak pada kinerja perusahaan, 

termasuk sektor perbankan. Selain itu, suku bunga juga menjadi faktor 

penting karena memengaruhi biaya pinjaman dan keputusan investasi. 

Sementara itu, nilai tukar rupiah mencerminkan stabilitas ekonomi suatu 

negara dan berpengaruh terhadap aliran investasi asing.Ketika inflasi 

meningkat secara moderat, masyarakat cenderung lebih aktif bertransaksi dan 

mengambil pinjaman, sehingga laba bank naik dan harga saham ikut 

terdorong. Namun, inflasi yang terlalu tinggi justru dapat menekan daya beli 

dan meningkatkan risiko gagal bayar kredit, yang membuat saham bank 

melemah. Suku bunga yang naik biasanya meningkatkan pendapatan bunga 

bank, tetapi juga bisa menurunkan permintaan kredit karena biaya pinjaman 

menjadi lebih mahal. Sedangkan nilai tukar rupiah yang melemah (depresiasi) 

dapat menurunkan minat investor asing dan menimbulkan risiko bagi bank 

yang memiliki utang atau aset dalam mata uang asing, sehingga berdampak 

negatif pada harga saham. 

Sementara itu, faktor internal seperti ROA (Return on Assets) dan 

DER (Debt to Equity Ratio) juga berpengaruh kuat terhadap pergerakan harga 

saham perbankan. ROA yang tinggi menunjukkan bank mampu mengelola 

asetnya secara efisien untuk menghasilkan laba, sehingga meningkatkan 

kepercayaan investor dan menaikkan harga saham. Sebaliknya, ROA yang 

menurun menandakan kinerja bank melemah. DER mencerminkan seberapa 

besar utang yang digunakan bank untuk membiayai asetnya; DER yang terlalu 

tinggi berarti risiko keuangan meningkat, sehingga investor cenderung 

berhati-hati dan harga saham bisa turun. Namun, jika DER masih dalam batas 
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sehat, hal inimenunjukkan struktur modal bank kuat dan mampu menambah 

kepercayaan pasar terhadap stabilitas sahamnya.Beberapa penelitian terdahulu 

menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Penelitian terbaru oleh Sari & Putra 

(2022) menemukan bahwa inflasi dan suku bunga berpengaruh negatif 

terhadap harga saham, sedangkan ROA berpengaruh positif signifikan. 

Penelitian lain oleh Rahmawati (2023) menunjukkan bahwa DER 

berpengaruh negatif terhadap harga saham, sementara nilai tukar tidak 

berpengaruh signifikan. 

Perbedaan hasil penelitian tersebut menunjukkan adanya research gap 

yang perlu dikaji lebih lanjut, khususnya pada sektor perbankan periode 

terbaru.Berdasarkan fenomena dan research gap tersebut, penulis tertarik 

untuk mengambil judul “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, 

Return on Assets (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga 

Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2021–2024.” 

Metode analisis yang digunakan adalah dengan pendekatan 

kuantitatif,selama periode 2021–2024 (time series). Analisis dilakukan untuk 

mengetahui pengaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah, ROA, dan DER 

terhadap harga saham secara parsial dan simultan, menggunakan uji t, uji F, 

dan koefisien determinasi (R²) dengan bantuan software statistik seperti 

EViews atau SPSS. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas,maka rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut : 
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1. Bagaimana pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Perbankan periode 2021–2024 yang terdaftar di BEI? 

2. Bagaimana pengaruh Suku Bunga terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Perbankan periode 2021–2024 yang terdaftar di BEI? 

3. Bagaimana pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 yang terdaftar di BEI? 

4. Bagaimana pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 yang terdaftar di BEI? 

5. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 yang terdaftar di BEI? 

6. Bagaimana pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, ROA, dan 

DER secara simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Perbankan 

periode 2021–2024 yang terdaftar di BEI? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan, maka tujuan 

penelitian ini adalah untuk : 

1. Menganalisis pengaruh Inflasi terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Perbankan periode 2021–2024 di BEI. 

2. Menganalisis pengaruh Suku Bunga terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 di BEI. 

3. Menganalisis pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 di BEI. 

4. Menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap Harga Saham 

pada Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 di BEI. 

5. Menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga 

Saham pada Perusahaan Perbankan periode 2021–2024 di BEI. 
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6. Menganalisis pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, ROA, 

dan DER secara simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Perbankan periode 2021–2024 di BEI. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan wawasan baru 

bagi beberapa pihak, diantaranya : 

1. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi bagi 

manajemen perusahaan perbankan dan pihak regulator dalam menilai 

faktor-faktor yang memengaruhi harga saham, sehingga dapat 

digunakan dalam penyusunan strategi kebijakan yang lebih efektif 

untuk menjaga stabilitas kinerja dan kepercayaan investor. 

b. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

yang berguna sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil 

keputusan investasi, khususnya pada saham perusahaan perbankan, 

dengan memperhatikan pengaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar 

rupiah, ROA, dan DER terhadap pergerakan harga saham. 

2. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Mahasiswa 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pengetahuan dan memberikan informasi berupa perkembangan ilmu 

pengetahuan yang berkaitan dengan pengaruh faktor-faktor 

makroekonomi (inflasi, suku bunga, dan nilai tukar rupiah) serta faktor 

internal perusahaan (ROA dan DER) terhadap harga saham pada 
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sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2021–2024. 

b. Bagi Peneliti  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu 

referensi bagi penelitian berikutnya yang berkaitan dengan analisis 

pengaruh faktor makroekonomi dan rasio keuangan terhadap harga 

saham, sehingga dapat dijadikan sebagai bahan pembanding dan dasar 

pengembangan penelitian lebih lanjut. 
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