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ABSTRAK

Sendi Kezia : Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan terhadap
Harga Saham pada Perusahaan Sektor Industri yang Tergabung dalam Indeks
LQ45 Periode 2023-2025,Skipsi,Prodi Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri,2026.

Kata Kunci: Profitabilitas (ROA), Leverage (DER), Ukuran Perusahaan (Firm
Size), Harga Saham (EPS).

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas yang
diproksikan dengan Return on Assets (ROA), Leverage yang diproksikan dengan
Debt to Equity Ratio (DER), dan Ukuran Perusahaan (Firm Size) terhadap Harga
Saham yang diproksikan dengan Earnings Per Share (EPS) pada perusahaan
sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2023-2025. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya kinerja
keuangan perusahaan sebagai dasar pertimbangan investor dalam mengambil
keputusan investasi. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
desain kausalitas dan memanfaatkan data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan perusahaan selama periode penelitian. Teknik analisis yang digunakan
adalah analisis regresi linier berganda untuk menguji pengaruh variabel secara
parsial dan simultan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial
Profitabilitas dan Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
Sementara itu, Ukuran Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Harga Saham, yang menunjukkan bahwa perusahaan dengan total aset yang lebih
besar cenderung memiliki nilai saham yang lebih tinggi. Secara simultan,
Profitabilitas, Leverage, dan Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap
Harga Saham. Berdasarkan hasil penelitian tersebut, perusahaan diharapkan dapat
menjaga kinerja keuangan dan meningkatkan skala usaha guna meningkatkan
kepercayaan investor.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Perusahaan merupakan entitas ekonomi yang mengelola sumber daya

seperti modal, tenaga kerja, dan teknologi untuk menghasilkan barang atau
jasa dengan tujuan memperoleh keuntungan dan meningkatkan nilai bagi
pemegang saham. Di Indonesia, perkembangan perusahaan semakin pesat
seiring pertumbuhan ekonomi, kemajuan digital, dan keterbukaan pasar modal
yang mendorong banyak perusahaan menjadi go public serta meningkatkan
transparansi manajemen. Tujuan utama manajemen menurut teori Shareholder
Value Maximization adalah memaksimalkan nilai perusahaan dan
kesejahteraan pemegang saham melalui pengelolaan aset dan modal yang
efisien (Mulyani, 2023). Selain itu, teori Efficient Market Hypothesis (EMH)
menjelaskan bahwa harga saham mencerminkan seluruh informasi yang
tersedia di pasar, sehingga perubahan kondisi fundamental seperti
profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan akan memengaruhi persepsi
investor terhadap nilai perusahaan. Hal ini diperkuat oleh penelitian oleh
(Kurniasih et al., 2022) yang membuktikan bahwa pengelolaan struktur modal
berpengaruh signifikan terhadap nilai dan harga saham perusahaan di
Indonesia.

Penelitian ini difokuskan pada perusahaan sektor industri yang tergabung
dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) karena sektor ini
merepresentasikan perusahaan dengan tingkat likuiditas tinggi dan kapitalisasi
pasar besar yang memiliki Kkontribusi signifikan terhadap perekonomian
nasional. Sektor industri mencakup berbagai bidang seperti manufaktur,
barang konsumsi, dan industri dasar yang berperan penting dalam mendorong
pertumbuhan ekonomi melalui peningkatan produksi, penyerapan tenaga
kerja, serta kontribusi terhadap ekspor nasional. Dalam beberapa tahun
terakhir, sektor ini menghadapi dinamika yang cukup kompleks akibat

fluktuasi permintaan global, kenaikan harga bahan baku dan energi, serta
1



perubahan kebijakan ekonomi dan perdagangan. Kondisi tersebut
menyebabkan kinerja perusahaan menjadi tidak stabil dan berdampak pada
pergerakan harga saham di pasar modal. Selain itu, persaingan industri yang
semakin ketat dan perkembangan teknologi juga menuntut perusahaan untuk
terus meningkatkan efisiensi operasional dan daya saing. Oleh karena itu,
perusahaan sektor industri perlu memiliki pengelolaan keuangan yang efektif,
terutama dalam menjaga keseimbangan antara profitabilitas, leverage, dan
ukuran perusahaan agar mampu mempertahankan Kkinerja keuangan serta
meningkatkan kepercayaan investor.

Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (2023-2025), pergerakan indeks
LQ45 menunjukkan adanya fluktuasi yang signifikan dari tahun ke tahun,
yang mencerminkan dinamika kondisi pasar serta respons investor terhadap
kinerja fundamental perusahaan. Untuk memberikan gambaran yang lebih
jelas mengenai kondisi tersebut, berikut disajikan grafik perkembangan harga
saham indeks LQ45 selama periode 2023-2025.

Kontribusi Kinerja Indeks LQ45 (%) 2023-2025

3,80%

Persentase (%)

~15,60%

2023 2024 2025
Tahun

Gambar 1. 1 Grafik Kinerja LQ45 2023-2025
Sumber : IDX LQ45 Index



Dimana, pada grafik tersebut terlihat bahwa pada tahun 2023 indeks LQ45
mencatat kinerja positif sebesar sekitar 3,80%, yang menunjukkan kondisi
pasar yang relatif stabil dan mendukung aktivitas perusahaan. Selanjutnya,
pada tahun 2024 terjadi penurunan signifikan sebesar sekitar 15,60%, yang
mengindikasikan adanya tekanan pasar akibat faktor ekonomi, seperti
melemahnya permintaan dan meningkatnya biaya produksi. Kondisi ini
berpotensi memengaruhi kinerja perusahaan, khususnya pada sektor industri
yang memiliki sensitivitas tinggi terhadap perubahan kondisi ekonomi.
Memasuki tahun 2025, indeks mulai menunjukkan tanda pemulihan dengan
kenaikan sekitar 1,12%, yang mengindikasikan mulai membaiknya kondisi
pasar. Dengan demikian, pergerakan indeks LQ45 selama periode 2023-2025
mencerminkan kondisi pasar yang fluktuatif.

Data selama tiga tahun berturut-turut pada perusahaan sektor industri yang
tergabung dalam indeks LQ45 menunjukkan bahwa tingkat profitabilitas
cenderung mengalami peningkatan. Pada periode pertama profitabilitas
sebesar 0,11, kemudian pada periode kedua sebesar 0,10, dan meningkat pada
periode ketiga menjadi 0,12. Namun, peningkatan profitabilitas tersebut tidak
diikuti oleh peningkatan harga saham. Hal ini terlihat dari pergerakan indeks
LQ45 yang pada periode pertama mengalami pertumbuhan sebesar 3,80%,
kemudian menurun sebesar 15,60% pada periode kedua, dan hanya meningkat
sebesar 1,12% pada periode ketiga (Laporan keuangan IDX LQ45). Kondisi
tersebut menunjukkan bahwa kenaikan profitabilitas tidak selalu diiringi
dengan peningkatan harga saham. Fenomena ini tidak sejalan dengan teori
signaling yang menyatakan bahwa informasi mengenai peningkatan kinerja
perusahaan, termasuk profitabilitas, seharusnya memberikan sinyal positif
kepada investor sehingga dapat mendorong kenaikan harga saham. Ketika
perusahaan mengalami pertumbuhan profitabilitas, seharusnya kondisi
tersebut diikuti dengan peningkatan harga saham karena investor cenderung
menilai perusahaan memiliki prospek yang baik. Namun, perbedaan antara
kondisi teoritis dan fenomena yang terjadi menunjukkan adanya gap

fenomena. Oleh karena itu, kondisi ini menjadi penting untuk dikaji lebih



mendalam guna mengetahui faktor-faktor yang memengaruhi harga saham
pada perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45.

Sejalan dengan fluktuasi yang terjadi pada indeks LQ45 tersebut, fokus
utama penelitian ini terletak pada harga saham sebagai variabel terikat yang
mencerminkan persepsi investor terhadap kinerja dan prospek perusahaan,
Harga saham sering digunakan sebagai indikator utama keberhasilan
perusahaan dalam menciptakan nilai bagi pemegang saham karena
dipengaruhi oleh kondisi fundamental, faktor eksternal, dan sentimen pasar.
Pada perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 periode
2023-2025, pergerakan harga saham menggambarkan reaksi pasar terhadap
kinerja keuangan selama fase pemulihan ekonomi pasca-pandemi dan
dinamika kebijakan moneter global. Secara teoritis, Efficient Market
Hypothesis menjelaskan bahwa harga saham mencerminkan seluruh informasi
yang tersedia di pasar, sedangkan Signaling Theory menyatakan bahwa
perubahan dalam kinerja keuangan seperti profitabilitas, leverage, atau ukuran
perusahaan memberikan sinyal tertentu bagi investor yang kemudian
memengaruhi  keputusan jual-beli saham. Penelitian-penelitian terbaru
mendukung teori tersebut, seperti studi oleh (Agustin et al., 2023) yang
menemukan bahwa rasio keuangan berpengaruh signifikan terhadap return
saham di pasar modal Indonesia, dan (Hilmi et al., 2025) yang menunjukkan
bahwa ROA, ROE, dan EPS secara simultan meningkatkan harga saham
perusahaan sektor industri di Indonesia. Oleh karena itu, penelitian pada
periode 2023-2025 menjadi penting untuk menilai kembali hubungan antara
faktor fundamental dan harga saham di sektor industri LQ45 yang memiliki
likuiditas tinggi serta sensitivitas kuat terhadap perubahan kondisi ekonomi
makro.

Dalam penelitian ini, profitabilitas diukur menggunakan Return on Assets
(ROA), yaitu rasio yang memberikan gambaran mengenai sejauh mana aset
perusahaan telah dikelola secara produktif untuk menghasilkan laba bersih.
Semakin tinggi nilai ROA, semakin efisien perusahaan dalam memanfaatkan

asetnya. Secara teoritis, hubungan ini dijelaskan melalui Signaling Theory, di



mana tingkat laba yang tinggi dipandang sebagai sinyal positif bagi investor
mengenai Kkinerja perusahaan. Hal tersebut sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh (Nurwulandari & Wahid, 2023), Menemukan bahwa ROA
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham pada sektor ritel di
Indonesia, yang membuktikan bahwa efisiensi aset mampu meningkatkan
valuasi pasar. Selain itu, (Agustin et al., 2023) juga mendukung peran rasio
profitabilitas (ROA/ROE) dalam menjelaskan variasi return saham. Meskipun
kekuatan efek dapat berbeda antar subsektor dan periode. Oleh karena itu,
penggunaan ROA sebagai ukuran profitabilitas dalam penelitian ini relevan
untuk menguji sejauh mana efisiensi asset perusahaan sektor industry LQ45
memengaruhi harga saham selama periode 2023-2025.

Leverage mencerminkan sejauh mana perusahaan menggunakan dana
pinjaman untuk membiayai aktivitas operasional maupun investasinya.
Indikator yang umum digunakan adalah Debt to Equity Ratio (DER), yang
menunjukkan perbandingan antara total utang dan modal sendiri. Meskipun
DER yang tinggi mengindikasikan ketergantungan pada pendanaan eksternal
dan peningkatan risiko finansial, hal ini juga berpotensi memperbesar
keuntungan bagi pemegang saham. Secara teoritis, hubungan ini dijelaskan
melalui Trade-Off Theory, yang menyatakan bahwa struktur modal optimal
tercapai ketika manfaat pajak dari penggunaan utang (tax shield) seimbang
dengan biaya kebangkrutan serta risiko keuangan yang muncul. Teori ini
menjadi landasan penting bagi manajemen dalam menentukan tingkat
leverage yang efisien untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Berdasarkan
penelitian oleh (Deng, 2023) Penerapan Trade-Off Theory menjelaskan
perilaku struktur modal dimana penggunaan utang yang moderat berkontribusi
positif terhadap peningkatan nilai pasar dan persepsi investor terhadap
stabilitas keuangan. Oleh karena itu, analisis leverage dalam penelitian ini
menjadi krusial untuk menilai sejauh mana kebijakan pendanaan perusahaan
sektor industri dalam indeks LQ45 mampu menyeimbangkan risiko dan
keuntungan demi meningkatkan kepercayaan investor di pasar modal

Indonesia.



Ukuran perusahaan (firm size) menggambarkan besarnya skala operasi
suatu perusahaan yang umumnya diukur melalui total aset, penjualan, atau
kapitalisasi pasar. Perusahaan besar cenderung memiliki akses yang lebih luas
terhadap sumber pembiayaan, manajemen risiko yang lebih baik, serta
kepercayaan tinggi dari investor. Secara teoritis, hubungan antara ukuran
perusahaan dan harga saham dapat dijelaskan melalui Signaling Theory, di
mana perusahaan dengan ukuran besar memberikan sinyal positif kepada
investor mengenai stabilitas dan kemampuan bertahan di tengah fluktuasi
ekonomi. Penelitian oleh (Agung et al., 2025) menemukan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham perusahaan
sektor industri dasar di BEI, karena perusahaan besar dianggap lebih
transparan dalam pelaporan keuangan dan memiliki prospek pertumbuhan
yang lebih baik. Dengan demikian, semakin besar ukuran perusahaan, semakin
tinggi pula kepercayaan investor terhadap nilai sahamnya.

Secara teoritis, berdasarkan Signaling Theory dan Efficient Market
Hypothesis (EMH), perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi, struktur
modal yang optimal, serta ukuran perusahaan yang besar seharusnya
memperoleh respons positif dari investor sehingga harga saham cenderung
meningkat. Namun, kondisi aktual pada perusahaan sektor industri yang
tergabung dalam indeks LQ45 periode 2023-2025 menunjukkan bahwa
pergerakan harga saham tidak selalu sejalan dengan perubahan indikator
fundamental tersebut. Meskipun beberapa perusahaan mengalami peningkatan
profitabilitas dan memiliki ukuran perusahaan yang besar, harga sahamnya
tetap mengalami fluktuasi akibat berbagai faktor seperti kondisi ekonomi
makro, sentimen pasar, dan perubahan kebijakan. Perbedaan antara kondisi
ideal berdasarkan teori dan kondisi aktual di lapangan inilah yang menjadi
research gap sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut.

Penelitian ini memiliki nilai kebaruan yang terletak pada analisis pengaruh
profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45. Hal ini

dilatarbelakangi oleh kondisi sektor industri yang mengalami dinamika



ekonomi, sehingga berdampak pada perbedaan Kkinerja keuangan dan
pergerakan harga saham di pasar modal. Berbeda dengan penelitian
sebelumnya yang umumnya hanya menguji satu atau dua variabel secara
parsial, penelitian ini menggabungkan ketiga variabel fundamental tersebut
secara simultan untuk memberikan gambaran yang lebih komprehensif
mengenai faktor-faktor yang memengaruhi harga saham. Selain itu, fokus
pada perusahaan sektor industri dalam indeks LQ45 memberikan nilai tambah
karena karakteristiknya yang memiliki likuiditas tinggi dan sensitif terhadap
perubahan kondisi ekonomi. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi dalam memperluas pemahaman mengenai pengaruh
faktor fundamental terhadap harga saham serta menjadi dasar pertimbangan
bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal.

Penelitian ini memberikan solusi empiris dan strategis bagi manajemen
perusahaan serta investor pasar modal. Bagi pihak manajemen, hasil penelitian
diharapkan dapat menjadi dasar dalam merumuskan kebijakan struktur modal
yang optimal dengan mempertimbangkan keseimbangan antara penggunaan
dana internal dan eksternal agar risiko keuangan tetap terkendali serta nilai
perusahaan dapat dimaksimalkan. Sementara bagi investor, penelitian ini
menawarkan pendekatan analisis fundamental yang lebih komprehensif
dengan mempertimbangkan kombinasi rasio profitabilitas, leverage, dan
ukuran perusahaan sebagai indikator kinerja dan risiko investasi. Dengan
demikian, hasil penelitian ini diharapkan mampu membantu pengambilan
keputusan investasi yang lebih rasional, meningkatkan efisiensi pasar, serta
memperkuat kepercayaan publik terhadap saham-saham sektor industri di
Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini dilakukan untuk
memberikan gambaran mengenai fenomena yang telah dijelaskan dengan
menggunakan pendekatan kuantitatif. Analisis data dilakukan melalui metode
pengujian statistik untuk menguji secara empiris pengaruh rasio profitabilitas,
leverage, dan ukuran perusahaan terhadap harga saham pada perusahaan

sektor industri yang tergabung dalam indeks LQA45 periode 2023-2025.



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian pada latar belakang penelitian yang telah dijelaskan

sebelumnya, maka rumusan masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan

sebagai berikut:

1. Apakah profitabilitas (ROA) berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 periode
2023-2025?

2. Apakah leverage (DER) berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 periode
2023-2025?

3. Apakah ukuran perusahaan (firm size) berpengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45
periode 2023-2025?

4. Apakah profitabilitas (ROA), leverage (DER), dan ukuran perusahaan
(firm size) secara simultan berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 periode
2023-2025?

C. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah

untuk:

1. Untuk Menguji pengaruh profitabilitas (ROA) terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 periode
2023-2025.

2. Untuk Menguji pengaruh leverage (DER) terhadap harga saham pada
perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45 periode
2023-2025.

3. Untuk Menguji pengaruh ukuran perusahaan (firm size) terhadap harga
saham pada perusahaan sektor industri yang tergabung dalam indeks LQ45
periode 2023-2025.



4. Untuk Menguji pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan
secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan sektor industri
yang tergabung dalam indeks LQ45 periode 2023-2025.

D. Manfaat penelitian
Dengan diadakankan penelitian ini, diharapkan bermanfaat dan dapat

memberikan manfaat sebagai berikut :
1. Manfaat Teoritis
a. Bagi Akademik

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
pengembangan ilmu manajemen keuangan dan akuntansi, khususnya
mengenai pengaruh profitabilitas (ROA), leverage (DER), dan ukuran
perusahaan (firm size) terhadap harga saham. Selain itu, penelitian ini
dapat memperkuat pemahaman mengenai penerapan Signaling Theory
dan Trade-Off Theory dalam pasar modal Indonesia, terutama pada
perusahaan yang tergabung dalam indeks LQA45. Hasil penelitian juga
diharapkan dapat menjadi referensi akademik dalam kegiatan
pembelajaran, penelitian, dan kajian ilmiah di bidang keuangan serta
investasi.

b. Bagi Peneliti dan Peneliti Berikutnya

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dan bahan
perbandingan bagi peneliti selanjutnya yang meneliti topik serupa
mengenai rasio keuangan dan harga saham. Selain itu, penelitian
berikutnya dapat mengembangkan penelitian ini dengan menambahkan
variabel lain, memperluas objek penelitian, maupun memperpanjang
periode penelitian sehingga hasil yang diperoleh menjadi lebih luas
dan mendalam. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan mampu
memberikan kontribusi bagi pengembangan penelitian di bidang pasar

modal dan manajemen keuangan.



10

2. Manfaat Praktis
a. Bagi Manajemen Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat membantu manajemen perusahaan
dalam mengambil keputusan keuangan yang berkaitan dengan
pengelolaan profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan.
Dengan mengetahui pengaruh ROA, DER, dan firm size terhadap
harga saham, perusahaan dapat menyusun strategi yang lebih tepat
untuk meningkatkan nilai perusahaan dan menjaga kepercayaan
investor.
b. Bagi Investor
Hasil penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan bagi
investor dalam melakukan analisis fundamental sebelum mengambil
keputusan investasi. Informasi mengenai pengaruh profitabilitas,
leverage, dan ukuran perusahaan terhadap harga saham dapat
membantu investor memilih saham yang memiliki kKinerja dan prospek
yang baik, khususnya pada perusahaan yang tergabung dalam indeks
LQ45.
c. Bagi Regulator dan Pembuat Kebijakan Pasar Modal
Penelitian ini dapat menjadi masukan bagi regulator pasar modal
seperti BEI dan OJK dalam meningkatkan transparansi laporan
keuangan dan menjaga stabilitas pasar modal. Selain itu, hasil
penelitian ini juga dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam
penyusunan kebijakan yang berkaitan dengan pengawasan perusahaan

publik dan perlindungan investor.
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