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ABSTRAK

Eriyan Efrilia Anggraini: Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023, Skripsi, Akuntansi, FEB UNP
Kediri, 2024.

Kata Kunci : Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas, Nilai Perusahaan.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh permasalahan yang timbul pada perusahaan
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023 yaitu nilai
perusahaan yang tidak baik akan dipandang buruk oleh para calon investor
pengelolaan profitabilitas yang tidak efektif oleh manajemen akan mengurangi nilai
perusahaan, solvabilitas yang tinggi membuat nilai perusahaan tidak akan
meningkat, likuiditas yang rendah menyebabkan dividen yang dibayarkan kepada
pemegang saham semakin rendah. Penelitian bertujuan untuk mengetahui faktor-
faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Variabel dependen dalam penelitian ini
yaitu nilai perusahaan, sedangkan variabel independen yaitu profitabilitas,
solvabilitas, dan likuiditas. Data diperoleh dari perusahaan makanan dan minuman
pada tahun 2019-2023 di Bursa Efek Indonesia. Sampel dalam penelitian ini adalah
10 perusahaan dalam kriteria tertentu. Metode penelitian yang digunakan adalah
teknik analisis regresi linier berganda dengan tingkat kepercayaan 5% untuk
memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan antara variabel satu
dengan variabel yang lain. Hasil penelitian uji parsial menunjukkan bahwa variabel
Profitabilitas, Solvabilitas, dan Likuiditas secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil uji simultan diketahui bahwa variabel
Profitabilitas, Solvabilitas, dan Likuiditas secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Hasil penelitiaan ini diharapkan dapat dijadikan sebagai
acuan bagi perusahaan—perusahaan lainnya yang terdaftar di BEI agar lebih
memperhatikan rasio keuangan untuk meningkatkan nilai perusahaan perusahaan.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perusahaan didirikan dengan tujuan utama yaitu mencari keuntungan
ekonomi yang maksimal agar bisa mempertahankan kelangsungan hidup
perusahaan atau perusahaannya tetap berkelanjutan (sustainable). Dengan tujuan
tersebut membuat tiap-tiap perusahaan untuk menjalankan strategi dan kebijakan-
kebijakan tertentu untuk agar tetap bisa bersaing seiring dengan perkembangan
zaman. Namun, tujuan-tujuan tesebut hanya bisa dicapai apabila perusahaan
beroperasi dengan mencapai keuntungan yang telah ditargetkan, salah satu caranya
yaitu dengan memaksimalkan nilai perusahaan. Harga saham yang tinggi membuat
nilai perusahaan juga naik, dan memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga
memaksimalkan tujuan utama perusahaan yaitu dengan mencari keuntungan
dengan memperoleh laba maksimal.

Meningkatkan nilai perusahaan bukan hanya esensial bagi internal tapi
penting juga bagi eksternal perusahaan, dengan memaksimalkan nilai perusahaan
berarti memaksimalkan pula kesejahteraan investor alias para pemegang saham.
Sejalan dengan hal tersebut (Utomo, 2019) menyatakan memaksimalkan nilai
perusahaan dalam meningkatkan kemakmuran pemegang saham merupakan tujuan
dan kewajiban perusahaan. Menurut Harmono (2018) nilai perusahaan merupakan
kondisi yang telah dicapai oleh suatu perusahaan sebagai gambaran dari

kepercayaan masyarakat terhadap tata kelola perusahaan setelah melalui suatu



proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu sejak perusahaan tersebut didirikan
sampai dengan saat ini. Sedangkan menurut Prawoto (2019) nilai perusahaan adalah
nilai seluruh aktiva, baik aktiva berwujud yang operasional maupun bukan
operasional. Jika dihubungkan dengan struktur permodalan perusahaan, nilai
perusahaan berarti juga nilai dari keseluruhan susunan modal perusahaan yaitu nilai
pasar wajar. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar kemakmuran yang
akan diterima oleh pemilik perusahaan. Dan nilai perusahaan yang tinggi akan
membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini, namun pada
prospek perusahaan di masa depan. Penelitian terdahulu oleh Erine Sulistiana, dan
R. Gatot Heru Pranjoto (2022) menyatakan bahwa nilai perusahaan dapat
dipengaruhi oleh faktor profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas.

Rasio keuangan adalah alat analisis keuangan perusahaan dalam menilai
kinerja suatu perusahaan berdasarkan perbandingan data keuangan yang terdapat
pada pos laporan keuangan. Hal tersebut dapat dilakukan dengan cara
membandingkan rasio keuangan pada suatu periode dengan periode sebelumnya.
Menurut Kasmir (2019) rasio keuangan merupakan kegiatan membandingkan
angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka
dengan angka yang lainnya. Sedangkan menurut Prabowo (2018) rasio keuangan
adalah cara menganalisa dengan menggunakan perhitungan-perhitungan
perbandingan atas data kuantitatif yang di tunjukan dalam neraca atau laba rugi
perusahaan. Menurut Kasmir, (2019), macam-macam rasio keuangan berdasarkan
tujuan penganalisis, yaitu rasio profitabilitas, rasio ini digunakan untuk

menunjukkan efisiensi atau keuntungan perusahaan, rasio solvabilitas, rasio ini



dapat digunakan perusahaan dalam membayar kewajiban baik jangka pendek
maupun jangka panjang, dan rasio likuiditas, rasio ini digunakan sebagai alat
pengukur kemampuan perusahaan dalam hal pelunasan kewajiban yang telah jatuh
tempo.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan, total aset maupun modal sendiri. Besar atau
kecilnya nilai profitabilitas suatu perusahaan akan memberikan dampak secara
langsung terhadap perusahaan. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan prospek
perusahaan yang baik serta mampu terus bersaing sehingga menarik minat para
investor (Bariyyah et al., 2019). Profitabilitas sendiri adalah kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan (Kasmir, 2019). Profitabilitas dalam
penelitian ini diproksikan dengan Return on Equity (ROE). ROE membandingkan
laba bersih setelah pajak dengan ekuitas yang telah diinvestasikan pemegang saham
di perusahaan (Van Horne dan Wachowicz, 2019). ROE digunakan karena sangat
erat kaitannya dengan para investor, karena dalam perhitungan ROE salah satu
unsurnya yaitu ekuitas atau modal saham.

ROE yang tinggi mungkin disebabkan oleh faktor-faktor tertentu, seperti
leverage tinggi, yang dapat meningkatkan risiko. Oleh karena itu, ROE dapat juga
mempengaruhi penggunaan modal, penilaian pasar, dan pembiayaan deviden yang
termasuk dalam nilai perusahaan. Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian
terdahulu Anang Sriyanto Pambudi, Gatot Nazir Ahmad, dan Umi Mardiyati (2022)
menyatakan bahwa rasio profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai

perusahaan.



Likuiditas memberikan gambaran tentang kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban-kewajiban yang harus dipenuhi seperti pembayaran gaji
karyawan, biaya operasional. Semakin tinggi rasio ini maka semakin efisien
perusahaan dalam mempergunakan aktiva lancar perusahaan untuk memenuhi
kewajiban lancarnya, sehingga dapat memperkecil kegagalan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban pendeknya kepada kreditur (Jariah, 2020). Likuiditas atau
rasio likuiditas yang sering juga disebut dengan nama modal kerja adalah rasio yang
digunakan untuk mengukur berapa likuidnya suatu perusahaan (Kasmir, 2019).
Manfaat rasio likuiditas bukan hanya dirasakan oleh internal perusahaan, tetapi juga
pihak eksternal yang berhubungan dengan perusahaan. Likuiditas yang baik
memberikan rasa aman bagi investor untuk berinvestasi. Likuiditas yang baik
berarti meminimalkan risiko perusahaan akan terlikuidasi dikarenakan tidak
mampunya perusahaan dalam melunasi kewajibannya. Current Ratio (CR)
digunakan peneliti untuk mengetahui gambaran tentang kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban-kewajiban jangka pendeknya, CR menggambarkan
ketersediaan aset lancar dibandingkan dengan kewajiban lancar.

CR yang tinggi dapat mempengaruhi nilai perusahaan seperti efisiensi
operasional perusahaan, persepsi pasar dan manajemen modal dalam pengelolahan
perusahaan. Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian terdahulu Risal Rinofah,
Ratih Kusumawardhani, dan Ika Nurul Fadhilah (2022) menyatakan bahwa rasio
likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Solvabilitas merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan

dalam melunasi seluruh kewajiban-kewajibannya, baik dalam jangka pendek



maupun jangka panjang apabila perusahaan dibubarkan atau dilikuidasi (Kasmir,
2019). Rasio ini digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiaya
dengan hutang. Semakin tinggi nilai hutang perusahaan, maka semakin tinggi
kewajiban perusahaan untuk membayar hutangnya. sehingga apabila perusahaan
memiliki rasio solvabilitas yang tinggi memiliki resiko kerugian yang lebih besar.
Dan hal tersebut dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena solvabilitas yang
tinggi akan dipandang buruk oleh para calon investor. Ada beberapa perhitungan
yang digunakan dalam menghitung rasio solvabilitas, tetapi dalam penelitian ini
menggunakan perhitungan DER atau Debt to Equity Ratio. Perhitungan Debt to
Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam membayar kewajiban baik jangka pendek maupun jangka
panjang. Rasio ini pun dapat digunakan dalam menilai struktur modal perusahaan
apakah perusahaan lebih banyak menggunakan modal sendiri atau dari pihak luar
dalam hal ini utang. Perusahaan yang memiliki kewajiban jangka pendek lebih
besar dari kewajiban jangka panjangnya maka hal tersebut masih dikategorikan
normal, sedangkan jika sebaliknya maka perusahaan tersebut akan terancam
mengalami gangguan likuiditas.

DER adalah indikator penting dalam menilai struktur modal dan risiko
perusahaan. Rasio yang tepat dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan
mengoptimalkan biaya modal dan memanfaatkan peluang pertumbuhan. Namun,
leverage yang berlebihan dapat meningkatkan risiko dan berdampak negatif pada
nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan harus menyeimbangkan penggunaan

utang dan ekuitas untuk mencapai struktur modal yang optimal. Pernyataan tersebut



didukung oleh penelitian terdahulu Salsabila Salma, dan Triyonowati (2022)
menyatakan bahwa rasio solvabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Perusahaan Makanan dan Minuman sebagai objek penelitian karena
perusahaan tersebut sifatnya non siklikal yang artinya bahwa sektor industri ini
lebih stabil dan tidak mudah terpengaruh atau musim ataupun perubahan kondisi
pereknomian secara inflasi. Walaupun terjadi krisis ekonomi, kelancaran produk
industri makanan dan minuman akan tetap tercermin, karena industri bergerak pada
bidang pokok manusia. Hal ini disebabkan karena kebutuhan masyarakat akan
konsumsi makanan dan minuman tidak akan berhenti dalam kondisi apapun melihat
kondisi ini maka banyak perusahaan yang ingin masuk sektor tersebut, sehingga
persaingan pun tidak dapat dihindarkan.

Tabel 1.1

Perkembangan Laba Industri Makanan Dan Minuman Di Indonesia

12
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2020 2021 2022 2023

Series 1

Berdasarkan tabel 1.1, industri makanan dan minuman di Indonesia
mengalami peningkatan dari tahun 2020 ke 2021 sebesar 2,54 persen menjadi

Rp775,1 triliun, Peningkatan tersebut juga dialami pada tahun 2021 ke 2022



sebesar 2,01 persen menjadi Rp. 790,6 dan disambung ke tahun berikutnya yaitu
tahun 2022 ke 2023 yang meningkat 2,5 persen menjadi Rp. 810,3. Badan Pusat
Statistik (BPS) melaporkan produk domestik bruto (PDB) industri makanan dan
minuman nasional atas dasar harga berlaku (ADHB) sebesar Rp1,12 kuadriliun.
Nilai tersebut porsinya sebesar 38,05 persen terhadap industri pengolahan
nonmigas atau 6,61 persen terhadap PDB nasional yang mencapai Rpl16,97

kuadriliun (https://shorturl.asia/2W7NX). Dari peningkatan tersebut maka

perekonomian Indonesia sebagian besar didorong oleh peningkatan konsumsi
rumah tangga. Pertumbuhan penjualan didorong oleh peningkatan pendapatan
pribadi dan peningkatan pengeluaran untuk makanan dan minuman, terutama dari
meningkatnya jumlah konsumen kelas menengah. Akibatnya, ini juga merupakan
industri di mana perusahaan lokal sangat ambisius dan telah berkembang menjadi
eksportir global yang sukses. Pada saat yang sama, internasionalisasi masakan lokal
merupakan peluang utama bagi perusahaan asing untuk menjual produk mereka
kepada konsumen Indonesia, yang semakin terbuka terhadap makanan dan rasa
baru. Peningkatan tersebut juga berdampak pada perekonomian di Indonesia seperti
potensi pasar masih tidak terbatas. Pendapatan pribadi tetap meningkat dan
penyebaran ritel modern terus meningkatkan akses ke daerah- daerah terpencil di
negara ini, dengan kota-kota besar seperti Makassar, Medan, Manado, dll
berkembang menjadi pusat-pusat pertumbuhan dengan penjualan dan konsumsi
yang tinggi. Peluang juga berlimpah bagi penyedia mesin yang dapat membantu
produsen meningkatkan kualitas dan kuantitas produksi atau mengurangi konsumsi

energi.


https://shorturl.asia/2W7NX

Berdasarkan fenomena perkembangan industri makanan dan minuman di
Indonesia, industri tersebut mengalami peningkatan dari tahun 2020 sampai tahun
2023. Kementrian Keuangan Republik Indonesia tahun 2022, berpendapat bahwa
peningkatan tersebut tidak lepas dari permasalahan muncul terkait dengan
peningkatan pendapatan industri makanan dan minuman seperti kurang hati-hatinya
manajemen dalam mengambil keputusan menyebabkan nilai perusahaan tidak
optimal, nilai perusahaan yang tidak baik akan dipandang buruk oleh para calon
investor, pengelolaan profitabilitas yang tidak efektif oleh manajemen akan
mengurangi nilai perusahaan, solvabilitas yang tinggi membuat nilai perusahaan
tidak akan meningkat, likuiditas yang rendah menyebabkan dividen yang
dibayarkan kepada pemegang saham semakin rendah. Untuk itu perusahaan harus
mampu mengatur dan mengelola keuangannya dengan baik serta dapat bertahan
dalam persaingan yang ketat dan dapat memberikan kepercayaan bagi investor
bahwa perusahaan makanan dan minuman menjadi salah satu target investasi
dengan prospek ke depan yang menjanjikan. Dari beberapa permasalahan yang
terkait dengan nilai perusahaan di industri makanan dan minuman di atas, peneliti
tertarik meneliti tentang “Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas
Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023”.

. Identifikasi Masalah

Berdasarkan dari latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

dapat diidentifikasi masalah-masalah sebagai berikut:



1. Kurang hati — hatinya manajemen dalam mengambil keputusan menyebabkan
nilai perusahaan tidak optimal.

2. Nilai perusahaan yang tidak baik akan dipandang buruk oleh para calon
investor.

3. Pengelolaan profitabilitas yang tidak efektif oleh manajemen akan mengurangi
nilai perusahaan.

4. Solvabilitas yang tinggi membuat nilai perusahaan tidak akan meningkat.

5. Likuiditas yang rendah menyebabkan dividen yang dibayarkan kepada

pemegang saham semakin rendah.

C. Pembatasan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka penulis membatasi maslah
yang akan diteliti yaitu sebagai berikut :
1. Penelitian ini menggunakan 4 alat ukur rasio keuangan yang umum digunakan
yaitu Profitabiltas, Solvabilitas, Likuiditas dan Nilai Perusahaan.
2. Perusahaan yang digunakan penelitian ini adalah perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
3. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan yang telah

di publik di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 — 2023.

D. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian dari identifikasi masalah dan batasan masalah, maka

rumusan masalah yang akan dianalisis oleh penulis adalah :
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. Apakah terdapat pengaruh signifikan antara Profitabiltas terhadap Nilai

Perusahaan secara parsial pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 ?

Apakah terdapat pengaruh signifikan antara Solvabilitas terhadap Nilai
Perusahaan secara parsial pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 ?

Apakah terdapat pengaruh signifikan antara Likuiditas terhadap Nilai
Perusahaan secara parsial pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdafatar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 ?

Apakah ada pengaruh yang signifikan antara Profitabiltas, Solvabilitas, dan
Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan secara simultan pada perusahaan
makanan dan minuman yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2023 ?

E. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini yaitu :

1.

Untuk menganalisis pengaruh signifikan antara Profitabiltas terhadap Nilai
Perusahaan secara parsial pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023

Untuk menganalisis pengaruh signifikan antara Solvabilitas terhadap Nilai
Perusahaan secara parsial pada perusahaan makanan dan minuman yang

terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023
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3. Untuk menganalisis pengaruh signifikan antara Likuiditas terhadap Nilai
Perusahaan secara parsial pada perusahaan makanan dan minuman yang
terdafatar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023

4. Untuk menganalisis pengaruh yang signifikan antara Profitabiltas, Solvabilitas,
dan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan secara simultan pada perusahaan

makanan dan minuman yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-

2023

F. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
Peneliti berharap penelitian ini dapat dijadikan sebagai pertimbangan
penelitian lebih lanjut dan dapat memberikan kontribusi dari segi ilmu
pengetahuan untuk mengetahui penilaian kinerja keuangan perusahaan
menggunakan pengaruh Profitabiltas, Solvabilitas, dan Likuiditas terhadap
Nilai Perusahaan secara parsial dan simultan pada perusahaan makanan dan
minuman yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023.
2. Manfaat Praktis
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi :
a. Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih
luas mengenai hasil penelitian alat ukur dari rasio keuangan sebagai

bentuk pengaplikasian ilmu — ilmu yang telah didapat selama
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pembelajaran di Program Studi Akuntansi Universitas Nusantara PGRI

Kediri.

. Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada
perusahaan dalam mengetahui pengaruh Profitabiltas, Solvabilitas, dan
Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan baik atau tidak selama tahun 2019-
2023.

Pihak Lain

Penelitian ini  diharapkan dapat memberikan informasi,
pengetahuan, wawasan bagi pembaca mengenai pengaruh laporan
keuangan. Selain itu, penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan referensi
bagi peneliti lain yang ingin melakukan penelitian dengan permasalahan

yang sama.
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