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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia bisnis yang semakin pesat di era globalisasi
menuntut perusahaan untuk terus meningkatkan daya saing agar mampu
bertahan dalam jangka panjang. Persaingan yang semakin ketat tidak hanya
menuntut perusahaan untuk berorientasi pada pencapaian keuntungan semata,
tetapi juga pada kemampuan menjaga keberlangsungan usaha serta
meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan menjadi indikator penting
dalam menilai keberhasilan perusahaan karena mencerminkan kinerja serta
prospek perusahaan di masa mendatang. Oleh karena itu, perusahaan perlu
mengelola sumber daya dan kinerja keuangannya secara efektif agar tetap
kompetitif serta mampu menarik minat investor (Idayati, 2024).

Untuk memberikan gambaran mengenai kondisi sektor industri
manufaktur di Indonesia, berikut disajikan data kontribusi sektor industri
manufaktur terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) nasional selama periode
2024-2025 berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS). Data ini digunakan
untuk menunjukkan stabilitas peran sektor manufaktur dalam perekonomian
Indonesia.

Tabel 1.1 Kontribusi Sektor Industri Manufaktur terhadap
PDB Indonesia Tahun 2024-2025

Kontribusi
Tahun Industri
Manufaktur Keterangan
terhadap PDB
(%)
2022 18,34% Industri manufaktur menjadi salah satu kontributor
terbesar terhadap PDB nasional
2023 18,67% Kontribusi  sektor ~ manufaktur ~ mengalami
peningkatan dibanding tahun sebelumnya
2024 18,98% Industri manufaktur tetap menjadi sektor dominan
dalam pertumbuhan ekonomi nasional
2025 19,25% Kontribusi manufaktur meningkat dan menunjukkan
pertumbuhan positif pada triwulan I 2025

Sumber: Badan Pusat Statistik (2024)



Berdasarkan Tabel 1.1, dapat diketahui bahwa kontribusi sektor
manufaktur terhadap PDB Indonesia cenderung stabil dan mengalami
peningkatan selama periode 2024-2025. Kondisi ini menunjukkan bahwa sektor
manufaktur memiliki peranan penting dalam mendukung pertumbuhan ekonomi
nasional serta memiliki ketahanan yang cukup baik di tengah dinamika ekonomi
global. Dengan kontribusi yang relatif stabil tersebut, perusahaan manufaktur
dinilai relevan wuntuk dijadikan objek penelitian karena ~mampu
merepresentasikan kondisi perusahaan yang aktif berkembang serta memiliki
potensi dalam meningkatkan nilai perusahaan di pasar modal.

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan perusahaan, yang umumnya diukur melalui harga saham. Secara
konseptual, nilai perusahaan mencerminkan penilaian pasar terhadap kinerja dan
prospek perusahaan, sebagaimana tercermin dalam pergerakan harga saham
(Supeno, 2022). Semakin tinggi harga saham, semakin tinggi pula nilai
perusahaan, yang mencerminkan meningkatnya kepercayaan investor terhadap
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan secara berkelanjutan.
Hal ini sejalan dengan pandangan Triwacananingrum et al. (2022) yang
menyatakan bahwa nilai perusahaan yang tinggi mencerminkan keyakinan
investor terhadap efektivitas manajemen dalam mengelola sumber daya
perusahaan. Dalam praktiknya, nilai perusahaan sering diukur menggunakan
indikator seperti Price to Book Value (PBV), Tobin’s Q, atau nilai pasar saham
yang menjadi dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi.
Selain itu, dalam perspektif teori signaling, informasi yang disampaikan
manajemen melalui laporan keuangan berperan sebagai sinyal bagi investor
dalam menilai kondisi perusahaan, di mana informasi yang bersifat positif dapat
meningkatkan kepercayaan pasar terhadap perusahaan. Sejumlah penelitian
terdahulu juga menunjukkan bahwa nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai
faktor keuangan, seperti profitabilitas, leverage, dan likuiditas. Oleh karena itu,
analisis terhadap nilai perusahaan menjadi penting untuk memahami upaya
perusahaan dalam meningkatkan daya saing serta mempertahankan kinerja

dalam jangka panjang (Juana, 2023; Shavitri et al., 2023).



Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba selama periode tertentu yang mencerminkan kinerja keuangan secara
keseluruhan. Selain itu, profitabilitas menunjukkan sejauh mana perusahaan
mampu memperoleh keuntungan melalui aktivitas operasional serta
pemanfaatan sumber daya yang dimiliki secara efektif dan efisien (Nurdiwaty,
2023). Sebagai salah satu indikator fundamental, profitabilitas digunakan untuk
menilai efektivitas manajemen dalam mengelola aset dan modal perusahaan
guna menghasilkan keuntungan bagi pemegang saham. Pengukuran
profitabilitas umumnya dilakukan melalui rasio keuangan seperti Return on
Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE) (Pramono et al., 2022). Tingkat
profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan mampu
mengoptimalkan penggunaan aset secara efisien, sehingga memberikan sinyal
positif kepada investor mengenai prospek perusahaan di masa mendatang. Hal
ini sejalan dengan teori signaling yang menyatakan bahwa informasi kinerja
keuangan menjadi dasar pertimbangan investor dalam menilai nilai perusahaan.
Semakin tinggi profitabilitas perusahaan, maka semakin tinggi pula kepercayaan
investor terhadap perusahaan tersebut. Sejalan dengan hal tersebut, penelitian
yang dilakukan oleh (Widiawati & Linawati, 2022) menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil
penelitian tersebut mengindikasikan bahwa peningkatan laba perusahaan akan
direspon positif oleh pasar yang tercermin melalui meningkatnya nilai
perusahaan.

Leverage merupakan tingkat penggunaan utang oleh perusahaan dalam
struktur pendanaannya yang mencerminkan sejauh mana perusahaan
memanfaatkan sumber dana eksternal untuk mendukung aktivitas
operasionalnya. Dalam teori struktur modal, penggunaan leverage dapat
memberikan manfaat berupa tambahan dana untuk ekspansi usaha, namun juga
meningkatkan risiko keuangan apabila tidak dikelola secara optimal (Lubis,
2023). Leverage umumnya diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER)
yang menunjukkan perbandingan antara total utang dan modal sendiri. Dalam
perspektif teori signaling, tingkat /everage menjadi sinyal bagi investor dalam

menilai kondisi perusahaan, di mana penggunaan utang yang proporsional dapat



meningkatkan kepercayaan, sedangkan tingkat utang yang tinggi dapat
meningkatkan persepsi risiko. Penelitian oleh Fitriani (2025) dan Julianto (2025)
menunjukkan bahwa leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan, di mana
tingkat utang yang tinggi cenderung meningkatkan risiko finansial dan
memengaruhi kepercayaan investor terhadap perusahaan.

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek yang mencerminkan kondisi keuangan perusahaan
dalam jangka pendek. Tingkat likuiditas menunjukkan sejauh mana perusahaan
mampu melunasi kewajiban lancarnya dengan memanfaatkan aset lancar yang
dimiliki, serta menjadi salah satu indikator penting bagi investor dan kreditur
dalam menilai tingkat risiko dan stabilitas perusahaan (Fauziyah et al., 2025).
Secara umum, likuiditas diukur menggunakan Current Ratio (CR) yang
membandingkan antara aset lancar dan kewajiban lancar. Dalam perspektif teori
signaling, tingkat likuiditas yang tinggi dapat memberikan sinyal positif kepada
investor karena menunjukkan risiko yang relatif rendah, meskipun likuiditas
yang terlalu tinggi juga dapat mengindikasikan kurang optimalnya pemanfaatan
aset perusahaan (Anggraini, 2025). Hasil penelitian oleh (Insani & Amalina,
2023) menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan, di
mana tingkat likuiditas yang tinggi dapat meningkatkan kepercayaan investor.
Namun, penelitian lain menemukan bahwa pengaruh likuiditas terhadap nilai
perusahaan tidak selalu signifikan, tergantung pada efektivitas perusahaan dalam
mengelola aset lancarnya.

Meskipun demikian, hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh
profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan masih
menunjukkan ketidakkonsistenan, di mana beberapa penelitian menemukan
pengaruh positif dan signifikan, sementara penelitian lainnya menunjukkan hasil
yang tidak signifikan (Dermawan, 2024; Kurniawan, 2025). Perbedaan temuan
tersebut mengindikasikan adanya research gap yang perlu dikaji lebih lanjut
guna memperoleh pemahaman yang lebih komprehensif mengenai faktor-faktor
yang memengaruhi nilai perusahaan. Kondisi ini juga menunjukkan
kemungkinan adanya variabel lain yang dapat memoderasi hubungan antara

variabel independen dengan nilai perusahaan (Putri et al., 2025). Salah satu



variabel yang relevan adalah ukuran perusahaan, yang mencerminkan besar
kecilnya perusahaan yang umumnya dilihat dari total aset yang dimiliki.
Semakin besar ukuran perusahaan, maka semakin besar pula aset yang dimiliki
serta kebutuhan dana untuk mendukung kegiatan operasional perusahaan
(Nurdiwaty et al., 2025). Kondisi ini menunjukkan bahwa perusahaan besar
cenderung memiliki sumber daya yang lebih banyak, stabilitas yang lebih tinggi,
serta akses yang lebih luas terhadap sumber pendanaan sehingga berpotensi
memperkuat atau memperlemah pengaruh profitabilitas, /everage, dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan. Dalam perspektif teori stakeholder, perusahaan
dengan ukuran yang lebih besar juga memiliki tanggung jawab yang lebih luas
kepada para pemangku kepentingan, yang pada akhirnya dapat memengaruhi
nilai perusahaan.

Kebaruan dalam penelitian ini terletak pada penggunaan ukuran
perusahaan sebagai variabel moderasi dalam menganalisis pengaruh
profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan pada periode
penelitian terbaru. Berbeda dengan sebagian besar penelitian terdahulu yang
umumnya hanya menguji pengaruh langsung antar variabel, penelitian ini
menghadirkan pendekatan yang lebih komprehensif dengan memasukkan
ukuran perusahaan sebagai faktor yang dapat memperkuat atau memperlemah
hubungan tersebut.

Sebagai alternatif solusi dalam menjawab permasalahan yang diangkat
dalam penelitian ini, pendekatan teoritis dilakukan dengan mengkaji keterkaitan
antara profitabilitas, leverage, likuiditas, dan nilai perusahaan melalui perspektif
teori signaling, yang menjelaskan bahwa kinerja keuangan perusahaan dapat
menjadi sinyal penting bagi investor dalam menilai prospek dan stabilitas
perusahaan. Sebagai alternatif solusi praktis, penelitian ini diharapkan dapat
memberikan gambaran bagi manajemen dalam mengelola profitabilitas,
leverage, dan likuiditas secara optimal guna meningkatkan nilai perusahaan,
serta menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam pengambilan keputusan
investasi berdasarkan informasi kinerja keuangan perusahaan. Untuk
memperoleh bukti empiris yang relevan, penelitian ini menggunakan metode

kuantitatif dengan pendekatan kausal asosiatif melalui analisis regresi moderasi



(Moderated Regression Analysis), yang memungkinkan pengujian hubungan
langsung maupun tidak langsung antar variabel penelitian, dengan
memanfaatkan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-2025.

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah disampaikan, penelitian ini
diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam memperkuat literatur empiris
terkait faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan, khususnya
profitabilitas, leverage, dan likuiditas, serta peran ukuran perusahaan sebagai
variabel moderasi, sekaligus menjadi acuan dalam pengembangan ilmu
akuntansi dan keuangan di Indonesia. Berdasarkan penjelasan tersebut, peneliti
berminat untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, leverage, dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan dengan mempertimbangkan ukuran perusahaan
sebagai variabel moderasi. Oleh karena itu, penelitian ini akan mengusung judul
sebagai berikut: “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Likuiditas terhadap
Nilai Perusahaan dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi

pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2024-2025.”

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian
ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2024-2025?

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-
20257

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-
20257

4. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-2025?



5.

Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh leverage
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-2025?

Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh likuiditas
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-2025?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarakan rumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2024-2025

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2024-2025

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2024-2025

Untuk mengetahui dan menganalisis ukuran perusahaan mampu
memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2024-2025

Untuk mengetahui dan menganalisis ukuran perusahaan mampu
memoderasi pengaruh /everage terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-2025
Untuk mengetahui dan menganalisis ukuran perusahaan mampu
memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2024-
2025.



D. Manfaat Penilitian
1. Manfaat Teoretis

a. Memberikan kontribusi terhadap pengembangan ilmu pengetahuan di
bidang akuntansi dan keuangan, khususnya yang berkaitan dengan
pengaruh profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap nilai
perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi.

b. Memperkuat pemahaman empiris mengenai hubungan antara
profitabilitas, leverage, likuiditas, dan nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur di Indonesia, sehingga dapat menjadi referensi
bagi penelitian selanjutnya dalam mengkaji variabel-variabel yang
memengaruhi nilai perusahaan.

C. Memperkaya literatur empiris yang mendukung teori signaling dan
teori struktur modal dalam menjelaskan bagaimana kinerja keuangan
perusahaan dapat memengaruhi persepsi investor serta berkontribusi
dalam peningkatan nilai perusahaan.

2. Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan yang
berguna bagi berbagai pihak, antara lain:

a. Bagi perusahaan, penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan keuangan, khususnya dalam mengelola
profitabilitas, leverage, dan likuiditas secara optimal guna
meningkatkan nilai perusahaan serta menjaga keberlanjutan usaha.

b. Bagi investor, penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dalam
pengambilan keputusan investasi dengan mempertimbangkan kondisi
kinerja keuangan perusahaan sebagai indikator utama dalam menilai
prospek dan risiko investasi.Bagi akademisi dan peneliti selanjutnya,
penelitian ini dapat menjadi sumber informasi dan rujukan dalam
pengembangan penelitian terkait kinerja keuangan dan nilai
perusahaan, serta dapat digunakan sebagai dasar untuk menambahkan

variabel lain yang relevan dalam penelitian selanjutnya.
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