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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

 

 

Motto: 

"Janganlah engkau bersedih, sesungguhnya Allah Bersama kita." 

(At-Taubah Ayat 40) 

 

"Life can be heavy, especially if you try to carry it all at once. Part of growing up 

and moving into new chapters of your life is about catch and release. What i mean 

by that is, knowing what things to keep, and what things to release. You can't 

carry all things. Decide what is yours to hold and let the rest go." 

(Taylor Swift) 

 

 

 

 

 

Kupersembahkan karya ini untuk: 

Mamahku tersayang, yang selama ini sudah berjuang dengan sebegitu kerasnya, 

terima kasih sudah menyayangi dan menjadi sahabat hidupku. Aku sangat 

bersyukur dilahirkan sebagai anak mamah. Terima kasih banyak, mamahku 

tersayang 
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ABSTRAK 

 

Nadya Putri Wijaya Pengaruh Sustainability Reporting dan Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas sebagai Variabel Moderasi (Studi 

pada Perusahaan Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2025), 

Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri, 2026. 

Kata kunci:  Sustainability Reporting, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan, 

Profitabilitas. 

 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh semakin pentingnya isu keberlanjutan dalam 

praktik bisnis perusahaan, terutama pada sektor pertambangan yang berdampak 

besar terhadap lingkungan dan masyarakat sekitar. Pengungkapan sustainability 

reporting dipercaya dapat memengaruhi penilaian investor terhadap perusahaan dan 

ukuran perusahaan yang sering dihubungkan dengan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan nilainya. Namun, hubungan antara sustainability reporting, 

ukuran perusahaan, dan nilai perusahaan masih menunjukkan hasil yang tidak 

konsisten pada penelitian sebelumnya sehingga profitabilitas diduga memperkuat 

atau memperlemah hubungan tersebut. Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan analisis regresi moderasi. Populasi dalam penelitian ini adalah 

seluruh perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2022-2025. Secara purposive sampling diperoleh 18 perusahaan sehingga terdapat 

72 pengamatan. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan tahunan dan keberlanjutan perusahaan yang diakses melalui situs resmi 

BEI. Analisis data dilakukan melalui analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, 

uji regresi moderasi, uji hipotesis, dan uji koefisien determinasi menggunakan 

bantuan program IBM SPSS 23. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara 

parsial, sustainability reporting tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan dengan arah 

negatif dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Profitabilitas tidak terbukti mampu memoderasi pengaruh sustainability reporting 

maupun ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, 

sustainability reporting, ukuran perusahaan, dan profitabilitas terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menggambarkan bahwa pada 

sektor pertambangan, profitabilitas masih lebih dipercaya pasar dibandingkan 

pengungkapan keberlanjutan dan besarnya ukuran perusahaan tidak selalu dinilai 

positif oleh investor. Perusahaan perlu mengelola aset secara efisien dan 

meningkatkan kualitas pengungkapan keberlanjutan agar lebih dipercaya investor. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Dalam beberapa tahun terakhir, praktik Environmental, Social, and 

Governance (ESG) serta pengungkapan sustainability reporting mengalami 

perkembangan yang signifikan dan menjadi perhatian utama dalam dunia 

bisnis, baik di tingkat nasional maupun internasional. Para investor tidak 

lagi hanya berfokus pada kinerja keuangan jangka pendek saja, melainkan 

juga mulai mempertimbangkan aspek keberlanjutan sebagai bukti dari 

kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai jangka panjang. Adanya 

perubahan ini mendorong perusahaan publik untuk menjadi lebih transparan 

dalam mengungkapkan dampak ekonomi, sosial, dan lingkungan yang 

diakibatkan dari aktivitas operasionalnya. 

Dalam pandangan Susanto et al., (2024) laporan keberlanjutan 

difungsikan sebagai sarana strategis bagi perusahaan untuk 

mengomunikasikan arah jangka panjang dan capaian kinerjanya kepada 

pemangku kepentingan, terutama yang berkaitan dengan aspek sosial dan 

lingkungan dalam konteks peningkatan nilai perusahaan. Melalui 

pengungkapan yang transparan, diharapkan perusahaan mampu 

meningkatkan kepercayaan publik dan mengurangi ketidaksamaan 

informasi antara manajemen dan investor. Oleh karena itu, keberadaan 

sustainability report menjadi semakin penting untuk diperhatikan dan 

relevan dalam menilai kualitas dan keberlanjutan suatu perusahaan. Dalam 

penerapannya, penyusunan dari laporan keberlanjutan umumnya merujuk 

pada standar yang telah ditetapkan oleh Global Reporting Initiative (GRI) 

yang merupakan standar internasional dalam pengungkapan kinerja 

keberlanjutan dari suatu perusahaan. Penggunaan standar GRI 

memungkinkan pengukuran pengungkapan dilakukan secara lebih 

terstruktur dan dapat dibandingkan antar perusahaan sehingga mampu 

meningkatkan transparansi dalam penerapannya. 
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Di Indonesia, peningkatan perhatian terhadap ESG sejalan dengan 

perkembangan pasar modal terhadap isu keberlanjutan yang tercermin dari 

semakin banyaknya perusahaan tercatat yang secara bertahap mulai 

menerbitkan sustainability report, baik sebagai bagian dari laporan tahunan 

maupun dalam laporan terpisah. Hal tersebut diperkuat dengan 

diterbitkannya POJK Nomor 51/POJK.03/2017 oleh Otoritas Jasa 

Keuangan (2017)sebagai landasan regulatif yang secara khusus mengatur 

implementasi keuangan berkelanjutan bagi lembaga jasa keuangan, emiten, 

dan perusahaan publik. Peraturan ini mewajibkan para emiten dan 

perusahaan publik untuk menyusun dan menyampaikan laporan 

keberlanjutan sebagai bentuk tanggung jawab mereka. Dengan adanya 

regulasi ini, mampu memperkuat peran dari sustainability reporting sebagai 

bentuk akuntabilitas dan transparansi perusahaan terhadap para pemangku 

kepentingan. Berdasarkan informasi yang tercantum dalam website IDX, 

sampai dengan Desember 2024 terdapat sebanyak 882 perusahaan tercatat 

yang telah menerbitkan sustainability reporting untuk tahun pelaporan 2023 

atau setara dengan sekitar 94% dari total perusahaan yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia. Hal ini menunjukkan bahwa pelaporan keberlanjutan tidak 

lagi hanya dipandang sebagai pelengkap saja, melainkan juga telah menjadi 

bagian penting yang perlu diperhatikan dalam praktik tata kelola perusahaan 

yang baik dan dapat dipercaya. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: (https://www.idx.co.id/id) 

Gambar 1. 1 

Pertumbuhan Aset dan Laba Bersih PTBA 

https://www.idx.co.id/id
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Fenomena ini tercermin pada PT Bukit Asam Tbk (PTBA) yang 

terdapat pada gambar di atas, salah satu emiten pertambangan batu bara 

terbesar di Indonesia. Berdasarkan laporan keuangan resmi perseroan yang 

dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia, PTBA mencatatkan penurunan laba 

bersih secara berturut-turut selama empat tahun terakhir, yaitu dari Rp12,7 

triliun pada tahun 2022 menjadi Rp6,2 triliun pada tahun 2023, kemudian 

Rp6,2 triliun pada tahun 2024, hingga hanya Rp5,1 triliun pada tahun 2025, 

meskipun total aset perusahaan awalnya Rp 45,3 triliun turun menjadi 

Rp38,7 triliun pada tahun 2023 namun tumbuh menjadi Rp 41,7 triliun di 

tahun 2024 dan Rp43,92 triliun pada tahun 2025. PTBA berhasil meraih 

rating Platinum pada Asia Sustainability Reporting Rating 2024 atas 

kualitas pelaporan keberlanjutannya. Di sisi lain, menurut Dinarjito (2025), 

skor ESG Risk perusahaan yang diukur oleh Sustainalytics justru tercatat 

sebesar 33,63 dan dikategorikan sebagai High Risk. Fenomena ini 

menunjukkan adanya kesenjangan antara ukuran perusahaan yang terus 

berkembang serta pengakuan atas kualitas pelaporan keberlanjutan, dengan 

kondisi profitabilitas dan tingkat risiko keberlanjutan aktual yang justru 

menunjukkan tren memburuk, sehingga menimbulkan pertanyaan mengenai 

konsistensi hubungan antara ukuran perusahaan, sustainability reporting, 

profitabilitas, dan nilai perusahaan pada sektor pertambangan. 

Sejak diberlakukannya POJK No. 51/POJK.03/2017, penerapan 

sustainability reporting di Indonesia terus mengalami perkembangan dan 

perusahaan semakin terdorong untuk menyeimbangkan praktik pelaporan 

keberlanjutan dengan standar Global Reporting Initiative (GRI). Namun, 

tingkat dan kualitas pengungkapan sustainability reporting antar 

perusahaan masih berbeda-beda sehingga menimbulkan perbedaan 

pandangan dari para investor terhadap manfaatnya dalam meningkatkan 

nilai perusahaan. Nilai perusahaan mencerminkan pandangan pasar 

terhadap kinerja dan prospek perusahaan di masa mendatang. Nilai 

perusahaan yang tinggi tidak hanya menunjukkan bahwa perusahaan 

memperoleh kepercayaan tinggi dari investor maupun masyarakat, tetapi 
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juga menjadi indikator keberhasilan manajemen perusahaan dalam 

mengelola sumber daya perusahaan.  

Selain faktor non-keuangan seperti sustainability reporting, nilai 

perusahaan juga dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan, salah satunya 

yaitu ukuran perusahaan (firm size). Ukuran perusahaan mencerminkan 

besarnya sumber daya yang dimiliki perusahaan dan umumnya diukur 

melalui total aset. Perusahaan dengan ukuran yang lebih besar cenderung 

dianggap lebih stabil, memiliki akses pendanaan yang lebih luas, serta 

mampu memberikan sinyal positif kepada investor mengenai prospek 

perusahaan di masa depan. Namun demikian, hasil penelitian menurut 

Maftukhah et al. (2025) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak 

selalu berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena semakin 

bersarnya perusahaan maka semakin tinggi juga kompleksitas biaya dan 

risiko yang ditanggung dan belum adanya kepastian apakah aset yang 

digunakan akan mampu menghasilkan laba secara optimal sehingga dapat 

menurunkan kepercayaan investor dalam menilai perusahaan tersebut. 

Sektor pertambangan merupakan salah satu sektor yang paling 

mendapatkan perhatian dalam isu keberlanjutan karena aktivitas 

operasionalnya berpotensi menimbulkan dampak lingkungan dan sosial 

yang signifikan, seperti kerusakan ekosistem, pencemaran lingkungan, serta 

konflik dengan masyarakat sekitar. Adanya kondisi ini membuat perusahaan 

khususnya di bidang pertambangan sangat bergantung pada landasan sosial 

dan kepercayaan publik. Oleh karena itu, perusahaan pada sektor ini sangat 

bergantung pada kepercayaan publik sehingga pengungkapan sustainability 

reporting menjadi instrumen yang strategis bagi perusahaan  untuk 

menunjukkan tanggung jawab sosial, lingkungan perusahaan, dan 

komitmen mereka terhadap pembangunan berkelanjutan akan bisnisnya 

yang transparan. 

Namun demikian, pengaruh sustainability reporting terhadap nilai 

perusahaan tidak dapat dipisahkan dari kondisi kinerja keuangan 

perusahaan. Profitabilitas tetap menjadi indikator utama yang diperhatikan 

investor dalam menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. 
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Perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi dianggap memiliki 

kemungkinan yang lebih besar dalam mengembangkan program 

keberlanjutan dan menyusun laporan keberlanjutan yang baik dan 

berkualitas. Oleh karena itu, profitabilitas dianggap dapat memperkuat atau 

memperlemah pengaruh dari sustainability reporting dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan penelitian terdahulu mengenai pengaruh sustainability 

reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, terdapat 

temuan mengenai hasil yang berbeda atau tidak konsisten. Sebagian 

penelitian menyatakan bahwa sustainability reporting berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, sementara penelitian lain menemukan bahwa 

pengaruh tersebut tidak signifikan karena investor masih lebih berfokus 

pada indikator keuangan. Susanto et al. (2024)menyebutkan bahwa 

pengungkapan Sustainability Report (SR) berpengaruh secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini juga sebanding dengan penelitian oleh 

Prasetyo (2024) yang mengatakan bahwa sustainability report berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pertambangan sektor energi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Namun ada juga penelitian yang mengungkapkan 

bahwa sustainability report tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil 

penelitian Sonnya et al. (2026)menunjukkan bahwa pengungkapan 

sustainability report belum terbukti cukup kuat dalam memengaruhi nilai 

perusahaan secara signifikan. Demikian pula dengan ukuran perusahaan. 

Menurut Auliza et al. (2026)  ukuran perusahaan berpengaruh berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan dikarenakan perusahaan berskala besar 

cenderung  lebih mudah memperoleh sumber dana untuk memperluas usaha 

sehingga berdampak pada peningkatan kinerja, laba perusahaan, dan nilai 

perusahaan. Selain itu, profitabilitas sebagai variabel moderasi 

menunjukkan hasil yang tidak dapat memoderasi kedua variabel. Menurut 

Prasetyo (2024) profitabilitas tidak dapat mempengaruhi secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan meskipun perusahaan memiliki kemampuan yang 

baik dalam meningkatkan laba.  
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Ketidakkonsistenan hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa 

hubungan antara sustainability reporting, ukuran perusahaan, dan nilai 

perusahaan masih memerlukan penjelasan yang pasti, khususnya pada 

perusahaan sektor pertambangan dengan periode terbaru setelah adanya 

penguatan regulasi keberlanjutan.  

Kebaruan penelitian ini mencakup dua hal. Pertama, penelitian ini 

secara spesifik menempatkan profitabilitas sebagai variabel moderasi dalam 

hubungan sustainability reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan yang dimana kombinasi antar variabel ini belum banyak diteliti 

pada sektor pertambangan Indonesia. Kedua, periode penelitian yang 

digunakan yaitu 2022-2025 merupakan periode yang menggambarkan fase 

pemulihan pascapandemi sekaligus penguatan implementasi POJK No. 

51/POJK.03/2017.  

Solusi dalam penelitian ini menggunakan metode Moderated 

Regression Analysis (MRA). Nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur 

menggunakan Tobin's Q karena pengukuran ini dinilai lebih mampu 

mencerminkan ekspektasi pasar terhadap nilai perusahaan secara 

menyeluruh dikarenakan Tobin's Q tidak hanya mempertimbangkan nilai 

buku tetapi juga mempertimbangkan nilai pasar dari aset yang dimiliki 

perusahaan. Selain itu, profitabilitas diukur menggunakan Return on Assets 

(ROA) karena sektor pertambangan merupakan sektor yang memiliki aset 

yang sangat besar sehingga kemampuan perusahaan dalam mengelola 

asetnya untuk menghasilkan laba dianggap lebih mencerminkan kondisi 

profitabilitas perusahaan yang sesungguhnya. Dengan menggunakan 

Moderated Regression Analysis (MRA), penelitian ini dapat menguji secara 

langsung apakah profitabilitas mampu memperkuat atau memperlemah 

hubungan antara sustainability reporting dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2022–2025. 

Dengan demikian, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi secara teoritis maupun praktis. Secara teoritis, penelitian ini 

berupaya memperkuat bukti secara empiris yang terbaru mengenai 
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pengaruh sustainability reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan dengan mempertimbangkan profitabilitas sebagai variabel 

moderasi. Secara praktis, hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat 

bagi perusahaan pertambangan dalam menyusun strategi pelaporan 

keberlanjutan yang lebih berkualitas, bagi investor dalam 

mempertimbangkan aspek ESG guna pengambilan keputusan investasi, 

serta bagi regulator dalam mengevaluasi efektivitas kebijakan pelaporan 

keberlanjutan yang telah ditetapkan. Oleh karena itu, penelitian ini 

dilaksanakan dengan judul “Pengaruh Sustainability Reporting dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Moderasi”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang akan 

dibahas dalam penelitian ini yaitu: 

1. Apakah sustainability reporting secara parsial berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2022-2025? 

2. Apakah ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2022-2025? 

3. Apakah profitabilitas secara parsial berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2022-2025? 

4. Apakah profitabilitas mampu memoderasi pengaruh sustainability 

reporting terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2025? 

5. Apakah profitabilitas mampu memoderasi pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2025? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan dari 

penelitian ini yaitu: 

1. Untuk menganalisis pengaruh sustainability reporting terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022-2025. 

2. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022-2025. 

3. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2022-2025. 

4. Untuk mengetahui kemampuan profitabilitas dalam memoderasi 

pengaruh sustainability reporting terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2022-2025. 

5. Untuk mengetahui kemampuan profitabilitas dalam memoderasi 

pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-

2025. 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yaitu sebagai 

berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi baik berupa 

wawasan maupun pemikiran terbaru terhadap pengembangan 

pengetahuan ilmu akuntansi dan manajemen keuangan. Hasil penelitian 

ini dapat memperkaya literatur mengenai pengaruh sustainability 

reporting dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan serta peran 

profitabilitas sebagai variabel moderasi.  
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a. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat memperdalam maupun menambah 

pemahaman penulis mengenai sustainability reporting, ukuran 

perusahaan, nilai perusahaan, serta bagaimana profitabilitas 

berperan sebagai variabel moderasi. Selain itu, penelitian ini juga 

diharapkan dapat melatih penulis dalam meningkatkan kemampuan 

berpikir kritis dan analitis dalam menganalisis fenomena di bidang 

akuntansi dan keuangan secara ilmiah. 

b. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebaggai salah satu 

referensi maupun bahan kajian dalam memahami keterkaitan antara 

aspek keberlanjutan, skala operasional perusahaan, dan kinerja 

keuangan dalam memengaruhi persepsi pasar terhadap nilai 

perusahaan.  

2. Manfaaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan 

manajemen perusahaan dalam mengoptimalkan kualitas dari 

transparansi pelaporan keberlanjutan dan pengelolaan ukuran 

perusahaan sebagai strategi untuk meningkatkan nilai perusahaan 

dan nilai pasar secara berkelanjutan. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar dalam pengambilan 

keputusan investasi dengan mempertimbangkan aspek 

keberlanjutan, ukuran perusahaan sebagai indikator stabilitas, serta 

profitabilitas untuk menilai potensi kinerja jangka panjang di sektor 

yang berisiko tinggi. 

c. Bagi Regulator  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan dalam 

penyusunan atau evaluasi kebijakan terkait kewajiban pelaporan 

keberlanjutan dan pengawasan implementasi kualitas dari pelaporan 
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keberlanjutan berdasarkan ukuran perusahaan dan integrasi 

profitabilitas dalam standar pelaporan di sektor pertambangan. 
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