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Motto:

Hidup adalah pengabdian, dan tidak ada pengabdian tanpa pengorbanan.
Nikmatilah semua susahmu sebelum tercapai nikmatmu, Alam semesta tak pernah
terburu-buru tapi semua tercapai.

(Penulis)

“Jika tidak karena Allah yang menolongku, mungkin aku sudah lama menyerah.”
(QS. Al- Insyirah, 5-6)

“Hidup bukan saling mendahului, bermimpilah sendiri-sendiri, tak ada yang tahu
kapan kau mencapai tuju, dan percayalah bukan urusanmu untuk menjawab itu.”
(Baskara Putra)

“I'wish I was special, I wish I was alive, I wish when you heard this, Don’t you
ever feel the same, ‘Cause nobody’s special, and nobody cares, if you are what
you have, so take my hand and breathe in.”

(510)
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memberikan doa, dukungan, dan cinta tanpa batas.
* Dosen pembimbing yang telah membimbing dengan sabar dan penuh
ketulusan dalam proses penyusunan karya ini.
* Teman-teman dan sahabat-sahabat, yang selalu memberi semangat,

bantuan, dan tawa di setiap langkah perjalanan ini.



Abstrak
Vionita Febriani: Analisis Pengaruh ROA, ROE, EPS, dan NPM terhadap Harga
Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode (2020-2024),
Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri, 2026.

Kata Kunci: ROA, ROE, EPS, NPM, Harga Saham.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya informasi kinerja keuangan
sebagai dasar pertimbangan investor dalam mengambil keputusan investasi pada
perusahaan perbankan. Harga saham merupakan salah satu indikator yang
mencerminkan nilai perusahaan di pasar modal, sedangkan rasio profitabilitas
seperti Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Earnings Per Share
(EPS), dan Net Profit Margin (NPM) digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba. Rumusan masalah yang diangkat mencakup
apakah ROA, ROE, EPS dan NPM berpengaruh secara signifikan terhadap Harga
Saham, baik secara parsial maupun simultan pada Perusahaan Perbankan selama
2020-2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis
penelitian kausal. Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan
keuangan dan data harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di BEL
Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling sehingga diperoleh
30 perusahaan perbankan dengan total 150 data observasi. Pengujian dilakukan
melalui uji asumsi klasik (normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas dan
autokorelasi), uji t, uji F, dan koefisien determinasi (R?). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham,
sedangkan ROE, EPS, dan NPM berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.
Namun secara simultan, keempat variabel berpengaruh signifikan dengan nilai R?
sebesar 38%, sedangkan sisanya sebesar 62% dipengaruhi oleh variabel lain yang
tidak diteliti dalam penelitian ini.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pada era globalisasi dan integrasi ekonomi yang semakin pesat,
keberadaan pasar modal memiliki peranan yang sangat penting dalam
mendukung pertumbuhan ekonomi nasional. Pasar modal (capital market)
merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka panjang yang
bisa diperjualbelikan, baik surat utang (obligasi), ekuiti (saham), reksa dana,
instrumen derivatif maupun instrumen lainnya (Watung et al., 2019). Pasar
modal menjadi salah satu sarana intermediasi yang menghubungkan antara
pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan dana
untuk kegiatan produktif. Melalui pasar modal, perusahaan dapat
memperoleh sumber pembiayaan jangka panjang dengan biaya yang relatif
efisien, sementara investor memiliki kesempatan untuk menanamkan
modalnya guna memperoleh keuntungan dari perubahan harga saham atau
dividen yang diterima. Dengan demikian, pasar modal berperan tidak hanya
sebagai indikator kesehatan ekonomi suatu negara, tetapi juga sebagai
sarana investasi yang dapat meningkatkan kesejahteraan masyarakat.

Salah satu sektor yang memiliki kontribusi besar terhadap stabilitas
sistem keuangan dan perekonomian Indonesia adalah sektor perbankan.
Sektor ini berperan penting dalam menghimpun dana dari masyarakat dan
menyalurkannya kembali dalam bentuk kredit, sehingga menjadi tulang
punggung bagi aktivitas ekonomi nasional. Kinerja keuangan sektor
perbankan menjadi perhatian penting bagi para pemangku kepentingan,
termasuk investor di pasar modal. Kondisi keuangan bank yang baik akan
meningkatkan kepercayaan investor dan tercermin pada kenaikan harga
saham, sedangkan penurunan kinerja dapat menimbulkan persepsi negatif
dan menyebabkan penurunan harga saham. Oleh karena itu, analisis
terhadap faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi harga saham
menjadi hal penting dalam memahami dinamika pasar modal, khususnya di

sektor perbankan.



Setiap investor, baik individu maupun institusional, memiliki tujuan
tertentu yang ingin dicapai melalui keputusan investasi yang diambil.
Umumnya, motif utama dalam berinvestasi adalah untuk memperoleh
keuntungan yang optimal, menjaga keamanan modal yang ditanamkan,
serta mendorong pertumbuhan nilai investasi di masa mendatang.

Dalam melakukan investasi, khususnya dalam bentuk saham,
investor perlu melakukan analisis yang mendalam terhadap berbagai faktor
yang dapat mempengaruhi kondisi dan kinerja perusahaan penerbit saham
(emiten). Salah satu aspek fundamental yang menjadi perhatian utama
dalam analisis tersebut adalah kinerja keuangan perusahaan yang tercermin
melalui rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas digunakan untuk menilai
sejauh mana efektivitas manajemen perusahaan dalam menghasilkan laba
dari sumber daya yang dimilikinya (Riski Pasaoran dkk, 2023). Rasio ini
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengoptimalkan aset,
modal, dan pendapatan operasional untuk mencapai tingkat pengembalian
yang diharapkan oleh investor. Beberapa indikator yang umum digunakan
dalam mengukur profitabilitas antara lain Net Profit Margin (NPM), Return
on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Earnings per Share (EPS).
Keempat rasio tersebut berperan penting dalam memberikan sinyal kepada
investor mengenai prospek dan nilai intrinsik suatu saham, sehingga
menjadi dasar dalam pengambilan keputusan investasi yang rasional. Hasil
penelitian terkini menunjukkan bahwa rasio profitabilitas memiliki
pengaruh signifikan terhadap pergerakan harga saham, di mana peningkatan
rasio tersebut cenderung diikuti oleh kenaikan nilai pasar saham (Adrian &
Arismaya, 2025) (Sari & Wardhani, 2023).

Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE) dan Earnings Per
Share (EPS) merupakan rasio keuangan yang umum digunakan untuk
mengevaluasi tingkat profitabilitas perusahaan serta berperan sebagai salah
satu dasar pertimbangan investor dalam menentukan keputusan investasi.
EPS menggambarkan besarnya laba bersih yang diterima setiap lembar

saham yang beredar, di mana semakin tinggi nilai EPS menunjukkan



semakin besar keuntungan yang diperoleh pemegang saham dan dapat
meningkatkan minat investor untuk membeli saham perusahaan tersebut
(Ramdani et al., 2024). ROA menunjukkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki, sehingga semakin tinggi
ROA menandakan semakin efisien perusahaan dalam memanfaatkan
asetnya untuk memperoleh keuntungan (Kasmir, 2019). Sedangkan, Return
on Equity (ROE) merupakan rasio yang mengukur perbandingan antara laba
bersih setelah pajak dengan total ekuitas perusahaan, yang digunakan untuk
mengukur tingkat pengembalian modal pemilik. Semakin tinggi ROE
menunjukkan semakin efisien perusahaan dalam menggunakan modal
sendiri untuk menghasilkan laba (Kasmir, 2019).

NPM merupakan salah satu rasio profitabilitas yang digunakan
untuk mengukur sejauh mana kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba bersih dari setiap penjualan yang dilakukan. NPM menunjukkan
efisiensi manajemen dalam mengendalikan biaya operasional dan non-
operasional, sehingga semakin tinggi nilai NPM menandakan semakin besar
keuntungan bersih yang dihasilkan dari setiap rupiah penjualan yang
diperoleh perusahaan (Handayani et al., 2021). Rasio ini juga
mencerminkan  efektivitas  strategi perusahaan dalam  menjaga
keseimbangan antara pendapatan dan beban yang ditanggung.

Beberapa penelitian terdahulu tentang pengaruh keempat rasio ini
terhadap harga saham telah dilakukan dan memberikan hasil yang berbeda.
Dalam penelitian Kasmir (2016), dengan judul Analisis Pengaruh ROA,
ROE, dan NPM terhadap Harga Saham (Studi pada Perusahaan Perbankan
yang Listed di BEI Periode 2015-2018) dan Fitriano (2021) yang berjudul
Pengaruh ROA, ROE dan NPM terhadap harga saham (studi pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI pada masa pandemi covid 19
periode 2019-2021) menyatakan bahwa secara simultan seluruh variabel
independen, baik itu ROA, ROE, dan NPM berpengaruh secara signifikan
terhadap variabel dependen harga pasar saham. Josua (2022) penelitian

yang berjudul Pengaruh ROE, ROA, dan NPM terhadap harga saham PT



Handjaja Mandala Sampoerna (HMSP) TBK. tahun 2011-2020 menyatakan
bahwa secara parsial ROE memiliki arah negatif tetapi berpengaruh secara
signifikan, ROA memiliki arah negatif dan tidak berpengaruh secara
signifikan, NPM memiliki arah yang positif dan berpengaruh signifikan.
(Hidayat, 2024) penelitian yang berjudul ROA, ROE, EPS dan NPM
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
periode 2017-2020 menyatakan bahwa secara simultan ROA, ROE, EPS
dan NPM secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham
perbankan yang terdaftar di BEI.

Penelitian ini memiliki kebaruan pada pengembangan model
analisis yang menguji pengaruh ROA, ROE, EPS, dan NPM secara simultan
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
periode 2020-2024. Kebaruan penelitian ini terletak pada pemilihan periode
penelitian yang mencakup fase pemulihan fase krisis hingga pemulihan
pasca pandemi COVID-19, sehingga mampu menangkap perubahan
perilaku kinerja keuangan perusahaan dan respons pasar modal secara lebih
akurat. Selain itu, penelitian ini mengkombinasikan indikator profitabilitas
yang berbasis akuntansi (ROA, ROE, NPM) dengan indikator berbasis pasar
(EPS) dalam satu kerangka analisis, sehingga memberikan pendekatan yang
lebih komprehensif dibandingkan penelitian sebelumnya yang hanya
menggunakan sebagian variabel. Penelitian ini juga berfokus pada sektor
perbankan yang memiliki karakteristik khusus dan sensivitas tinggi
terhadap kondisi makroekonomi, sehingga hasil penelitian diharapkan
memberikan kontribusi empiris yang lebih spesifik dan relevan.

Dengan demikian, penelitian ini tidak hanya memperluas model
analisis yang digunakan dalam penelitian terdahulu (yang umumnya hanya
melibatkan ROA, ROE, dan NPM), tetapi juga memberikan kontribusi
empiris baru dengan menguji pengaruh simultan keempat variabel
profitabilitas terhadap harga saham dalam konteks periode pasca pandemi.

Hal ini diharapkan dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif



mengenai faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi nilai pasar saham
pada sektor perbankan di Indonesia.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis
penelitian kausal. Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa
laporan keuangan dan harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di
BEI selama periode 2020-2024. Teknik pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling berdasarkan kriteria tertentu sehingga diperoleh sampel
perusahaan yang sesuai dengan kebutuhan penelitian. Analisis data
dilakukan menggunakan metode regresi linier berganda untuk mengetahui
pengaruh ROA, ROE, EPS dan NPM terhadap harga saham. Sebelum
dilakukan pengujian hipotesis, data terlebih dahulu diuji menggunakan uji
asumsi klasik, yang meliputi uji normalitas, multikolinearitas,
heteroskedastisitas, dan autokorelasi, guna memastikan kelayakan model

regresi yang digunakan.

. Rumusan Masalah

Rumus masalah untuk penelitian saat ini ditetapkan berdasarkan
latar belakang penelitian sebelumnya sebagai berikut:

1. Apakah Return on Assets (ROA) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode 2020-
2024?

2. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode 2020-
20247

3. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode
2020-2024?

4. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode
2020-2024?



5.

Apakah Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Earning Per
Share (EPS), dan Net Profit Margin (NPM) secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang

terdaftar di BEI Periode 2020-2024?

C. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan

penelitian sebagai berikut:

1.

Untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode 2020-
2024.
Untuk menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode 2020-
2024.

. Untuk menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga

saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode 2020-
2024.

Untuk menganalisis pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI Periode 2020-
2024.

Untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA), Return on
Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), dan Net Profit Margin (NPM)
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI
Periode 2020-2024.

Manfaat Penelitian

Manfaat dari dilakukannya penelitian saat ini dapat dilihat dari

beberapa sisi, baik dari masyarakat maupun sisi pemerintah dan akademik

sebagai berikut:



1. Manfaat Teoritis

a. Manfaat untuk Akademik:

Penelitian ini akan menambah kajian literatur di bidang

manajemen keuangan dan investasi, khususnya yang berkaitan

dengan analisis pengaruh rasio profitabilitas seperti ROA, ROE,

EPS, dan NPM terhadap harga saham pada sektor perbankan di

Indonesia.

b. Manfaat bagi Peneliti Selanjutnya

Temuan dalam penelitian ini dapat menjadi referensi bagi

peneliti berikutnya yang tertarik untuk mengembangkan kajian

serupa, baik dengan menambah variabel lain seperti rasio

likuiditas, leverage, maupun faktor eksternal seperti inflasi dan

suku bunga.

2. Manfaat Praktis

a. Manfaat untuk Investor dan Masyarakat:

1))

2)

Penelitian ini dapat memberikan informasi empiris yang
berguna bagi investor, baik individu maupun institusional,
dalam menilai kinerja fundamental perusahaan perbankan
sebelum mengambil keputusan investasi. Dengan
memahami pengaruh ROA, ROE, EPS, dan NPM terhadap
harga saham, investor dapat melakukan analisis yang lebih
rasional dan berbasis data.

Hasil penelitian diharapkan dapat membantu masyarakat
luas, terutama yang tertarik dalam dunia investasi pasar
modal, untuk memahami bagaimana kondisi keuangan suatu
perusahaan perbankan dapat mempengaruhi nilai sahamnya

di bursa.

b. Manfaat untuk Perusahaan dan Manajemen Perbankan

1)

Dengan mengetahui rasio keuangan mana yang paling

berpengaruh terhadap harga saham, pihak manajemen dapat



2)

menyusun strategi keuangan dan operasional yang lebih
efektif untuk meningkatkan nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini dapat memberikan masukan bagi
manajemen perusahaan perbankan dalam mengevaluasi dan
meningkatkan kinerja keuangan, terutama pada aspek
profitabilitas yang berpengaruh langsung terhadap persepsi

investor di pasar modal.
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