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RINGKASAN

Dyo Rendi Setyawan Pengaruh Return on Assets (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Sektor Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2024, Skripsi,
Manajemen, FEB UN PGRI Kediri, 2026.

Kata Kunci: Return on Assets, Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Harga Saham,
Perusahaan Perbankan.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fluktuasi harga saham perusahaan sektor
perbankan yang dipengaruhi oleh berbagai faktor fundamental perusahaan. Return
on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Current Ratio (CR) merupakan
rasio keuangan yang sering digunakan investor untuk menilai kinerja perusahaan
dan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi. Namun, hasil penelitian
terdahulu mengenai pengaruh ketiga rasio tersebut terhadap harga saham masih
menunjukkan hasil yang tidak konsisten. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan
untuk menganalisis pengaruh ROA, DER, dan CR terhadap harga saham pada
perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021—
2024.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan desain asosiatif
kausalitas. Data yang digunakan merupakan data sekunder dari laporan keuangan
tahunan 10 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2021-2024. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier data panel dengan
bantuan perangkat lunak IBM SPSS, yang meliputi analisis deskriptif, uji asumsi
klasik, uji parsial (uji t), uji simultan (uji F), dan uji koefisien determinasi (R?).
Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial hanya Return on Assets (ROA)
yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan Debt fo
Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan. Secara
simultan, ROA, DER, dan CR berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Nilai
Adjusted R Square sebesar 0,524 menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut
mampu menjelaskan variasi harga saham sebesar 52,4%, sedangkan sisanya sebesar
47,6% dijelaskan oleh faktor lain di luar model penelitian.

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa profitabilitas yang
diproksikan dengan Return on Assets (ROA) merupakan satu-satunya faktor
fundamental dalam penelitian ini yang terbukti berpengaruh signifikan terhadap
harga saham perusahaan sektor perbankan secara parsial. Oleh karena itu,
perusahaan perlu meningkatkan efisiensi pengelolaan aset untuk meningkatkan
profitabilitas dan menarik minat investor di pasar modal.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Selama satu dekade terakhir, dinamika perekonomian global
menunjukkan fluktuasi yang signifikan akibat berbagai faktor seperti
ketidakstabilan geopolitik, inflasi tinggi, maupun adanya pergeseran
regulasi keuangan di sejumlah negara industri. Fenomena tersebut
memengaruhi sistem keuangan internasional, termasuk pergerakan harga
saham di berbagai sektor. Data World Bank (2024), menunjukkan bahwa
rata-rata pertumbuhan ekonomi global hanya mencapai 2,4%, turun
dibandingkan periode pra-pandemi yang berada di kisaran 3,1%. Situasi ini
memicu para penanam modal untuk menjadi lebih cermat dalam
menempatkan modalnya, khususnya pada sektor keuangan yang sangat
sensitif terhadap perubahan indikator makroekonomi.

Dalam konteks global, sektor perbankan menjadi tulang punggung
stabilitas ekonomi karena berperan sebagai lembaga intermediasi keuangan.
Namun, sektor ini juga paling rentan terhadap krisis. Laporan Internasional
Monetary Found (2024), mengungkapkan bahwa fluktuasi tingkat imbal
hasil aset serta tingkat utang perusahaan terhadap modal menjadi faktor
utama yang menentukan persepsi risiko investor terhadap saham perbankan
di banyak negara. Maka dari itu, analisis terhadap performa keuangan bank
menjadi penting untuk menilai nilai intrinsik suatu saham.

Fenomena serupa juga terjadi di kawasan Asia Tenggara, di mana
pasar modal menunjukkan volatilitas tinggi seiring peningkatan suku bunga
dan ketidakpastian nilai tukar. Data dari ASEAN Capital Markets Forum
(2024) memperlihatkan bahwa indeks saham sektor keuangan mengalami
koreksi hingga 7,3% sepanjang 2023. Kondisi ini menuntut setiap
perusahaan perbankan di kawasan, termasuk Indonesia, untuk memperkuat
kinerja keuangan mereka agar tetap menarik bagi investor.

Di Indonesia sendiri, pasar modal berperan penting dalam mendukung

pembangunan ekonomi nasional. Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat
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bahwa per Desember 2024 terdapat lebih dari 40 emiten sektor perbankan
yang aktif diperdagangkan. Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK),
kapitalisasi pasar sektor perbankan mencapai lebih dari 35% dari total
kapitalisasi BEI. Data tersebut memperlihatkan dominasi industri perbankan
di dalam struktur keuangan nasional serta tingginya ketertarikan investor
terhadap saham-saham bank.

Namun, di balik besarnya kontribusi tersebut, nilai ekuitas emiten
perbankan di tanah air masih menunjukkan volatilitas yang lumayan tinggi.
Misalnya, dalam kurun waktu 2022 sampai 2024, sejumlah bank utama
semisal BBRI dan BMRI mengalami pergerakan harga saham yang tidak
sejalan dengan peningkatan laba bersih, ketersediaan tingkat likuiditas,
maupun rasio struktur utangnya. Fenomena ini menimbulkan pertanyaan
mengenai sejauh mana rasio keuangan seperti ROA, CR, dan DER
berpengaruh pada fluktuasi nilai pasar ekuitas bank di Indonesia.

Secara teoritis, kinerja keuangan perusahaan menggambarkan
kemampuan manajemen dalam mengelola aset, likuiditas, dan struktur
modal. Return on Assets (ROA) menilai seberapa efektif perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan menggunakan seluruh kekayaan yang dimiliki.
Current Ratio (CR) menunjukkan kesiapan perusahaan untuk melunasi
utang lancarnya, sementara Debt to Equity Ratio (DER) mencerminkan
struktur pendanaan perusahaan antara modal sendiri dan utang. Ketiga rasio
ini sering digunakan sebagai indikator utama dalam menilai daya tarik
saham di sektor keuangan.

Munculnya ketidaksesuaian antara teori dan fenomena empiris dalam
pergerakan harga saham perbankan menjadi alasan penting dilakukannya
penelitian ini. Misalnya, meskipun ROA meningkat, tidak selalu selaras
dengan apresiasi harga saham. Fenomena ini memberikan gambaran bahwa
faktor lain seperti persepsi risiko, struktur modal, atau bahkan ekspektasi
pasar bisa memoderasi korelasi antara indikator keuangan dengan nilai harga

saham.



Secara empiris, berbagai penelitian terdahulu telah meneliti hubungan
antara rasio keuangan dan harga saham, namun hasilnya tidak konsisten.
Anastasya et al. (2025) menemukan bahwa ROA berpengaruh positif secara
nyata terhadap nilai pasar ekuitas, sementara itu CR dan DER tidak
berpengaruh signifikan. Nilai koefisien determinasi (R?) pada riset ini
memperlihatkan kontribusi faktor-faktor finansial atas harga pasar saham
sebesar 78%. Sebaliknya, penelitian lainnya membuktikan bahwa DER
memberikan pengaruh positif yang signifikan pada, sementara ROA dan CR
tidak. Bahkan, nilai R*> mencapai 89,8%, menunjukkan bahwa hampir 90%
variasi harga saham dijelaskan oleh kombinasi rasio keuangan serta valuasi
entitas yang berperan sebagai faktor pemoderasi.

Penelitian lain oleh Pertiwi & Nurdiniah (2025), justru menemukan
pengaruh negatif antara ROA dan harga saham. Sampel terdiri dari 20 bank
periode 2020-2024 dengan R? sebesar 66%. Hasil ini menunjukkan adanya
kemungkinan bahwa peningkatan profitabilitas tidak selalu meningkatkan
harga saham karena faktor psikologis dan spekulatif di pasar.

Kontradiksi temuan tersebut mengisyaratkan keberadaan researc gap
yang menuntut untuk ditelaah secara lebih mendalam. Perbedaan sampel,
periode penelitian, serta metode analisis (seperti penggunaan model Fixed
Effect atau Pooled OLS) dapat menyebabkan hasil yang tidak konsisten.
Selain itu, faktor eksternal seperti pandemi, inflasi, dan kebijakan suku
bunga juga dapat memengaruhi kaitan di antara indikator finansial serta nilai
pasar ekuitas.

Dalam konteks lokal, khususnya di Indonesia, banyak bank menengah
dan kecil yang masih menghadapi tekanan profitabilitas dan efisiensi
operasional. Perbedaan tingkat likuiditas dan struktur modal antar bank
menciptakan variasi yang menarik untuk diteliti, terutama dalam
menentukan faktor keuangan mana yang paling dominan memengaruhi
harga saham.

Di tingkat mikro, fenomena ini juga berdampak langsung pada

persepsi investor individu. Ketika rasio keuangan perusahaan menunjukkan



tren menurun, investor cenderung mengurangi minat beli saham, yang pada
gilirannya menekan harga pasar. Sebaliknya, laporan keuangan dengan
kinerja positif sering kali menimbulkan efek psikologis “herd behavior” di
pasar modal.

Secara sosial, fluktuasi harga saham bank berdampak pada
kepercayaan publik terhadap stabilitas keuangan. Kejatuhan harga saham
bank dapat menurunkan citra perbankan dan memicu kekhawatiran
masyarakat terhadap keamanan dana simpanan. Maka dari itu, wawasan
mengenai variabel pokok yang menentukan nilai pasar ekuitas bank
memiliki nilai strategis bagi stabilitas sistem keuangan nasional.

Di sisi lain, investor institusional dan regulator juga memerlukan
informasi empiris untuk merumuskan kebijakan yang tepat. Rasio keuangan
yang akurat dapat membantu OJK dan BEI dalam menilai kesehatan emiten
serta meningkatkan transparansi pasar.

Penelitian oleh Harfianto Ezar Jessika et al. (2025), memperlihatkan
bahwa DER dan ROA secara bersama-sama memberikan pengaruh terhadap
nilai pasar saham pada emiten di industri perbankan. Temuan ini
memperkuat asumsi bahwa variabel-variabel keuangan memiliki peran
krusial dalam mempengaruhi persepsi pasar, khususnya di industri jasa
keuangan.

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, masih terdapat perbedaan arah
pengaruh antara ROA, DER, dan CR terhadap harga saham, serta adanya
variasi besar dalam nilai R?. Setelah pandemi COVID-19, harga saham
perbankan mengalami perubahan yang lebih besar dibandingkan masa
sebelumnya, tetapi tidak semua penelitian mempertimbangkan hal ini dalam
analisisnya. Penelitian yang secara bersamaan menganalisis variabel ROA,
DER, dan CR khusus pada sektor perbankan selama periode 2021-2024
masih terbatas, padahal periode ini menunjukkan fase pemulihan ekonomi
yang penting. Meskipun kinerja keuangan memengaruhi harga saham

perbankan di BEI, berbagai studi terdahulu memperlihatkan bahwa pengaruh



ROA, DER, dan CR tidak selalu konsisten, sehingga perlu diteliti ulang

secara bersamaan untuk mendapatkan hasil yang lebih pasti.

Dengan demikian, penelitian ini memiliki urgensi tinggi untuk

dilakukan guna menyajikan gambaran yang lebih menyeluruh tentang

bagaimana indikator finansial memengaruhi harga saham pada perusahaan

perbankan di BEIL. Temuan penelitian diharapkan dapat menjembatani

kesenjangan hasil studi sebelumnya serta memperkuat literatur empiris di

bidang keuangan korporasi.

B. Rumusan Masalah

1.

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
Apakah Return on Assets (ROA) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024 secara parsial?.

. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024 secara parsial?.

Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021-2024 secara parsial?.

Apakah Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan
Current Ratio (CR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2021-2024 secara simultan?.

C. Tujuan Penelitian

1.

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh positif dan signifikan
Return on Assets (ROA) terhadap harga saham perusahaan sektor
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024
secara parsial.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh positif dan signifikan

Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap harga saham



perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2024 secara parsial.

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh positif dan signifikan
Current Ratio (CR) secara parsial terhadap harga saham perusahaan
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021—
2024 secara parsial.

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh positif dan signifikan
Return on Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Current Ratio
(CR) terhadap harga saham perusahaan sektor perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024 secara simultan.

D. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut :
1. Manfaat Akademis

a. Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi pada
literatur akademis di ranah manajemen keuangan serta pasar modal,
terutama yang berkaitan dengan dampak rasio finansial terhadap nilai
saham di industri perbankan.

b. Memberikan kontribusi teoritis dengan menganalisis pengaruh ROA,
DER, dan CR baik secara parsial maupun simultan terhadap harga
saham dalam konteks sektor perbankan di Indonesia, yang masih
jarang diteliti secara spesifik, terutama pada periode 2021-2024.

c. Menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya yang ingin mendalami
hubungan antar rasio keuangan dan dinamika harga saham dalam
konteks sektoral dan temporal yang berbeda.

2. Manfaat Praktis

a. Memberikan informasi yang berguna bagi investor dan analis pasar
modal dalam mengevaluasi saham-saham perbankan berdasarkan
indikator fundamental, terutama ROA, DER, dan CR.

b. Membantu manajemen perbankan dalam memahami rasio keuangan

mana yang paling diperhatikan oleh pasar dan memiliki dampak



signifikan terhadap harga saham, sehingga dapat menjadi dasar dalam
menentukan arah kebijakan strategis.

c. Memberikan dasar bagi manajemen perusahaan sektor perbankan
dalam menyusun pelaporan rasio keuangan yang lebih informatif dan
relevan terhadap kebutuhan analisis fundamental investor.

3. Manfaat Kebijakan

a. Memberikan masukan bagi regulator pasar modal dan otoritas
keuangan seperti OJK dan BEI terkait relevansi rasio keuangan
tertentu dalam memengaruhi persepsi pasar, sehingga dapat
dipertimbangkan dalam penyusunan kebijakan pelaporan dan
pengawasan emiten sektor perbankan.

b. Menjadi informasi tambahan bagi regulator pasar modal dalam
mengevaluasi relevansi indikator keuangan dasar emiten perbankan,
khususnya terkait transparansi informasi di masa transisi pasca-

pandemi.
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