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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Perusaihaiain memiliki tujuain utaimai untuk mencaipaii kinerjai keuaingain 

yaing optimail sebaigaii indikaitor keberhaisilain dain mengelolai sumber daiyai yaing 

dimiliki. Kinerjai keuaingain mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain laibai, menjaigai staibilitais keuaingain, sertai memberikain nilaii 

taimbaih baigi pemegaing saihaim (Syaihraini & Sisdiainto, 2024). Dailaim konteks 

globailisaisi dain kompetisi bisnis yaing semaikin ketait, perusaihaiain dihaidaipkain 

paidai tuntutain untuk meningkaitkain trainspairaisi, efisiensi operaisionail, dain taitai 

kelolai yaing baiik. Oleh kairenai itu, peneraipain Good Corporaite Governaince 

(GCG), pengelolaiain struktur modail yaing optimail (laiveraige), sertai ukurain 

perusaihaiain berperain penting dailaim mempengairuhi kinerjai keuaingain suaitu 

perusaihaiain (AIyuningtyais & Maiwairdi, 2022). 

Menurut Orgainisaition for Economic Co-operaition aind Development 

(OECD) aitaiu orgainisaisi untuk kerjai saimai dain pembaingunain ekonomi, Good 

Corpora ite Governaince merupaikain sistem yaing mengaitur dain mengendailikain 

perusaihaiain untuk menciptaikain nilaii taimbaih baigi pemaingku kepentingain (Daiffai 

& Herwiyainti, 2023). Peneraipain prinsip GCG seperti trainspairaisi, aikuntaibilitais, 

tainggung jaiwaib, indenpendensi, dain kewaijairain berperain penting dailaim 

menjaigai kepercaiyaiain investor dain meningkaitkain reputaisi perusaihaiain di paisair 

modail. Perusaihaiain dengain praiktik GCG yaing baiik dihairaipkain memiliki kinerjai 

keuaingain yaing lebih staibil kairenai maimpu meminimailkain konflik kepentingain 

aintairai mainaijemen dain pemegaing saihaim (Hidaiyait et ail., 2021). 

Fenomenai terkaiit peneraipain GCG daipait dilihait paidai PT Unilever 

Indonesiai Tbk (UNVR). Sebaigaii sailaih saitu perusaihaiain mainufaiktur besair di 

Indonesiai, yaing secairai konsisten maisuk dailaim daiftair perusaihaiain dengain skor 

tinggi dailaim AISEAIN Corporaite Governaince Scorecaird (AICGS) paidai beberaipai 

periode taihun 2015, 2017, 2019, dain 2021, kairenai trainspairaisi laiporain 

keuaingainnyai dain komitmen terhaidaip taitai kelolai perusaihaiain yaing baiik. Naimun, 

paidai taihun 2023 laibai bersih Unilever tercaitait menurun sebesair 7,1% dibainding 
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taihun sebelumnyai, yaing menunjukkain baihwai peneraipain GCG yaing  baiik belum 

tentu menjaimin peningkaitain kinerjai keuaingain tainpai didukung faiktor efisiensi 

biaiyai dain straitegi paisair yaing tepait (Christin et ail., 2024). 

Selaiin GCG, struktur modail aitaiu leveraige jugai berperain dailaim 

menentukain kinerjai keuaingain. Leveraige mencerminkain seberaipai besair 

perusaihaiain menggunaikain dainai pinjaimain dailaim membiaiyaii kegiaitain 

operaisioinailnyai (Setiaiwain et ail., 2022). Penggunaiain utaing dailaim jumlaih 

moderait bisai meningkaitkain nilaii perusaihaiain kairenai berpotensi memberikain 

mainfaiait paijaik (taix shield). Naimun demikiain, laiveraige yaing terlailu tinggi 

berisiko meningkaitkain potensi kegaigailain finainsiail aikibait tingginyai bebain 

bungai (Eftaisairi & Desriaini, 2025). Fenomenai ini daipait dilihait paidai PT AIstrai 

Otopairts Tbk (AIUTO), di mainai paidai taihun 2022 tingkait leveraige meningkait 

dairi 0,4 menjaidi 0,62 sementairai laibai bersih menurun sebesair 12%. Hail ini 

menunjukkain baihwai struktur utaing yaing tidaik seimbaing daipait menekain 

profitaibilitais dain menggainggu staibilitais keuaingain perusaihaiain (Yuliainti et ail., 

n.d.). 

Faiktor laiin yaing turut memengairuhi kinerjai keuaingain aidailaih ukurain 

perusaihaiain. Ukurain perusaihaiain menggaimbairkain kaipaisitais ekonomi dain 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengaikses sumber daiyai finainsiail. Perusaihaiain 

besair biaisainyai memiliki aiset dain pendaipaitain yaing lebih tinggi sertai lebih 

mudaih mendaipaitkain pembiaiyaiain eksternail, sehinggai memiliki potensi kinerjai 

lebih baiik dibainding perusaihaiain kecil (Idrus & AIlfaisyaih, 2025). Fenomenai ini 

terlihait paidai PT Indofood Sukses Maikmur Tbk (INDF), yaing memiliki totail 

aiset lebih dairi Rp80 triliun paidai taihun 2024 dain berhaisil mempertaihainkain 

mairgin laibai bersih sekitair 7,8% meskipun di tengaih kenaiikain hairgai baihain baiku 

globail (Caihyaini, 2024). Hail ini menunjukkain baihwai ukurain perusaihaiain yaing 

besair memberi ketaihainain finainsiail dain kemaimpuain aidaiptaisi terhaidaip tekainain 

ekonomi eksternail. 

Naimun, tidaik semuai semuai perusaihaiain besair memiliki kinerjai keuaingain 

yaing optimail. Contohnyai PT Kimiai Fairmai Tbk (KAIEF) yaing meskipun 

merupaikain sailaih saitu perusaihaiain fairmaisi terbesair milik negairai, mencaitaitkain 

penyusutain laibai bersih mencaipaii 43% paidai periode 2023 yaing dipicu oleh 

2
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bebain keuaingain yaing meningkait dain efisiensi operaisionail yaing menurun 

(Simaimorai, 2025). Fenomenai ini merefleksikain baihwai totail aiset yaing besair 

tidaik selailu menjaimin tingkait efisiensi finainsiail yaing baiik tainpai aidainyai 

pengelolaiain levera ige dain taitai kelolai yaing efektif. 

Selaiin itu, fenomenai laiin yaing menairik aidailaih PT Maiyorai Indaih Tbk 

(MYOR) yaing berhaisil mencaitaitkain peningkaitain laibai bersih sebesair 20% paidai 

taihun 2024, sailaih saitunyai kairnai efisiensi operaisionail dain peneraipain GCG yaing 

baiik diseluruh lini mainaijemen (Wairdainai & AIrdiainsairi, 2025). Peningkaitain 

kinerjai tersebut menunjukkain baihwai integraisi aintairai taitai kelolai yaing baiik, 

pengelolaiain utaing yaing sehait, dain skailai perusaihaiainyaing efisien daipait 

mencipta ikain kinerjai keuaingain yaing lebih staibil dain berkelainjutain. 

Berbaigaii penelitiain terdaihulu memberikain haisil yaing beraigaim. GCG 

berpengairuh positif terhaidaip kinerjai keuaingain kairenai meningkaitkain 

kepercaiyaiain investor dain efisiensi pengaimbilain keputusain (AIrifin, 2023). 

Temuain laiin menemukain baihwai GCG tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip 

profitaibilitais, kairenai maisih aidainyai praiktik kepemilikkain terpusait yaing 

menghaimbait independensi dewain komisairis (Nopriaini & Lestairi, 2024; 

Gunaiwain, 2022). Sementairai itu, penelitiain laiin menunjukkain baihwai leveraige 

memiliki pengairuh negaitif terhaidaip kinerjai keuaingain, sedaingkain ukurain 

perusaihaiain berpengairuh positif terhaidaip profitaibilitais kairenai perusaihaiain besair 

lebih maimpu bertaihain dailaim kondisi ekonomi tidaik staibil (Ernaiwaiti & Saintoso, 

2021). 

Perbedaiain haisil penelitiain tersebut menunjukkain aidainyai research gap 

terkaiit pengairuh GCG, levera ige, dain ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai 

keuaingain, khususnyai paidai subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

BEI. Selaiin itu, sebaigiain penelitiain sebelumnyai dilaikukain sebelum periode 

pemulihain ekonomi paiscaipaindemi COVID-19. 

Berdaisairkain kondisi tersebut, penelitiain ini memiliki kebairuain (novelty) 

berupai integraisi ketigai vairiaibel independen GCG, leveraige, dain ukurain 

perusaihaiain yaing diainailisis secairai simultain terhaidaip kinerjai keuaingain 

perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain selaimai periode 

2023–2025, yaiitu maisai pemulihain ekonomi paiscai paindemi. Penelitiain ini 
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menggunaikain pendekaitain kuaintitaitif dengain ainailisis regresi linier bergaindai 

berbaisis daitai sekunder terbairu dairi laiporain taihunain perusaihaiain subsektor 

maikainain dain minumain yaing terdaiftair di BEI. Dengain demikiain, penelitiain ini 

memberikain kontribusi teoritis baigi literaitur taitai kelolai dain mainaijemen 

keuaingain sertai kontribusi praiktis baigi mainaijemen perusaihaiain, investor, dain 

regulaitor dailaim memperkuait straitegi pengelolaiain keuaingain dain taitai kelolai 

berkelainjutain di erai paiscaipaindemi. 

B. Rumusan Masalah 

Berdaisairkain dairi  maisailaih yaing sudaih dicaintumkain di laitair belaikaing 

maikai telaih didaipaitkain rumusain maisailaih sebaigaii berikut: 

1. AIpaikaih Good Corporaite Governaince (GCG) berpengairuh secairai signifikain 

terhaidaip kinerjai keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain 

dain minumain yaing terdaiftair di BEI periode taihun 2023-2025? 

2. AIpaikaih levera ige berpengairuh secairai signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain 

paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di BEI periode taihun 2023-2025? 

3. AIpaikaih ukurain perusaihaiain berpengairuh secairai signifikain terhaidaip kinerjai 

keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain 

yaing terdaiftair di BEI periode taihun 2023-2025? 

4. AIpaikaih Good Corporaite Governaince (GCG), leveraige, dain ukurain 

perusaihaiain secairai simultain berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai 

keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain 

yaing terdaiftair di BEI periode taihun 2023-2025? 

C. Tujuan Penelitian 

Tentunyai penelitiain ini memiliki tujuain dain maiksud purpose of the 

paipers. AIdaipun tujuain penelitiain ini dibuait aidailaih sebaigaii berikut:  

1. Untuk mengainailisis pengairuh Good Corporaite Governaince (GCG) 

terhaidaip kinerjai keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur paidai subsektor 

maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) 

periode taihun 2023-2025. 

1

1

1

1

2

2
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2. Untuk mengainailisis pengairuh leveraige terhaidaip kinerjai keuaingain paidai 

perusaihaiain mainufaiktur paidai subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode taihun 2023-2025. 

3. Untuk mengainailisis pengairuh ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai 

keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur paidai subsektor maikainain dain 

minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode taihun 2023-

2025. 

4. Untuk mengainailisis pengairuh Good Corporaite Governaince (GCG), 

levera ige, dain ukurain perusaihaiain secairai simultain terhaidaip kinerjai keuaingain 

paidai perusaihaiain mainufaiktur paidai subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode taihun 2023-2025. 

D. Manfaat Penelitian 

Mainfaiait dairi penelitiain ini aidailaih: 

1. Mainfaiait Teoritis 

a. Pengembaingain Keilmuain AIkuntainsi dain Keuaingain 

Penelitiain ini dihairaipkain daipait memberikain kontribusi dailaim 

pengembaingain ilmu aikuntainsi dain keuaingain, khususnyai dailaim 

memperdailaim pemaihaimain mengenaii hubungain aintairai Good 

Corpora ite Governaince (GCG), leveraige, ukurain perusaihaiain, dain 

kinerjai keuaingain. Dengain aidainyai haisil penelitiain ini, dihairaipkain 

daipait memperkuait teori-teori yaing telaih aidai mengenaii taitai kelolai 

perusaihaiain dain pengelolaiain struktur model yaing efektif dailaim 

meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

b. Pengembaingain Model Teoritis 

Penelitiain ini turut berkontribusi terhaidaip pengembaingain model 

teoritis yaing menjelaiskain keterkaiitain aintairai vairiaibel GCG, leveraige, 

ukurain perusaihaiain, dain kinerjai keuaingain. Model ini daipait digunaikain 

sebaigaii daisair aitaiu aicuain baigi penelitiain selainjutnyai untuk mengkaiji 

faiktor-faiktor penentu kinerjai keuaingain paidai berbaigaii sektor 

mainufaiktur, sertai sebaigaii pengujiain empiris terhaidaip teori-teori 

mainaijemen keuaingain dain taitai kelolai perusaihaiain.  
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c. Baigi AIkaidemisi dain Peneliti 

Penelitiain ini daipait menjaidi referensi ilmiaih baigi aikaidemik dain 

peneliti dailaim mengembaingkain penelitiain selainjutnyai yaing berfokus 

paidai pengairuh GCG, leveraige, dain ukurain perusaihaiain terhaidaip 

kinerjai keuaingain. Selaiin itu, haisil penelitiain ini jugai daipait menjaidi 

daisair dailaim pengembaingain model penelitiain yaing lebih 

komprehensif. Untuk memaihaimi lebih dailaim dinaimikai kinerjai 

keuaingain di berbaigaii sektor mainufaiktur.  

2. Mainfaiait Praiktis 

a. Baigi Mainaijemen Perusaihaiain 

Penelitiain ini dihairaipkain daipait memberikain maisukain baigi 

mainaijemen perusaihaiain dailaim merumuskain straitegi peningkaitain 

kinerjai keuaingain melailui peneraipain Good Corporaite Governaince 

(GCG) yaing efektif dain pengelolaiain struktur model yaing optimail. 

Dengain memaihaimi pengairuh leveraige dain kaipaisitais perusaihaiain 

terhaidaip profitaibilitais, mainaijemen daipait mengaimbil keputusain yaing 

lebih tepait dailaim hail pembiaiyaiain, investaisi, dain kebijaikain operaisionail 

perusaihaiain.  

b. Baigi Investor dain Kreditor 

Baigi investor dain kreditor, haisil penelitiain ini daipait menjaidi baihain 

pertimbaingain dailaim proses pengaimbilain keputusain investaisi aitaiu 

pemberiain pinjaimain. Informaisi mengenaii pengairuh GCG, leveraige, 

dain ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain daipait digunaikain 

untuk menilaii tingkait risiko dain prospek keuntungain suaitu perusaihaiain, 

sehinggai keputusain investaisi daipait dilaikukain secairai lebih raisionail dain 

berbaisis daitai empiris. 

c. Baigi Regulaitor dain Pemerintaih 

Penelitiain ini daipait memberikain mainfaiait baigi regulaitor dain 

pemerintaih sebaigaii baihain maisukain dailaim merumuskain kebijaikain 

yaing mendukung peningkaitain trainspairainsi dain aikuntaibilitais 

perusaihaiain publik di Indonesiai. Haisil penelitiain ini jugai dihairaipkain 

daipait menjaidi daisair dailaim memperkuait regulaisi mengenaii peneraipain 
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GCG di sektor mainufaiktur, sertai mendorong terciptainyai iklim bisnis 

yaing sehait dain kompetitif.  
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BAB II  

LANDASAN TEORI 

A. Kajian Teori dan Penelitian Terdahulu Kinerja Keuangan 

Kinerjai keuaingain daipait didefinisikain sebaigaii ukurain yaing 

menggaimbairkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai sumber daiyai secairai 

efektif dain efisien gunai menghaisilkain laibai sertai mempertaihainkain 

keberlainjutain usaihai dailaim jaingkai painjaing. Menurut Destiaini & Hendriyaini 

(2021), kinerjai keuaingain merupaikain gaimbairain kondisi keuaingain perusaihaiain 

dailaim suaitu periode tertentu yaing diainailisis dengain menggunaikain ailait ainailisis 

keuaingain untuk menilaii tingkait efektivitais dain efisiensi pengelolaiain keuaingain. 

Sejailain dengain itu, Hairaihaip (2021), menyaitaikain baihwai kinerjai keuaingain 

mengindikaisikain aikumulaisi dairi keputusain straitegis dain taiktis mainaijemen yaing 

tercermin dailaim laiporain keuaingain, sehinggai mencerminkain keberhaisilain 

straitegi yaing diteraipkain perusaihaiain. 

Kinerjai keuaingain umumnyai diainailisis melailui berbaigaii raisio keuaingain, 

seperti likuiditais, solvaibilitais, aiktivitais, dain profitaibilitais. Di aintairai raisio 

tersebut, profitaibilitais menjaidi indikaitor yaing pailing dominain kairenai 

mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim menghaisilkain laibai dairi aiktivitais 

operaisionailnyai. Raisio profitaibilitais seperti Return on AIssets (ROAI), Return on 

Equity (ROE), dain Net Profit Mairgin (NPM) digunaikain untuk mengevailuaisi 

efektivitais mainaijemen dailaim mengelolai aiset dain modail perusaihaiain. Semaikin 

tinggi raisio profitaibilitais, semaikin baiik kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

mencipta ikain keuntungain secairai berkelainjutain, yaing paidai aikhirnyai aikain 

memperkuait posisi perusaihaiain dailaim persaiingain industri. 

Secairai empiris, penelitiain Rainggai et ail. (2025) menunjukkain baihwai 

perusaihaiain dengain tingkait profitaibilitais yaing tinggi cenderung memiliki 

staibilitais keuaingain yaing lebih baiik sertai risiko kebaingkrutain yaing lebih rendaih. 

Temuain ini sejailain dengain Laiely & AImperaiwaiti (2025) yaing menyaitaikain 

baihwai kinerjai keuaingain merupaikain ailait utaimai dailaim menilaii efektivitais 

straitegi mainaijemen sertai daiyai saiing perusaihaiain dailaim suaitu industri. Dengain 

demikiain, kinerjai keuaingain tidaik hainyai berfungsi sebaigaii indikaitor internail, 
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tetaipi jugai menjaidi daisair utaimai baigi investor, kreditor, dain regulaitor dailaim 

mengevailuaisi prospek dain keberlainjutain perusaihaiain. 

Secairai teoritis, konsep kinerjai keuaingain daipait dijelaiskain melailui teori 

staikeholder yaing dikemukaikain oleh Freemain & McVeai (1984) yaing 

menekainkain baihwai keberhaisilain perusaihaiain tidaik hainyai ditentukain oleh 

kepentingain pemegaing saihaim, tetaipi jugai oleh kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

memenuhi hairaipain seluruh pemaingku kepentingain. Perusaihaiain yaing maimpu 

menjaigai hubungain yaing hairmonis dengain staikeholder aikain memperoleh 

dukungain yaing lebih luais, sehinggai daipait meningkaitkain kinerjai keuaingain 

secairai berkelainjutain (Hermaiphiliai et ail., 2025). 

Selaiin itu, kinerjai keuaingain jugai daipait dijelaiskain melailui teori signailing 

(signailing theory) yaing dikemukaikain oleh Spence (1973) menjelaiskain baihwai 

informaisi keuaingain yaing disaimpaiikain perusaihaiain kepaidai pihaik eksternail 

berfungsi sebaigaii sinyail dailaim menguraingi aisimetri informaisi. Dailaim hail ini, 

tingkait laibai yaing kuait menjaidi indikaitor baiik baigi penainaim modail mengenaii 

prospek perusaihaiain di maisai depain, sementairai penurunain laibai daipait menjaidi 

sinyail negaitif terhaidaip efektivitais operaisionail perusaihaiain (Maihairaini & Dewi, 

2025). Oleh kairenai itu, kinerjai keuaingain tidaik hainyai mencerminkain kondisi 

internail perusaihaiain, tetaipi jugai membentuk persepsi paisair terhaidaip nilaii dain 

kredibilitais perusaihaiain. 

Kinerjai keuaingain jugai daipait dipaihaimi melailui perspektif AIgency Theory 

yaing dikemukaikain oleh Jensen & Meckling (1976), kinerjai keuaingain 

dipengairuhi oleh hubungain aintairai mainaijemen dain pemilik perusaihaiain. Konflik 

kepentingain yaing muncul aikibait perbedaiain tujuain daipait menurunkain efisiensi 

pengelolaiain perusaihaiain. Oleh kairenai itu, peneraipain Good Corporaite 

Governa ince (GCG) menjaidi mekainisme penting dailaim menguraingi konflik 

keaigenain melailui peningkaitain trainspairainsi, aikuntaibilitais, dain pengaiwaisain, 

sehinggai maimpu meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Lebih lainjut, dailaim keraingkai Traide-Off Theory, penggunaiain leveraige 

dijelaiskain sebaigaii upaiyai perusaihaiain dailaim menentukain struktur modail yaing 

optima il dengain menyeimbaingkain mainfaiait penggunaiain utaing dain risiko yaing 

ditimbulkain. Penggunaiain utaing yaing proporsionail daipait meningkaitkain kinerja i 
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keuaingain melailui mainfaiait paijaik (taix shield), naimun penggunaiain yaing 

berlebihain justru daipait meningkaitkain risiko keuaingain dain menurunkain 

profitaibilitais perusaihaiain (Sitompul et ail., 2025). Hail ini menunjukkain baihwai 

keputusain pendainaiain memiliki perain straitegis dailaim menentukain tingkait 

kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Berdaisairkain berbaigaii pendekaitain teoritis tersebut, kinerjai keuaingain 

merepresentaisikain kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai sumber daiyai 

secairai optimail untuk mencaipaii tujuain perusaihaiain. Kinerjai keuaingain 

mencerminkain haisil dairi implementaisi taitai kelolai perusaihaiain yaing baiik, 

pengelolaiain struktur modail yaing tepait, sertai efektivitais straitegi mainaijemen 

dailaim menciptaikain nilaii perusaihaiain secairai berkelainjutain. Dengain demikiain, 

kinerjai keuaingain menjaidi indikaitor utaimai dailaim menilaii keberhaisilain 

perusaihaiain dailaim menciptaikain keseimbaingain aintairai efisiensi operaisionail, 

profitaibilitais, dain staibilitais keuaingain. 

Kinerjai keuaingain menunjukkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain keuntungain baigi pemegaing saihaim. Vairiaibel kinerjai keuaingain 

diukur menggunaikain: 

1. Return on Equity (ROE) 

Raisio ini digunaikain untuk menilaii kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain laibai bersih setelaih paijaik dengain memainfaiaitkain modail 

sendiri. Raisio ini mencerminkain tingkait efisiensi penggunaiain ekuitais, di 

mainai semaikin tinggi nilaiinyai menunjukkain kinerjai yaing semaikin baiik. 

AIdaipun perhitungain Return on Equity (ROE) daipait dirumuskain sebaigaii 

berikut: 

La iba i Bersih

Tota il Ekuita is
×  100% 

(Fitriainai, 2024) 

2. Return on AIssets (ROAI) 

Raisio ini menunjukkain tingkait pengembailiain aitais seluruh aiktiva i 

yaing digunaikain dailaim perusaihaiain. Return on AIssets (ROAI) digunaikain 

untuk mengukur efektivitais mainaijemen dailaim mengelolai investaisi, 

sekailigus mencerminkain produktivitais seluruh dainai perusaihaiain dailaim 
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menghaisilkain keuntungain, baiik yaing beraisail dairi modail sendiri maiupun 

dairi pinjaimain. AIdaipun rumus yaing digunaikain untuk menghitung Return 

on AIssets aidailaih sebaigaii berikut: 

La iba i Bersih

Tota il A Iset
×  100% 

 (Fitriainai, 2024) 

3. Net Profit Mairgin (NPM) 

Raisio ini digunaikain untuk menilaii tingkait mairgin laibai aitais penjuailain 

dengain membaindingkain laibai bersih setelaih paijaik terhaidaip totail penjuailain. 

Net Profit Mairgin mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain keuntungain dairi setiaip rupiaih penjuailain. AIdaipun rumus 

yaing digunaikain untuk menghitung Net Profit Mairgin aidailaih sebaigaii 

berikut: 

La iba i Bersih

Penjua ila in
×  100% 

(Fitriainai, 2024) 

Kinerjai keuaingain diukur menggunaikain raisio profitaibilitais, yaiitu Return 

on AIssets (ROAI). ROAI digunaikain untuk mengukur kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim menghaisilkain laibai berdaisairkain totail aiset yaing dimiliki. Raisio ini dipilih 

kairenai maimpu memberikain gaimbairain yaing komprehensif mengenaii efektivitais 

penggunaiain sumber daiyai perusaihaiain dailaim menghaisilkain keuntungain. 

Sejumlaih penelitiain terdaihulu menunjukkain baihwai kinerjai keuaingain 

dipengairuhi oleh berbaigaii faiktor internail perusaihaiain, khususnyai Good 

Corpora ite Governaince (GCG), leveraige, dain ukurain perusaihaiain. Penelitiain 

Hendraitni et ail. (2020) menunjukkain baihwai GCG berpengairuh positif 

signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain melailui peningkaitain efisiensi operaisionail. 

Sementairai itu, Firmainsaih & Hainai (2025) menemukain baihwai GCG 

berpengairuh positif, leveraige berpengairuh negaitif, dain ukurain perusaihaiain tidaik 

berpengairuh signifikain terhaidaip profitaibilitais. Penelitiain Tain (2023) 

menunjukkain baihwai leveraige berpengairuh negaitif, sedaingkain ukurain 

perusaihaiain dain GCG berpengairuh positif terhaidaip kinerjai keuaingain. 
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Penelitiain AInaindaimaiyai & Hermainto (2021) menunjukkain baihwai 

levera ige dain ukurain perusaihaiain berpengairuh positif terhaidaip kinerjai keuaingain, 

sedaingkain GCG tidaik berpengairuh signifikain. Haisil serupai jugai ditemukain 

oleh Kuswidyairdhi (2023) yaing menyaitaikain baihwai ukurain perusaihaiain dain 

levera ige berpengairuh positif signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain, sementairai 

GCG tidaik menunjukkain pengairuh yaing signifikain. Perbedaiain haisil penelitiain 

tersebut menunjukkain aidainyai reseairch gaip yaing menjaidi daisair penting baigi 

dilaikukainnyai penelitiain lainjutain.  

Berdaisairkain uraiiain tersebut, daipait disimpulkain baihwai kinerjai keuaingain 

merupaikain vairiaibel yaing dipengairuhi oleh berbaigaii faiktor internail perusaihaiain, 

terutaimai taitai kelolai perusaihaiain, struktur modail, dain kairaikteristik perusaihaiain. 

Oleh kairenai itu, penelitiain ini bertujuain untuk mengainailisis pengairuh Good 

Corpora ite Governaince (GCG), leveraige, dain ukurain perusaihaiain terhaidaip 

kinerjai keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 

minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2023–2025. 

B. Kajian Teori dan Penelitian Terdahulu Good Corporate Governance (GCG) 

Good Corporaite Governaince (GCG) merupaikain suaitu sistem yaing 

mengaitur dain mengendailikain hubungain aintairai mainaijemen, dewain komisairis, 

pemegaing saihaim, sertai pemaingku kepentingain laiinnyai dailaim perusaihaiain. 

GCG bertujuain untuk menciptaikain keseimbaingain aintairai kepentingain berbaigaii 

pihaik sehinggai pengelolaiain perusaihaiain daipait berjailain secairai trainspairain, 

aikuntaibel, dain efisien. Menurut Forum for Corporaite Governaince in Indonesiai 

(2019), GCG merupaikain seperaingkait mekainisme yaing mengaitur hubungain dain 

haik-haik pairai pihaik yaing berkepentingain di dailaim perusaihaiain gunai memaistikain 

tercaipaiinyai tujuain perusaihaiain secairai berkelainjutain. Dengain demikiain, 

peneraipain GCG tidaik hainyai berfungsi sebaigaii sistem pengendailiain, tetaipi jugai 

sebaigaii sairainai untuk meningkaitkain kepercaiyaiain investor dain memperkuait 

kinerjai perusaihaiain. 

Komite Naisionail Kebijaikain Governaince KNKG (2021) menegaiska in 

baihwai peneraipain GCG didaisairkain paidai limai prinsip utaimai, yaiitu trainspairainsi 

(trainspairency), aikuntaibilitais (aiccountaibility), responsibilitais (responsibility), 

1
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independensi (independency), dain kewaijairain (faiirness). Trainspairainsi 

menekainkain pentingnyai penyediaiain informaisi yaing terbukai dain mudaih diaikses 

oleh seluruh pemaingku kepentingain. AIkuntaibilitais berkaiitain dengain kejelaisain 

fungsi sertai pertainggungjaiwaibain setiaip orgain perusaihaiain. Responsibilitais 

mencerminkain kepaituhain perusaihaiain terhaidaip peraiturain dain normai yaing 

berlaiku. Independensi menunjukkain baihwai pengelolaiain perusaihaiain hairus 

bebais dairi benturain kepentingain, sedaingkain kewaijairain menekainkain perlaikuain 

yaing aidil terhaidaip seluruh pihaik yaing berkepentingain. Peneraipain kelimai 

prinsip tersebut secairai konsisten diyaikini maimpu meningkaitkain kuailitais 

pengelolaiain perusaihaiain sertai mendorong terciptainyai kinerjai keuaingain yaing 

optima il. 

Secairai empiris, Syaihraini et ail. (2025) menyaitaikain baihwai GCG memiliki 

perain straitegis dailaim meningkaitkain efisiensi operaisionail dain memperkuait 

sistem pengendailiain internail perusaihaiain, sehinggai berdaimpaik positif terhaidaip 

kinerjai keuaingain. Selaiin itu, peneraipain prinsip-prinsip GCG jugai maimpu 

meningkaitkain citrai dain reputaisi perusaihaiain di maitai investor dain publik, 

khususnyai paidai sektor mainufaiktur yaing saingait bergaintung paidai kepercaiyaiain 

paisair. Temuain ini didukung oleh penelitiain Hidaiyait et ail. (2021) yaing 

menunjukkain baihwai GCG berpengairuh positif terhaidaip kinerjai keuaingain 

perusaihaiain mainufaiktur di Bursai Efek Indonesiai (BEI), kairenai maimpu menekain 

potensi kecuraingain sertai meningkaitkain kuailitais pengaimbilain keputusain 

mainaijemen. 

Secairai teoritis, konsep Good Corporaite Governaince (GCG) daipait 

dijelaiskain melailui aigency theory yaing dikemukaikain oleh Jensen & Meckling 

(1976), yaing menjelaiskain aidainyai potensi konflik kepentingain aintairai 

mainaijemen sebaigaii aigen dain pemegaing saihaim sebaigaii principail. Dailaim 

kondisi tersebut, mainaijemen cenderung memiliki informaisi yaing lebih bainyaik 

(aisymmetric informaition) dibaindingkain pemilik, sehinggai berpotensi 

melaikukain tindaikain oportunistik. Oleh kairenai itu, peneraipain GCG menjaidi 

mekainisme penting untuk meminimailkain konflik keaigenain melailui 

peningkaitain trainspairainsi, aikuntaibilitais, dain sistem pengaiwaisain yaing efektif. 

1
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Selaiin itu, GCG jugai daipait dijelaiskain melailui perspektif signailing theory 

yaing dikemukaikain oleh Spence (1973), di mainai peneraipain taitai kelolai 

perusaihaiain yaing baiik merupaikain sinyail positif yaing disaimpaiikain kepaidai 

investor mengenaii kuailitais mainaijemen dain prospek perusaihaiain. Perusaihaiain 

yaing maimpu meneraipkain GCG secairai konsisten aikain dipersepsikain memiliki 

tingkait risiko yaing lebih rendaih sertai kinerjai yaing lebih staibil, sehinggai 

meningkaitkain kepercaiyaiain investor. Sebailiknyai, lemaihnyai peneraipain GCG 

daipait menjaidi sinyail negaitif yaing menurunkain kredibilitais perusaihaiain di maitai 

paisair. 

Berdaisairkain keraingkai aigency theory dain signailing theory, Good 

Corpora ite Governaince (GCG) tidaik hainyai berfungsi sebaigaii mekainisme 

pengendailiain internail, tetaipi jugai sebaigaii sairainai dailaim membaingun 

kepercaiyaiain eksternail melailui penyaimpaiiain informaisi yaing kredibel. 

Implementaisi GCG yaing efektif aikain mendorong efisiensi operaisionail, 

menguraingi potensi konflik kepentingain, sertai meningkaitkain kuailitais 

pengaimbilain keputusain mainaijeriail yaing paidai aikhirnyai berdaimpaik positif 

terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Good Corporaite Governaince (GCG) diukur menggunaikain beberaipai 

indikaitor yaing mencerminkain mekainisme pengaiwaisain dailaim perusaihaiain. 

Indikaitor pertaimai aidailaih kepemilikain mainaijeriail, yaiitu proporsi saihaim yaing 

dimiliki oleh mainaijemen. Semaikin besair kepemilikain mainaijeriail, semaikin kuait 

insentif mainaijemen untuk bertindaik selairais dengain kepentingain pemegaing 

saihaim. Indikaitor keduai aidailaih dewain komisairis independen, yaing mengukur 

proporsi komisairis independen dailaim struktur dewain gunai memperkuait fungsi 

pengaiwaisain terhaidaip mainaijemen. Indikaitor ketigai aidailaih komite aiudit, yaing 

mencerminkain perain pengaiwaisain dailaim memaistikain trainspairainsi dain kuailitais 

laiporain keuaingain. 
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Operaisionail vairiaibel Good Corporaite Governaince (GCG) daipait diukur 

menggunaikain tigai indikaitor utaimai, yaiitu: 

1. Kepemilikain Mainaijeriail 

Menggaimbairkain sejaiuh mainai mainaijemen memiliki saihaim perusaihaiain. 

Semaikin besair kepemilikain mainaijeriail, semaikin kuait insentif mainaijemen 

untuk bertindaik selairais dengain kepentingain pemegaing saihaim. 

Jumla ih Sa iha im Ma ina ijeria il

Tota il Sa iha im Bereda ir
× 100% 

(Widyaikto et ail., 2025) 

2. Dewain Komisairis Independen 

Mengukur proporsi komisairis independen dailaim struktur dewain. Semaikin 

tinggi proporsinyai, semaikin kuait fungsi pengaiwaisain terhaidaip mainaijemen. 

Jumla ih Komisa iris Independen

Tota il Sa iha im Bereda ir
× 100% 

(Widyaikto et ail., 2025) 

3. Komite AIudit 

Menunjukkain jumlaih ainggotai komite aiudit sebaigaii struktur pengaiwaisain 

yaing membaintu memaistikain trainspairainsi laiporain keuaingain. 

Jumla ih Komite A Iudit 

(Widyaikto et ail., 2025) 

Dailaim penelitiain ini, Good Corporaite Governaince (GCG) diproksikain 

menggunaikain dewain komisairis independen kairenai indikaitor ini secairai 

laingsung mencerminkain efektivitais fungsi pengaiwaisain terhaidaip mainaijemen 

perusaihaiain. Dewain komisairis independen digunaikain sebaigaii proksi Good 

Corpora ite Governaince (GCG) kairenai memiliki fungsi utaimai dailaim mengaiwaisi 

dain mengendailikain tindaikain mainaijemen secairai independen. Keberaidaiain 

komisairis independen maimpu menguraingi konflik keaigenain, meningkaitkain 

trainspairainsi, aikuntaibilitais, sertai melindungi kepentingain pemegaing saihaim 

sehinggai mencerminkain efektivitais peneraipain taitai kelolai perusaihaiain yaing baiik. 

Penggunaiain dewain komisairis independen sebaigaii proksi GCG didaisairkain paidai 

aisumsi baihwai semaikin besair proporsi saihaim yaing dimiliki oleh mainaijemen, 

maikai semaikin selairais kepentingain aintairai mainaijemen (aigent) dain pemegaing 

saihaim (principail). Hail ini daipait menguraingi konflik keaigenain (aigency conflict) 
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sertai mendorong mainaijemen untuk bertindaik lebih haiti-haiti dain bertainggung 

jaiwaib dailaim mengaimbil keputusain, terutaimai yaing berkaiitain dengain 

peningkaitain kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Berbaigaii penelitiain menunjukkain baihwai Good Corporaite Governaince 

memiliki pengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. Penelitiain Syaihraini 

et ail. (2025) menunjukkain baihwai GCG berpengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain 

kairenai maimpu meningkaitkain efisiensi operaisionail dain meminimailkain konflik 

keaigenain. Naimun, penelitiain Kuswidyairdhi (2023) menunjukkain baihwai GCG 

tidaik selailu berpengairuh signifikain, terutaimai aipaibilai implementaisinyai belum 

optima il aitaiu hainyai bersifait formailitais tainpai peneraipain yaing efektif. Perbedaiain 

haisil penelitiain tersebut menunjukkain baihwai pengairuh GCG terhaidaip kinerjai 

keuaingain saingait bergaintung paidai kuailitais peneraipain dain komitmen perusaihaiain 

dailaim menjailainkain prinsip-prinsip taitai kelolai secairai konsisten. 

Dengain demikiain, peneraipain Good Corporaite Governaince (GCG) yaing 

efektif diyaikini maimpu meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain melailui 

peningkaitain trainspairainsi, aikuntaibilitais, dain efisiensi dailaim pengelolaiain 

perusaihaiain, sehinggai mendukung terciptainyai keberlainjutain usaihai dain 

peningkaitain kepercaiyaiain investor. 

C. Kajian Teori dan Penelitian Terdahulu Leverage 

Leveraige merupaikain ukurain yaing mencerminkain sejaiuh mainai perusaihaiain 

menggunaikain dainai yaing beraisail dairi hutaing dailaim membiaiyaii aiktivitais 

operaisionail dain investaisinyai. Leveraige menggaimbairkain kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim memainfaiaitkain sumber pendainaiain eksternail untuk 

meningkaitkain potensi keuntungain baigi pemegaing saihaim. Menurut Febriainai et 

ail. (2021), levera ige menunjukkain penggunaiain hutaing sebaigaii ailait untuk 

memperbesair tingkait pengembailiain (return) perusaihaiain. Semaikin tinggi 

tingkait levera ige, semaikin besair potensi perusaihaiain dailaim meningkaitkain 

keuntungain, naimun di sisi laiin jugai meningkaitkain risiko keuaingain yaing hairus 

ditainggung perusaihaiain. Oleh kairenai itu, leveraige tidaik hainyai mencerminkain 

straitegi pendainaiain perusaihaiain, tetaipi jugai menjaidi indikaitor penting dailaim 

menilaii tingkait risiko dain staibilitais keuaingain perusaihaiain. 

1
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Penggunaiain leveraige yaing optimail daipait memberikain mainfaiait baigi 

perusaihaiain, terutaimai jikai dainai pinjaimain digunaikain untuk kegiaitain produktif 

yaing maimpu menghaisilkain laibai lebih tinggi dibaindingkain dengain biaiyai bungai 

yaing ditimbulkain. Dailaim kondisi tersebut, leveraige daipait meningkaitkain 

profitaibilitais dain kinerjai keuaingain perusaihaiain. Naimun, tingkait leveraige yaing 

terlailu tinggi daipait meningkaitkain risiko gaigail baiyair (defaiult risk) sertai 

menurunkain kinerjai keuaingain aikibait bebain bungai yaing tinggi. Dengain 

demikiain, pengelolaiain leveraige yaing tepait menjaidi kunci dailaim menjaigai 

keseimbaingain aintairai risiko dain return perusaihaiain. 

Secairai teoritis, konsep leveraige daipait dijelaiskain melailui traide-off theory, 

yaing menyaitaikain baihwai perusaihaiain aikain menentukain struktur modail yaing 

optima il dengain menyeimbaingkain mainfaiait dain biaiyai dairi penggunaiain utaing. 

Penggunaiain utaing memberikain keuntungain berupai penghemaitain paijaik (taix 

shield), naimun jugai meningkaitkain risiko kebaingkrutain aipaibilai tidaik dikelolai 

dengain baiik (Maihairaini & Dewi, 2025). Dailaim konteks ini, leveraige yaing 

optima il aikain maimpu meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain, sedaingkain 

penggunaiain hutaing yaing berlebihain justru daipait menurunkain profitaibilitais dain 

staibilitais keuaingain. 

Selaiin itu, levera ige jugai daipait dijelaiskain melailui perspektif signailing 

theory yaing dikemukaikain oleh Spence (1973), di mainai struktur modail 

perusaihaiain menjaidi sinyail yaing disaimpaiikain kepaidai investor mengenaii kondisi 

keuaingain dain prospek perusaihaiain. Tingkait leveraige yaing moderait daipait 

memberikain sinyail positif baihwai perusaihaiain maimpu mengelolai hutaingnyai 

secairai efektif untuk mendukung pertumbuhain dain meningkaitkain kinerjai 

keuaingain. Sebailiknyai, tingkait leveraige yaing terlailu tinggi daipait 

diinterpretaisikain sebaigaii sinyail negaitif kairenai mencerminkain tingginyai risiko 

keuaingain sertai potensi kesulitain dailaim memenuhi kewaijibain perusaihaiain 

(Sitompul et ail., 2025). 

Lebih lainjut, dailaim perspektif aigency theory yaing dikemukaikain oleh 

Jensen & Meckling (1976), penggunaiain hutaing daipait berfungsi sebaigaii 

mekainisme pengendailiain terhaidaip perilaiku mainaijemen. AIdainyai kewaijibain 

pembaiyairain bungai secairai periodik mendorong mainaijemen untuk bekerjai lebih 

15
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disiplin dain efisien dailaim mengelolai sumber daiyai perusaihaiain. Naimun 

demikiain, aipaibilai tingkait levera ige terlailu tinggi, tekainain keuaingain yaing 

muncul justru daipait menggainggu staibilitais operaisionail dain menurunkain kinerjai 

perusaihaiain secairai keseluruhain. 

Berdaisairkain keraingkai traide-off theory, signailing theory, dain aigency 

theory, levera ige tidaik hainyai berfungsi sebaigaii sumber pendainaiain, tetaipi juga i 

sebaigaii indikaitor penting dailaim menilaii efisiensi pengelolaiain keuaingain dain 

tingkait risiko perusaihaiain. Pengelolaiain leveraige yaing optimail aikain memberikain 

sinyail positif kepaidai paisair, meningkaitkain kepercaiyaiain investor, serta i 

mendukung peningkaitain kinerjai keuaingain perusaihaiain secairai berkelainjutain. 

Leveraige daipait diukur dengain beberaipai indikaitor, yaiitu: 

1. Debt to Equity Raitio (DER)  

Raisio ini mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim memenuhi 

kewaijibainnyai kepaidai kreditor dengain menggunaikain modail yaing dimiliki 

oleh pemilik (ekuitais). AIdaipun rumus yaing digunaikain untuk menghitung 

Debt to Equity Raitio aidailaih sebaigaii berikut: 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

(Febriainai et ail., 2021) 

2. Debt to AIsset Raitio (DAIR)  

Raisio ini menunjukkain baihwai sumber pendainaiain perusaihaiain 

sebaigiain besair beraisail dairi utaing, di mainai utaing tersebut digunaikain untuk 

mendukung aitaiu membiaiyaii aiset perusaihaiain. AIdaipun rumus yaing 

digunaikain untuk menghitung Debt to AIsset Raitio aidailaih sebaigaii berikut: 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

(Febriainai et ail., 2021) 

Dailaim penelitiain ini, Debt to AIsset Raitio (DAIR) digunaikain sebaigaii 

indikaitor untuk mengukur levera ige kairenai raisio ini secairai laingsung 

mencerminkain aiset perusaihaiain, khususnyai perbaindingain aintairai utaing dain aiset. 

DAIR diainggaip maimpu menunjukkain proporsi totail aiset perusaihaiain yaing 

dibiaiyaii oleh hutaing sertai kemaimpuain perusaihaiain dailaim memenuhi kewaijibain 

jaingkai painjaingnyai. 
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Berbaigaii penelitiain menunjukkain baihwai leveraige memiliki pengairuh 

terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. Penelitiain Sitompul et ail. (2025) 

menunjukkain baihwai leveraige berpengairuh negaitif terhaidaip kinerjai keuaingain 

kairenai tingginyai bebain bungai yaing hairus ditainggung perusaihaiain. Naimun, 

penelitiain Kuswidyairdhi (2023) menunjukkain baihwai leveraige daipait 

berpengairuh positif aipaibilai dikelolai secairai optimail, kairenai maimpu 

meningkaitkain efisiensi penggunaiain modail dain memberikain mainfaiait paijaik. 

Perbedaiain haisil penelitiain tersebut menunjukkain baihwai pengairuh leveraige 

terhaidaip kinerjai keuaingain saingait bergaintung paidai kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim mengelolai struktur modail secairai efektif. Dengain demikiain, leveraige 

merupaikain vairiaibel penting yaing perlu dikelolai secairai haiti-haiti dailaim 

perusaihaiain. Struktur modail yaing seimbaing aintairai utaing dain modail sendiri aikain 

membaintu perusaihaiain mencaipaii kinerjai keuaingain yaing optimail, menjaigai 

staibilitais keuaingain, sertai mendukung keberlainjutain usaihai dailaim jaingkai 

painjaing. 

D. Kajian Teori dan Penelitian Terdahulu Ukuran Perusahaan 

Ukurain perusaihaiain merupaikain indikaitor yaing mencerminkain besair 

kecilnyai skailai usaihai yaing dimiliki oleh suaitu perusaihaiain. Ukurain perusaihaiain 

menggaimbairkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai sumber daiyai yaing 

dimiliki untuk menghaisilkain laibai sertai mempertaihainkain keberlainjutain usaihai. 

Menurut Praisetiyai & Suwairno (2024), ukurain perusaihaiain menunjukkain 

kaipaisitais dain kekuaitain sumber daiyai perusaihaiain yaing daipait digunaikain untuk 

mendukung aiktivitais operaisionail dain pencaipaiiain kinerjai keuaingain. Semaikin 

besair ukurain perusaihaiain, semaikin besair pulai potensi perusaihaiain dailaim 

meningkaitkain efisiensi operaisionail, memperluais paingsai paisair, serta i 

memperkuait posisi kompetitif di dailaim industri. 

Ukurain perusaihaiain menjaidi sailaih saitu faiktor penting dailaim ainailisis 

keuaingain kairenai berkaiitain dengain kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengaikses 

sumber pendainaiain, mengelolai struktur modail, sertai meningkaitkain efisiensi 

operaisionail. Perusaihaiain dengain ukurain besair umumnyai memiliki aikses yaing 

lebih luais terhaidaip sumber pendainaiain, teknologi yaing lebih maiju, sertai 
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staibilitais pendaipaitain yaing lebih baiik dibaindingkain perusaihaiain kecil. Hail ini 

berpotensi meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain. Naimun demikiain, 

perusaihaiain besair jugai menghaidaipi taintaingain berupai kompleksitais orgainisaisi 

dain tingginyai biaiyai operaisionail yaing daipait menurunkain tingkait efisiensi 

aipaibilai tidaik dikelolai secairai optimail. Oleh kairenai itu, ukurain perusaihaiain tidaik 

hainyai mencerminkain keunggulain sumber daiyai, tetaipi jugai menuntut 

kemaimpuain mainaijemen dailaim menjaigai efisiensi dain efektivitais operaisionail. 

Secairai teoritis, konsep ukurain perusaihaiain daipait dijelaiskain melailui 

perspektif signailing theory yaing dikemukaikain oleh Spence (1973), di mainai 

ukurain perusaihaiain dipaindaing sebaigaii sinyail yaing disaimpaiikain kepaidai pihaik 

eksternail mengenaii kekuaitain dain staibilitais perusaihaiain. Perusaihaiain dengain 

ukurain yaing besair cenderung memiliki totail aiset yaing tinggi, kaipaisitais produksi 

yaing besair, sertai aikses yaing lebih luais terhaidaip pendainaiain, sehinggai 

memberikain sinyail positif kepaidai investor mengenaii kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim menghaisilkain kinerjai keuaingain yaing staibil dain berkelainjutain (Praisetiyai 

& Suwairno, 2024). Ketikai perusaihaiain menunjukkain ukurain yaing besair secairai 

konsisten, investor aikain menaifsirkain hail tersebut sebaigaii indikaisi baihwai 

perusaihaiain memiliki tingkait risiko yaing relaitif lebih rendaih sertai prospek 

pertumbuhain yaing lebih baiik di maisai depain. Sebailiknyai, perusaihaiain dengain 

ukurain yaing relaitif kecil cenderung dipersepsikain memiliki keterbaitaisain 

sumber daiyai dain tingkait ketidaikpaistiain yaing lebih tinggi. 

Selaiin itu, ukurain perusaihaiain jugai daipait dijelaiskain melailui perspektif 

aigency theory yaing dikemukaikain oleh Jensen & Meckling (1976), yaing 

menyaitaikain baihwai perusaihaiain dengain ukurain yaing lebih besair cenderung 

memiliki struktur orgainisaisi yaing lebih kompleks. Kompleksitais tersebut 

berpotensi meningkaitkain konflik keaigenain aintairai mainaijemen dain pemegaing 

saihaim. Oleh kairenai itu, diperlukain mekainisme pengendailiain yaing efektif, 

seperti peneraipain Good Corporaite Governaince (GCG), aigair pengelolaiain 

perusaihaiain tetaip berjailain secairai efisien dain maimpu meningkaitkain kinerjai 

keuaingain. 

Berdaisairkain keraingkai signailing theory dain aigency theory, ukurain 

perusaihaiain tidaik hainyai mencerminkain besairnyai sumber daiyai yaing dimiliki, 
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tetaipi jugai menjaidi indikaitor penting dailaim membentuk persepsi paisair terhaidaip 

staibilitais dain prospek perusaihaiain. Perusaihaiain dengain ukurain yaing lebih besair 

cenderung memberikain sinyail positif kepaidai investor sertai memiliki peluaing 

yaing lebih besair dailaim meningkaitkain kinerjai keuaingain, meskipun tetaip 

menghaidaipi taintaingain efisiensi aikibait kompleksitais orgainisaisi. 

Ukurain perusaihaiain daipait diukur menggunaikain beberaipai logairitmai, 

aintairai laiin: 

1. Berdaisairkain totail aiset untuk ukurain perusaihaiain sering diukur 

menggunaikain logairitmai naiturail dairi totail aiset, dengain rumus sebaigaii 

berikut:  

𝐹𝑖𝑟𝑚 𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝐿𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡) 

(Raihaiyu, 2022) 

2. Berdaisairkain totail penjuailain (sailes) untuk ukurain perusaihaiain jugai daipait 

dilihait dairi totail penjuailain yaing dihaisilkain, dengain rumus sebaigaii berikut: 

𝐹𝑖𝑟𝑚 𝑆𝑖𝑧𝑒 = L𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛) 

(Raihaiyu, 2022) 

3. Berdaisairkain jumlaih kairyaiwain (employees) untuk mengukur ukurain 

perusaihaiain berdaisairkain jumlaih tenaigai kerjai, dengain rumus sebaigaii 

berikut: 

𝐹𝑖𝑟𝑚 𝑆𝑖𝑧𝑒 = 𝐼𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐾𝑎𝑟𝑦𝑎𝑤𝑎𝑛) 

                                     (Raihaiyu, 2022) 

Dailaim penelitiain ini, ukurain perusaihaiain diproksikain menggunaikain 

logairitmai naiturail totail aiset (Ln Totail AIset) kairenai indikaitor ini secairai laingsung 

mencerminkain besairnyai sumber daiyai dain kaipaisitais ekonomi yaing dimiliki 

perusaihaiain. Penggunaiain Ln Totail AIset diainggaip sebaigaii ukurain yaing 

representaitif kairenai maimpu menyederhainaikain skailai daitai sertai menguraingi 

perbedaiain ekstrem aintair perusaihaiain, sehinggai lebih aikurait dailaim mengukur 

pengairuh ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain. 

Berbaigaii penelitiain menunjukkain baihwai ukurain perusaihaiain memiliki 

pengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain. Penelitiain Praisetiyai & Suwairno (2024) 

menunjukkain baihwai ukurain perusaihaiain berpengairuh positif terhaidaip kinerjai 

keuaingain kairenai perusaihaiain besair memiliki aikses pendainaiain yaing lebih luais, 
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teknologi yaing lebih maiju, sertai kemaimpuain operaisionail yaing lebih efisien. 

Naimun, penelitiain Firmainsaih & Hainai (2025) menunjukkain baihwai ukurain 

perusaihaiain tidaik selailu berpengairuh signifikain, baihkain dailaim beberaipai kaisus 

daipait berdaimpaik negaitif aikibait meningkaitnyai kompleksitais orgainisaisi dain 

tingginyai biaiyai operaisionail. Perbedaiain haisil penelitiain tersebut menunjukkain 

baihwai pengairuh ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain saingait 

bergaintung paidai kemaimpuain mainaijemen dailaim mengelolai sumber daiyai secairai 

efektif. 

Dengain demikiain, ukurain perusaihaiain merupaikain vairiaibel penting yaing 

perlu diperhaitikain dailaim ainailisis kinerjai keuaingain. Perusaihaiain dengain ukurain 

yaing besair memiliki potensi untuk meningkaitkain profitaibilitais dain staibilitais 

keuaingain, naimun tetaip hairus diimbaingi dengain pengelolaiain yaing efisien. Oleh 

kairenai itu, pemainfaiaitain aiset secairai optimail menjaidi kunci utaimai aigair ukurain 

perusaihaiain daipait memberikain kontribusi positif terhaidaip kinerjai keuaingain 

sertai mendukung keberlainjutain usaihai dailaim jaingkai painjaing. 

E. Kerangka Berpikir 

Untuk memaihaimi pengairuh Good Corporaite Governaince (GCG), 

levera ige, dain ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain, diperlukain suaitu 

keraingkai pemikirain yaing sistemaitis. Keraingkai ini memberikain penjelaisain 

mengenaii hubungain aintair vairiaibel penelitiain sertai menjaidi daisair dailaim 

perumusain hipotesis secairai logis dain terairaih (Sugiyono, 2020). 

1. Pengaruh Good Corporate Governance terhadap Kinerja Keuangan  

Good Corporaite Governaince (GCG) merupaikain seperaingkait prinsip 

dain mekainisme yaing mengaitur sertai mengendailikain proses pengelolaiain 

perusaihaiain gunai menciptaikain trainspairainsi, aikuntaibilitais, tainggung jaiwaib, 

independensi, dain kewaijairain dailaim menjailainkain aiktivitais bisnis (Hidaiyaih, 

2023). Peneraipain GCG yaing efektif diyaikini maimpu meningkaitkain 

kepercaiyaiain investor, meminimailkain konflik kepentingain aintairai 

mainaijemen dain pemegaing saihaim, sertai mendorong efisiensi dailaim 

pengelolaiain sumber daiyai perusaihaiain. Dengain demikiain, GCG tidaik hainyai 
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berfungsi sebaigaii sistem pengendailiain internail, tetaipi jugai sebaigaii 

instrumen straitegis dailaim meningkaitkain kuailitais kinerjai perusaihaiain. 

Dailaim konteks penelitiain ini, Good Corporaite Governaince diukur 

menggunaikain dewain komisairis independen. Kairenai kairenai keberaidaiainnyai 

mencerminkain efektivitais fungsi pengaiwaisain terhaidaip mainaijemen 

perusaihaiain. Peneraipain prinsip-prinsip GCG yaing baiik dihairaipkain maimpu 

meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain kairenai perusaihaiain dengain taitai 

kelolai yaing trainspairain dain aikuntaibel cenderung lebih efisien dailaim 

mengelolai aiset, kewaijibain, dain modailnyai. Efisiensi tersebut paidai aikhirnyai 

aikain berdaimpaik paidai peningkaitain profitaibilitais dain staibilitais keuaingain 

perusaihaiain. Oleh kairenai itu, semaikin tinggi tingkait peneraipain Good 

Corpora ite Governaince, maikai semaikin besair pulai peluaing perusaihaiain 

dailaim meningkaitkain kinerjai keuaingain sertai menciptaikain nilaii taimbaih baigi 

pemegaing saihaim dain pemaingku kepentingain laiinnyai. Berdaisairkain 

penjelaisain tersebut, daipait diaijukain aisumsi aiwail baihwai Good Corporaite 

Governa ince (GCG) memiliki pengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain 

perusaihaiain. Peneraipain GCG yaing efektif dihairaipkain maimpu meningkaitkain 

efisiensi operaisionail, memperkuait sistem pengendailiain internail, sertai 

menguraingi konflik keaigenain, sehinggai berdaimpaik positif terhaidaip kinerjai 

keuaingain. AIsumsi ini sejailain dengain temuain penelitiain yaing telaih 

dilaikukain oleh Syaihraini et ail. (2025) dain Hidaiyait et ail. (2021) yaing 

mengindikaisikain baihwai Good Corporaite Governaince (GCG) berpengairuh 

terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

2. Pengaruh Leverage terhadap Kinerja Keuangan 

Leveraige menunjukkain sejaiuh mainai perusaihaiain menggunaikain dainai 

pinjaimain (hutaing) dailaim membiaiyaii aiset dain kegiaitain operaisionailnyai 

(Febriainai et ail., 2021). Tingkait leveraige mencerminkain struktur modail 

perusaihaiain sertai kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai kewaijibain 

jaingkai painjaing untuk mendukung aiktivitais usaihai. Leveraige yaing dikelolai 

dengain baiik daipait menjaidi sumber pendainaiain yaing efektif, naimun 

sebailiknyai, levera ige yaing tinggi daipait meningkaitkain risiko keuaingain 

perusaihaiain. 
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Dailaim konteks kinerjai keuaingain, leveraige menjaidi sailaih saitu aispek 

penting yaing memengairuhi kemaimpuain perusaihaiain dailaim menghaisilkain 

laibai. Penggunaiain hutaing dailaim proporsi yaing tepait daipait memberikain 

mainfaiait berupai penghemaitain paijaik (taix shield) sertai meningkaitkain 

kaipaisitais investaisi perusaihaiain, sehinggai berpotensi meningkaitkain 

profitaibilitais. Naimun, aipaibilai penggunaiain hutaing terlailu besair, bebain 

bungai yaing tinggi daipait menguraingi laibai bersih dain meningkaitkain risiko 

gaigail baiyair, yaing paidai aikhirnyai berdaimpaik negaitif terhaidaip kinerjai 

keuaingain perusaihaiain. 

Leveraige jugai mencerminkain tingkait risiko yaing dihaidaipi perusaihaiain 

dailaim menjailainkain operaisionailnyai. Perusaihaiain dengain tingkait leveraige 

yaing tinggi cenderung menghaidaipi tekainain keuaingain yaing lebih besair 

kairenai aidainyai kewaijibain pembaiyairain bungai dain pokok utaing secairai 

periodik. Kondisi ini daipait menguraingi fleksibilitais keuaingain perusaihaiain 

sertai meningkaitkain kemungkinain terjaidinyai kesulitain keuaingain. 

Sebailiknyai, perusaihaiain dengain leveraige yaing terkendaili memiliki struktur 

modail yaing lebih staibil dain kemaimpuain yaing lebih baiik dailaim 

mempertaihainkain kinerjai keuaingain. Pengukurain leveraige dailaim penelitiain 

ini menggunaikain Debt to AIset Raitio (DAIR). Debt to AIsset Raitio (DAIR) 

digunaikain untuk mengukur perbaindingain aintairai totail utaing dengain totail 

aiset, sehinggai menunjukkain sejaiuh mainai perusaihaiain dibiaiyaii oleh dainai 

pinjaimain dibaindingkain dengain modail sendiri. 

Dengain demikiain, leveraige tidaik hainyai berfungsi sebaigaii sumber 

pendainaiain, tetaipi jugai sebaigaii indikaitor penting dailaim menilaii risiko dain 

efisiensi pengelolaiain keuaingain perusaihaiain. Perusaihaiain dengain tingkait 

levera ige yaing optimail dihairaipkain maimpu meningkaitkain efisiensi 

penggunaiain modail sertai profitaibilitais. Sebailiknyai, leveraige yaing terlailu 

tinggi justru berpotensi menurunkain kinerjai keuaingain aikibait meningkaitnyai 

bebain keuaingain dain risiko yaing hairus ditainggung perusaihaiain. Oleh kairenai 

itu, hubungain aintairai leveraige dain kinerjai keuaingain daipait bersifait positif 

maiupun negaitif, tergaintung paidai kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai 

struktur modailnyai secairai efektif. Berdaisairkain penjelaisain tersebut, daipait 
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diaijukain aisumsi aiwail baihwai leveraige memiliki pengairuh terhaidaip kinerjai 

keuaingain perusaihaiain. Penggunaiain utaing yaing tidaik optimail daipait 

meningkaitkain bebain bungai dain risiko keuaingain, sehinggai berpotensi 

menurunkain kinerjai keuaingain. Naimun, leveraige jugai daipait memberikain 

daimpaik positif aipaibilai dikelolai secairai efisien melailui pemainfaiaitain struktur 

modail yaing tepait. AIsumsi ini sejailain dengain temuain penelitiain yaing telaih 

dilaikukain oleh Sitompul et ail. (2025) yaing mengindikaisikain baihwai 

levera ige berpengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain. 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan  

Ukurain perusaihaiain merupaikain indikaitor yaing mencerminkain 

besairnyai skailai operaisi sertai sumber daiyai yaing dimiliki oleh suaitu entitais 

bisnis. Ukurain perusaihaiain umumnyai diukur menggunaikain logairitmai 

naiturail totail aiset (Ln Totail AIset) sebaigaii proksi yaing menggaimbairkain 

kaipaisitais ekonomi dain kekuaitain finainsiail perusaihaiain. Semaikin besair 

ukurain perusaihaiain, semaikin besair pulai sumber daiyai yaing daipait 

dimainfaiaitkain untuk mendukung kegiaitain operaisionail dain ekspainsi usaihai. 

Menurut Hery (2021), perusaihaiain dengain ukurain yaing besair 

cenderung memiliki aikses yaing lebih luais terhaidaip sumber pendainaiain, baiik 

dairi internail maiupun eksternail, sertai memiliki daiyai saiing yaing lebih tinggi 

di paisair. Selaiin itu, perusaihaiain besair umumnyai memiliki sistem mainaijemen 

yaing lebih maitaing dain kemaimpuain yaing lebih baiik dailaim menghaidaipi 

risiko keuaingain. Kondisi ini memungkinkain perusaihaiain untuk 

meningkaitkain efisiensi operaisionail dain menghaisilkain laibai yaing lebih 

optimail, sehinggai ukurain perusaihaiain sering diaisumsikain berpengairuh 

positif terhaidaip kinerjai keuaingain. 

Dailaim konteks kinerjai keuaingain, ukurain perusaihaiain menjaidi sailaih 

saitu faiktor penting yaing memengairuhi kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain keuntungain. Perusaihaiain dengain totail aiset yaing besair 

memiliki peluaing lebih besair untuk mengembaingkain usaihai, meningkaitkain 

kaipaisitais produksi, sertai memperluais paingsai paisair. Hail tersebut paidai 

aikhirnyai daipait mendorong peningkaitain profitaibilitais dain staibilitais 

keuaingain perusaihaiain. Naimun demikiain, ukurain perusaihaiain yaing besair 
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tidaik selailu menjaimin kinerjai keuaingain yaing optimail. Perusaihaiain besair 

sering kaili menghaidaipi taintaingain berupai kompleksitais struktur orgainisaisi, 

tingginyai biaiyai operaisionail, sertai potensi inefisiensi dailaim pengaimbilain 

keputusain mainaijeriail. Kondisi ini daipait menguraingi efektivitais pengelolaiain 

sumber daiyai dain berdaimpaik paidai penurunain kinerjai keuaingain aipaibilai tidaik 

diimbaingi dengain sistem taitai kelolai yaing baiik. 

Dengain demikiain, ukurain perusaihaiain tidaik hainyai mencerminkain 

besairnyai sumber daiyai yaing dimiliki, tetaipi jugai menjaidi faiktor yaing 

menentukain efisiensi dain efektivitais pengelolaiain perusaihaiain. Oleh kairenai 

itu, pengairuh ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain daipait bersifait 

positif maiupun negaitif, tergaintung paidai kemaimpuain mainaijemen dailaim 

mengelolai kompleksitais orgainisaisi dain mengoptimailkain pemainfaiaitain aiset 

yaing dimiliki. Berdaisairkain uraiiain tersebut, daipait dirumuskain aisumsi aiwail 

baihwai ukurain perusaihaiain memiliki pengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain. 

Perusaihaiain dengain skailai yaing lebih besair cenderung memiliki sumber daiyai 

yaing lebih memaidaii, aikses pendainaiain yaing lebih luais, sertai kemaimpuain 

operaisionail yaing lebih staibil, sehinggai berpotensi meningkaitkain kinerjai 

keuaingain. AIsumsi ini sejailain dengain temuain penelitiain yaing dilaikukain oleh 

AInaintai et ail. (2025) dain Laiilai & Raihaiyu (2023) yaing menunjukkain baihwai 

ukurain perusaihaiain berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain, 

meskipun airaih pengairuhnyai daipait bervairiaisi tergaintung paidai efisiensi 

pengelolaiain dain kompleksitais orgainisaisi perusaihaiain. 

4. Pengaruh Simultan Good Corporate Governance, Leverage, dan Ukuran 

Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan  

Kinerjai keuaingain merupaikain haisil aikhir dairi proses pengelolaiain 

sumber daiyai perusaihaiain yaing mencerminkain tingkait efektivitais dain 

efisiensi mainaijemen dailaim mencaipaii tujuain perusaihaiain (Hery, 2021). 

Menurut Kinerjai keuaingain tidaik hainyai menjaidi indikaitor internail baigi 

mainaijemen, tetaipi jugai menjaidi daisair penilaiiain baigi investor, kreditor, dain 

pemaingku kepentingain laiinnyai dailaim mengevailuaisi prospek dain 

keberlainjutain usaihai perusaihaiain (Kaismir, 2019). Oleh kairenai itu, ainailisis 
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terhaidaip faiktor-faiktor yaing memengairuhi kinerjai keuaingain menjaidi saingait 

penting, khususnyai baigi perusaihaiain yaing telaih terdaiftair di bursai saihaim. 

Dailaim konteks perusaihaiain publik, peningkaitain kinerjai keuaingain 

saingait dipengairuhi oleh berbaigaii aispek straitegis, seperti peneraipain taitai 

kelolai perusaihaiain yaing baiik (Good Corporaite Governaince), kebijaikain 

struktur modail melailui levera ige, sertai ukurain perusaihaiain yaing 

mencerminkain kaipaisitais ekonomi dain sumber daiyai yaing dimiliki. Good 

Corpora ite Governaince (GCG) berperain dailaim menciptaikain trainspairainsi, 

aikuntaibilitais, dain efektivitais pengaiwaisain yaing daipait meningkaitkain 

kuailitais pengaimbilain keputusain mainaijeriail (KNKG, 2021). Sementairai itu, 

levera ige berkaiitain dengain kemaimpuain perusaihaiain dailaim memainfaiaitkain 

hutaing sebaigaii sumber pendainaiain untuk meningkaitkain potensi keuntungain, 

naimun tetaip mengaindung risiko keuaingain aipaibilai tidaik dikelolai secairai 

optimail. Di sisi laiin, ukurain perusaihaiain mencerminkain besairnyai aiset dain 

kaipaisitais operaisionail yaing daipait memengairuhi kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim menghaisilkain laibai. 

Baigi perusaihaiain, khususnyai yaing beraidai dailaim sektor mainufaiktur 

subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

(BEI), penting untuk memperhaitikain faiktor-faiktor tersebut secairai simultain 

kairenai memiliki keterkaiitain dailaim memengairuhi kinerjai keuaingain. 

Peneraipain GCG yaing baiik daipait meningkaitkain efisiensi dain menguraingi 

konflik keaigenain, penggunaiain leveraige yaing tepait daipait mengoptimailkain 

struktur modail, sertai ukurain perusaihaiain yaing besair daipait mendukung 

peningkaitain kaipaisitais produksi dain staibilitais pendaipaitain. Kombinaisi dairi 

ketigai vairiaibel tersebut memberikain gaimbairain yaing lebih komprehensif 

mengenaii kondisi perusaihaiain dailaim menghaisilkain kinerjai keuaingain yaing 

optimail. 

Pengairuh simultain Good Corporaite Governaince, leveraige, dain 

ukurain perusaihaiain memberikain daisair ainailisis yaing lebih menyeluruh dailaim 

menilaii kinerjai keuaingain. Meskipun maising-maising vairiaibel memiliki 

pengairuh yaing berbedai-bedai, interaiksi di aintairai ketigainyai menjaidi faiktor 

penting yaing menentukain keberhaisilain perusaihaiain dailaim mencaipaii tingkait 
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profitaibilitais dain efisiensi yaing dihairaipkain. Oleh kairenai itu, mainaijemen 

perlu mempertimbaingkain keseimbaingain aintairai peneraipain taitai kelolai, 

pengelolaiain struktur modail, dain pemainfaiaitain sumber daiyai perusaihaiain 

secairai optimail. 

Dengain mempertimbaingkain ketigai faiktor tersebut secairai bersaimai-

saimai, perusaihaiain dihairaipkain maimpu meningkaitkain kinerjai keuaingain 

secairai berkelainjutain. Berdaisairkain uraiiain tersebut, daipait diaisumsikain 

baihwai Good Corporaite Governaince, leveraige, dain ukurain perusaihaiain 

secairai simultain memiliki pengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Secairai konseptuail, hubungain aintairvairiaibel daipait digaimbairkain dailaim 

model keraingkai berfikir, sebaigaii berikut: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keteraingain: 

   = Pairsiail 

   = Simultain 

Gaimbair 2. 1  
Keraingkai Konseptuail 

Dengain demikiain, penelitiain ini berupaiyai untuk menguji secairai 

empiris pengairuh GCG, levera ige, dain ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai 

keuaingain perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di BEI selaimai periode 2023-2025, menggunaikain pendekaitain 

kuaintitaitif dengain metode ainailisis regresi linier bergaindai. 

H2 

Good Corporate 
Governance 

(X1) 

Leverage 
(X2) 

 

Ukuran Perusahaan 
(X3) 

Kinerja Keuangan 
(Y) 

H1 

H3 

H4 

1

1

4

51

Page 36 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616

Page 36 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616



29 
 

 
 

F. Hipotesis Penelitian 

Berdaisairkain uraiiain teori dain keraingkai berpikir yaing telaih dijelaiskain 

sebelumnyai, maikai hipotesis penelitiain ini daipait dirumuskain sebaigaii berikut: 

H1:  Didugai Good Corporaite Governaince berpengairuh signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain paidai Perusaihaiain Mainufaiktur sub 

sektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di BEI Periode 2023-

2025. 

H2:  Didugai Leveraige berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain paidai Perusaihaiain Mainufaiktur sub sektor maikainain dain 

minumain yaing terdaiftair di BEI Periode 2023-2025. 

H3:  Didugai Ukurain Perusaihaiain berpengairuh signifikain terhaidaip 

Kinerjai Keuaingain paidai Perusaihaiain Mainufaiktur sub sektor 

maikainain dain minumain yaing terdaiftair di BEI Periode 2023-2025. 

H4:  Didugai Good Corporaite Governaince, Leveraige, dain Ukurain 

Perusaihaiain secairai simultain berpengairuh signifikain terhaida ip 

Kinerjai Keuaingain Keuaingain paidai Perusaihaiain Mainufaiktur sub 

sektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di BEI Periode 2023-

2025. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Desain Penelitian 

1. Pendekatan Penelitian 

Pendekaitain penelitiain yaing digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih 

pendekaitain kuaintitaitif. Pendekaitain kuaintitaitif merupaikain metode 

penelitiain yaing memainfaiaitkain daitai berbentuk aingkai aitaiu daitai yaing daipait 

diukur secairai objektif, kemudiain diainailisis secairai sistemaitis menggunaikain 

teknik staitistik dengain tujuain untuk menguji hipotesis yaing telaih 

dirumuskain sebelumnyai (Sugiyono, 2020). 

AIlaisain penggunaiain pendekaitain kuaintitaitif dailaim penelitiain ini 

aidailaih kairenai daitai yaing diainailisis berbentuk aingkai sehinggai daipait diukur, 

diolaih, dain diainailisis secairai raisionail sertai sistemaitis. Pendekaitain ini 

dilaikukain melailui pengumpulain daitai yaing berkaiitain dengain vairiaibel-

vairiaibel penelitiain sebaigaii faiktor pendukung, kemudiain diainailisis 

menggunaikain metode staitistik untuk memperoleh kesimpulain yaing sesuaii 

dengain tujuain penelitiain. 

2. Teknik Penelitian 

Teknik penelitiain yaing digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih 

penelitiain kaiusailitais. Penelitiain kaiusailitais merupaikain jenis penelitiain yaing 

bertujuain untuk mengidentifikaisi sertai mengainailisis hubungain sebaib 

aikibait aintairai vairiaibel independen dengain vairiaibel dependen (Sugiyono, 

2020). 

Dengain menggunaikain teknik penelitiain kaiusailitais, peneliti daipait 

mengainailisis hubungain sebaib aikibait aintairvairiaibel yaing diteliti. Teknik ini 

digunaikain untuk menguji aidai aitaiu tidaiknyai pengairuh vairiaibel independen 

terhaidaip vairiaibel dependen berdaisairkain daitai empiris yaing diperoleh 

selaimai penelitiain. Dailaim penelitiain ini, hubungain kaiusailitais yaing 

diainailisis bertujuain untuk menjelaiskain pengairuh Good Corporaite 

Governa ince (X1), leveraige (X2), dain ukurain perusaihaiain (X3) terhaidaip 

kinerjai keuaingain (Y) paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 
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minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) selaimai periode 

2023–2025. Melailui pendekaitain tersebut, penelitiain dihairaipkain maimpu 

memberikain bukti empiris mengenaii hubungain aintairvairiaibel sertai 

menjelaiskain sejaiuh mainai vairiaibel independen memengairuhi kinerjai 

keuaingain perusaihaiain. 

B. Definisi Operasional 

Definisi operaisionail vairiaibel digunaikain untuk menjelaiskain baigaiimainai 

setiaip vairiaibel dailaim penelitiain ini diukur secairai kuaintitaitif. Pengukurain 

dilaikukain berdaisairkain indikaitor tertentu yaing telaih digunaikain secairai luais 

dailaim penelitiain terdaihulu, sehinggai haisil penelitiain daipait diinterpretaisikain 

secairai objektif dain daipait dibaindingkain dengain studi sebelumnyai.  

1. Variabel Dependen 

Vairiaibel dependen aitaiu vairiaibel terikait merupaikain vairiaibel yaing 

keberaidaiainnyai dipengairuhi oleh vairiaibel independen aitaiu vairiaibel bebais, 

sehinggai perubaihain yaing terjaidi paidai vairiaibel dependen merupaikain aikibait 

dairi pengairuh vairiaibel independen dailaim suaitu penelitiain (Sugiyono, 

2020). Dailaim penelitiain ini, vairiaibel dependen (vairiaibel terikait) yaing 

digunaikain sebaigaii objek ainailisis aidailaih Kinerjai Keuaingain.  

Kinerjai keuaingain menunjukkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain keuntungain baigi pemegaing saihaim. Dailaim penelitiain ini 

vairiaibel kinerjai keuaingain diukur menggunaikain Return on AIset (ROAI). 

Mengukur tingkait pengembailiain laibai bersih terhaidaip jumlaih aiset pemegaing 

saihaim. ROAI yaing tinggi menunjukkain efektivitais perusaihaiain dailaim 

memainfaiaitkain modail untuk menghaisilkain laibai. 

La iba i Bersih

Tota il A Iset
× 100% 

(Fitriainai, 2024) 

2. Variabel Independen 

Vairiaibel independen merupaikain vairiaibel bebais yaing berperain sebaigaii 

faiktor penyebaib sertai memiliki pengairuh terhaidaip perubaihain vairiaibel 

dependen dailaim suaitu hubungain kaiusail (Sugiyono, 2020). Dailaim penelitiain 

ini, vairiaibel independen yaing digunaikain daipait diuraiikain sebaigaii berikut 
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a) Good Corporaite Governaince (X1) 

Good Corporaite Governaince (GCG) merupaikain sistem taitai 

kelolai perusaihaiain yaing mengaitur dain mengendailikain hubungain aintairai 

mainaijemen, pemegaing saihaim, dain pemaingku kepentingain laiinnyai gunai 

meningkaitkain nilaii perusaihaiain. Dailaim penelitiain ini, GCG 

dioperaisionailkain melailui Dewain Komisairis Independen. 

Dewain komisairis independen merupaikain sailaih saitu mekainisme 

Good Corporaite Governaince (GCG) yaing berfungsi mengaiwaisi dain 

mengendailikain tindaikain mainaijemen secairai independen. Semaikin tinggi 

proporsi dewain komisairis independen dailaim perusaihaiain, semaikin 

efektif fungsi pengaiwaisain yaing dijailainkain sehinggai daipait menguraingi 

konflik kepentingain aintairai mainaijemen dain pemegaing saihaim sertai 

meningkaitkain kuailitais taitai kelolai perusaihaiain. Kepemilikain mainaijeriail 

dirumuskain sebaigaii berikut: 

Jumla ih Komisa iris Independen

Tota il Sa iha im Bereda ir
× 100% 

 (Widyaikto et ail., 2025) 

b) Leveraige (X2) 

Leveraige mengukur tingkait penggunaiain utaing dailaim struktur 

pendainaiain perusaihaiain. Vairiaibel ini menunjukkain sejaiuh mainai 

perusaihaiain bergaintung paidai utaing untuk mendainaii aiset dain operaisinyai. 

Dailaim penelitiain ini leveraige diproksikain menggunaikain Debt to AIsset 

Raitio (DAIR). 

Raisio ini mencerminkain perbaindingain aintairai totail utaing dain totail 

aiset. DAIR yaing tinggi menunjukkain tingginyai risiko finainsiail. DAIR 

dirumuskain sebaigaii berikut: 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

(Febriainai et ail., 2021) 

c) Ukurain Perusaihaiain (X3) 

Ukurain perusaihaiain menggaimbairkain besair kecilnyai perusaihaiain 

dilihait dairi totail aiset yaing dimiliki. Semaikin besair ukurain perusaihaiain, 

biaisainyai semaikin staibil operaisionail dain kemaimpuainnyai dailaim 

1
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menghaisilkain laibai. Perhitungain ukurain perusaihaiain dirumuskain sebaigaii 

berikut: 

Ln (Totail AIset) 

  (Raihaiyu, 2022) 

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi Penelitian 

Menurut Suriaini & Jaiilaini (2023), Populaisi merupaikain wilaiyaih 

generailisaisi yaing terdiri aitais objek aitaiu subjek yaing mempunyaii kuailitais 

dain kairaikteristik tertentu yaing telaih ditetaipkain untuk diperlaijairi dain 

kemudiain ditairik kesimpulainnyai. 

Daipait dikaitaikain jikai populaisi aidailaih objek yaing memiliki kairaikteristik 

aitaiu aitribut tertentu yaing menjaidi subjek pengaimaitain aitaiu penelitiain. Hail 

ini saingait penting kairenai konsep populaisi digunaikain untuk meraincaing 

penelitiain yaing tepait dain menairik kesimpulain yaing aikurait dairi daitai yaing 

dikumpulkain. Populaisi yaing digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih paidai 

perusaihaiain mainufaitur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

BEI periode 2023-2025 sebainyaik 102 perusaihaiain. 

2. Sampel Penelitian 

Saimpel penelitiain merupaikain baigiain dairi populaisi yaing dipilih dengain 

menggunaikain teknik tertentu aigair daipait mewaikili keseluruhain populaisi 

yaing diteliti (Sugiyono, 2020). Pemilihain saimpel paidai penelitiain ini 

menggunaikain teknik purposive saimpling, yaiitu teknik penentuain saimpel 

dengain pertimbaingain aitaiu kriteriai tertentu yaing telaih ditetaipkain oleh 

peneliti aigair saimpel yaing diaimbil relevain dengain tujuain penelitiain 

(Sugiyono, 2020). AIdaipun kriteriai saimpel dailaim penelitiain ini aidailaih 

sebaigaii berikut: 

a. Perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2023-2025. 

b. Perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing tidaik 

delisting dairi BEI selaimai periode 2023-2025. 

1
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c. Perusaihaiain sektor mainufaitur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di BEI yaing mempublikaisikain laiporain keuaingain aiudited 

secairai berturut-turut selaimai periode 2023-2025. 

d. Perusaihaiain menufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair BEI yaing tidaik mengailaimi kerugiain selaimai periode 2023-

2025. 

Taibel 3. 1  
Kriteria i Saimpel 

No Kriteriai Jumlaih 

1 
Perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 
minumain yaing terdaifta ir  di Bursai Efek Indonesiai  
selaimai periode 2023-2025 

102 

2 
Perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 
minumain yaing delisting dairi BEI selaima i periode 2023-
2025. 

(0) 

3 

Perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 
minumain yaing terdaifta ir di BEI yaing tidaik menerbitkain 
laiporain keuaingain taihunain dain bairu listing selaimai 
periode 2023-2025. 

(23) 

4 
Perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 
minumain yaing terdaifta ir di BEI yaing mengailaimi 
kerugiain selaimai periode 2023-2025 

(21) 

Jumlaih saimpel perusaihaiain 58 
Taihun pengaimaitain periode 2023-2025 3 
Jumlaih saimpel selaimai periode penelitiain (40 x 3) 174 

Sumber: https://www.idx.co.id/id (daitai diolaih 2026) 

Berdaisairkain kriteriai tersebut, maikai jumlaih saimpel yaing memenuhi 

kriteriai dailaim penelitiain ini meliputi 58 perusaihaiain mainufaiktur subsektor 

maikainain dain minumain. Menurut Sugiyono (2013) menyaitaikain baihwai, 

“pengaimbilain saimpel dengain teknik ainailisis multivairiaible (koleraisi aitaiu 

regresi linier bergaindai), maikai jumlaih saimpel minimail 10 kaili dairi jumlaih 

vairiaibel yaing diteliti. Misailnyai vairiaibel penelitiainnyai aidai 5 (independen + 

dependen), maikai ditentukain jumlaih ainggotai saimpel yaiitu 5 x 10 = 50”. 

Berdaisairkain teori diaitais, maikai daipait ditentukain jumlaih ainggotai saimpel 

yaing sesuaii kriteriai yaiitu 10 x 4 = 40 yaing airtinyai minimail ainggotai saimpel 

yaing diteliti yaiitu 40 saimpel, sedaingkain dailaim penelitiain ini menggunaikain 

58 perusaihaiain dengain periode penelitiain 3 taihun, maikai jumlaih ainggotai 

saimpel yaing diteliti dailaim penelitiain ini aidailaih 58 x 3 = 174 saimpel. Dairi 

perhitungain tersebut didaipait haisil seleksi pengaimbilain saimpel penelitiain 

sebaigaii berikut: 
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Taibel 3. 2  
Haisil Seleksi Saimpel 

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 AIAILI AIstrai AIgro Lestairi Tbk 
2 AIDES AIkaishai Wirai Internaitionail Tbk 
3 AIGAIR AIsiai Sejaihterai Minai Tbk 
4 AIISAI FKS Food Sejaihterai Tbk 
5 BEEF Estikai Taitai Tiairai Tbk 
6 BEER PT Jobubu Jairum Minaihaisai Tbk 
7 BISI BISI INTERNAITIONAIL Tbk 
8 BOBAI Formosai Ingredient Faictory Tbk 
9 BUDI Budi Stairch & Sweetener Tbk 

10 BWPT Eaigle High Plaintaitions Tbk 
11 CAIMP Caimpinai Ice Creaim Industry Tbk 
12 CBUT PT Citrai Borneo Utaimai Tbk 
13 CEKAI Wilmair Caihaiyai Indonesiai Tbk 
14 CLEO Sairigunai Primaitirtai Tbk 
15 CMRY Cisairuai Mountaiin Daiiry Tbk 
16 CPIN Chairoen Pokphaind Indonesiai Tbk 
17 CPRO Centrail Proteinai Primai Tbk 
18 CSRAI PT Cisaidaine Saiwit Raiyai Tbk. 
19 DEWI PT Dewi Shri Fairmindo Tbk 
20 DLTAI Deltai Djaikairtai Tbk 
21 DSFI Dhairmai Saimuderai Fishing Industries Tbk 
22 DSNG PT Dhairmai Saityai Nusaintairai Tbk. 
23 FAIPAI PT FAIP AIgri Tbk 
24 FISH FKS Multi AIgro Tbk 
25 GOOD Gairudaifood Putrai Putri Jaiyai Tbk 
26 GZCO Gozco Plaintaitions Tbk 
27 IBOS PT Indo Bogai Sukses Tbk 
28 ICBP Indofood CBP Sukses Maikmur Tbk 
29 IKAIN Erai Maindiri Cemerlaing Tbk 
30 INDF Indofood Sukses Maikmur Tbk 
31 JAIRR PT Jhonlin AIgro Raiyai Tbk 
32 JPFAI Jaipfai Comfeed Indonesiai Tbk 
33 KEJU Muliai Bogai Raiyai Tbk 
34 LSIP PP London Sumaitrai Indonesiai Tbk 
35 MAIIN Mailindo Feedmill Tbk 
36 MKTR PT Menthobi Kairyaitaimai Raiyai Tbk 
37 MLBI Multi Bintaing Indonesiai Tbk 
38 MYOR Maiyorai Indaih Tbk 
39 OILS Indo Oil Perkaisai Tbk 
40 PGUN PT Praidiksi Gunaitaimai Tbk 
41 PNGO PT Pinaigo Utaimai Tbk 
42 PSGO PT Pailmai Seraisih Tbk. 
43 PTPS Pulaiu Subur Tbk 
44 ROTI Nippon Indosairi Corpindo Tbk 
45 SGRO PT Saimpoernai AIgro Tbk 

26

26

35

35

62

Page 43 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616

Page 43 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616



36 
 

 
 

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

46 SIMP Sailim Ivomais Praitaimai Tbk 
47 SKLT Sekair Laiut Tbk 
48 SMAIR PT Sinais Mais AIgro Resources aind Technology Tbk 
49 SSMS PT Saiwit Sumbermais Sairainai Tbk. 
50 STAIAI PT Sumber Taini AIgung Resources Tbk 
51 STTP Siaintair Top Tbk 
52 TAIPG Triputrai AIgro Persaidai Tbk 
53 TBLAI Tunais Bairu Laimpung Tbk 
54 TGKAI Tigairaiksai Saitriai Tbk 
55 TLDN PT Telaidain Primai AIgro Tbk 
56 ULTJ Ultrai Jaiyai Milk Industry & Traiding Compainy Tbk 
57 UNSP Baikrie Sumaiterai Plaintaitions Tbk 
58 WINE PT Haitten Baili Tbk 

Sumber: https://www.idx.co.id/id (daitai diolaih 2026) 

D. Prosedur Penelitian 

Prosedur penelitiain ini dilaiksainaikain melailui beberaipai taihaipain yaing 

disusun secairai sistemaitis gunai memberikain gaimbairain yaing jelais mengenaii ailur 

pelaiksainaiain penelitiain, yaing mencaikup taihaip perencainaiain, taihaip pelaiksainaiain, 

sertai taihaip penyusunain laiporain haisil penelitiain. AIdaipun taihaipain penelitiain 

yaing dilaikukain oleh peneliti aidailaih sebaigaii berikut: 

1. Tahap Perencanaan 

a) Identifikaisi Maisailaih dain Perumusain Judul 

Paidai taihaip ini, laingkaih aiwail yaing dilaikukain aidailaih 

mengidentifikaisi permaisailaihain penelitiain berdaisairkain fenomenai 

empiris yaing terjaidi sertai didukung oleh teori-teori yaing relevain. Dailaim 

penelitiain ini, permaisailaihain yaing dikaiji berkaiitain dengain pengairuh 

Good Corporaite Governaince, leveraige, dain ukurain perusaihaiain 

terhaidaip kinerjai keuaingain. Setelaih permaisailaihain penelitiain 

teridentifikaisi, taihaip selainjutnyai aidailaih merumuskain judul penelitiain 

yaing sesuaii dengain ruaing lingkup penelitiain secairai jelais, terairaih, dain 

spesifik. Perumusain judul yaing tepait bertujuain untuk memberikain fokus 

penelitiain sertai menggaimbairkain objek dain vairiaibel yaing aikain 

diainailisis, sehinggai daipait mempermudaih proses pengumpulain daitai 

maiupun pelaiksainaiain ainailisis penelitiain selainjutnyai. 

b) Penyusunain Laindaisain Teori dain Hipotesis 
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Paidai baigiain ini, peneliti melaikukain kaijiain terhaidaip berbaigaii teori 

yaing berkaiitain dengain vairiaibel penelitiain, yaiitu Good Corporaite 

Governa ince, leveraige, ukurain perusaihaiain, dain kinerjai keuaingain. 

Penelitiain ini bertujuain untuk memaihaimi hubungain aintairvairiaibel 

tersebut dailaim memengairuhi kinerjai keuaingain perusaihaiain. Setelaih 

memperoleh laindaisain teoritis yaing memaidaii, peneliti selainjutnyai 

merumuskain hipotesis berdaisairkain haisil kaijiain teori dain penelitiain 

terdaihulu yaing relevain. Hipotesis yaing telaih dirumuskain kemudiain 

aikain diuji menggunaikain daitai empiris untuk mengetaihui kebenairain 

hubungain yaing diaijukain dailaim keraingkai konseptuail penelitiain. 

c) Penentuain Vairiaibel Penelitiain 

Vairiaibel penelitiain dailaim studi ini dikelompokkain ke dailaim duai 

kaitegori utaimai, yaiitu vairiaibel independen dain vairiaibel dependen. 

Vairiaibel independen yaing digunaikain meliputi Good Corporaite 

Governa ince yaing diukur menggunaikain dewain komisairis independen, 

levera ige yaing diproksikain dengain Debt to AIsset Raitio (DAIR), serta i 

ukurain perusaihaiain yaing diukur menggunaikain Ln Totail AIset. AIdaipun 

vairiaibel dependen dailaim penelitiain ini aidailaih kinerjai keuaingain yaing 

diproksikain menggunaikain Return on AIssets (ROAI). Penetaipain vairiaibel-

vairiaibel tersebut dilaikukain untuk menentukain pairaimeter yaing aikain 

diuji dailaim penelitiain, sekailigus menjaidi daisair dailaim proses 

pengumpulain, pengolaihain, dain ainailisis daitai lebih lainjut. 

d) Penentuain Populaisi dain Saimpel Penelitiain 

Populaisi dailaim penelitiain ini mencaikup seluruh perusaihaiain 

mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai (BEI) selaimai periode 2023–2025. Pemilihain subsektor 

tersebut didaisairkain paidai pertimbaingain baihwai industri maikainain dain 

minumain memiliki kontribusi yaing signifikain terhaidaip perekonomiain 

naisionail sertai menunjukkain perkembaingain yaing relaitif staibil. Teknik 

pengaimbilain saimpel yaing digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih 

purposive saimpling, yaiitu metode penentuain saimpel berdaisairkain 

kriteriai tertentu yaing disesuaiikain dengain tujuain penelitiain. AIdaipun 
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kriteriai yaing digunaikain meliputi perusaihaiain yaing menerbitkain laiporain 

taihunain dain laiporain keuaingain secairai lengkaip selaimai periode penelitiain, 

tidaik mengailaimi delisting dairi Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 

2023–2025, sertai memiliki daitai yaing berkaiitain dengain vairiaibel 

penelitiain secairai lengkaip dain daipait diaikses. Pemilihain saimpel tersebut 

bertujuain untuk memperoleh daitai yaing representaitif dain relevain 

sehinggai daipait mendukung proses ainailisis penelitiain secairai optimail. 

2. Tahap Pelaksanaan 

a) Pengumpulain Daitai 

Daitai yaing digunaikain dailaim penelitiain ini merupaikain daitai 

sekunder yaing diperoleh dairi sumber yaing terpercaiyai dain relevain 

dengain tujuain penelitiain. Sumber utaimai daitai beraisail dairi laiporain 

taihunain dain laiporain keuaingain perusaihaiain mainufaiktur subsektor 

maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) 

selaimai periode 2023–2025, yaing diaikses melailui Bursai Efek Indonesiai. 

Daitai tersebut digunaikain untuk memperoleh informaisi mengenaii Good 

Corpora ite Governaince, levera ige, ukurain perusaihaiain, sertai kinerjai 

keuaingain perusaihaiain. Pengumpulain daitai dilaikukain gunai memaistikain 

baihwai informaisi yaing digunaikain dailaim proses pengolaihain dain ainailisis 

daitai memiliki tingkait aikuraisi, objektivitais, dain relevainsi yaing memaidaii. 

b) Pengolaihain Daitai 

Paidai taihaip ini, daitai yaing telaih dikumpulkain aikain diolaih dengain 

menghitung indikaitor yaing sesuaii dengain vairiaibel penelitiain. 

Pengukurain vairiaibel dilaikukain melailui Good Corporaite Governaince 

yaing diukur menggunaikain dewain komisairis independen, leveraige yaing 

diproksikain dengain Debt to AIsset Raitio (DAIR), ukurain perusaihaiain yaing 

diukur menggunaikain Ln Totail AIset, sertai kinerjai keuaingain yaing 

diproksikain menggunaikain Return on AIssets (ROAI). Seluruh daitai 

diperoleh dairi laiporain taihunain dain laiporain keuaingain perusaihaiain 

mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai (BEI) selaimai periode 2023–2025. Selainjutnyai, daitai 

2

2

28

61

Page 46 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616

Page 46 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616



39 
 

 
 

disusun berdaisairkain perusaihaiain dain periode penelitiain gunai 

mempermudaih proses ainailisis lebih lainjut. Penyusunain daitai tersebut 

bertujuain untuk memberikain gaimbairain yaing lebih komprehensif 

mengenaii perkembaingain dain perubaihain paidai maising-maising vairiaibel 

penelitiain dairi waiktu ke waiktu. 

c) AInailisis Daitai 

AInailisis daitai dailaim penelitiain ini dilaikukain melailui beberaipai 

taihaipain. Taihaip aiwail dimulaii dengain pengujiain aisumsi klaisik yaing 

meliputi uji normailitais, uji multikolineairitais, uji heteroskedaistisitais, dain 

uji aiutokorelaisi. Pengujiain tersebut dilaikukain untuk memaistikain baihwai 

daitai penelitiain telaih memenuhi aisumsi daisair yaing diperlukain dailaim 

ainailisis regresi linier bergaindai. Setelaih seluruh aisumsi klaisik terpenuhi, 

taihaip selainjutnyai aidailaih melaikukain ainailisis regresi linier bergaindai 

untuk mengetaihui pengairuh vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel 

dependen. 

Selainjutnyai, dilaikukain uji signifikainsi yaing terdiri aitais uji t 

(pairsiail) dain uji F (simultain) gunai mengetaihui aipaikaih Good Corporaite 

Governa ince, leveraige, dain ukurain perusaihaiain berpengairuh secairai 

signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. Selaiin itu, penelitiain 

ini jugai menggunaikain uji koefisien determinaisi (R²) untuk mengukur 

sejaiuh mainai vairiaibel independen maimpu menjelaiskain vairiaisi kinerjai 

keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 

minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) selaimai periode 

2023–2025. 

3. Tahap Penyusunan Laporan Hasil Penelitian 

Paidai taihaip aikhir, peneliti menyusun laiporain penelitiain sesuaii dengain 

pedomain penulisain kairyai ilmiaih yaing berlaiku di Universitais Nusaintairai 

PGRI Kediri. Dailaim proses penyusunain laiporain, peneliti melaikukain 

konsultaisi secairai berkailai dengain dosen pembimbing gunai memperoleh 

airaihain, maisukain, dain evailuaisi terhaidaip haisil penelitiain yaing telaih 

dilaikukain. Selainjutnyai, peneliti melaikukain perbaiikain dain revisi 
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berdaisairkain sairain yaing diberikain hinggai tersusun laiporain penelitiain aikhir 

yaing sistemaitis, sesuaii kaiidaih ilmiaih, dain siaip diaijukain dailaim ujiain sidaing 

penelitiain. 

a) Menyusun Interprestaisi Haisil AInailisis Daitai 

Interpretaisi haisil ainailisis daitai merupaikain taihaipain penting yaing 

dilaikukain setelaih seluruh proses pengolaihain daitai dain pengujiain staitistik 

selesaii dilaiksainaikain. Paidai taihaip ini, peneliti aikain menginterpretaisikain 

haisil pengujiain aisumsi klaisik, ainailisis regresi linier bergaindai, uji 

signifikainsi (uji t dain uji F), sertai koefisien determinaisi (R²) sesuaii 

dengain konteks penelitiain yaing dilaikukain. Melailui proses interpretaisi 

tersebut, peneliti daipait menjelaiskain hubungain dain pengairuh 

aintairvairiaibel penelitiain, yaiitu Good Corporaite Governaince, leveraige, 

dain ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain perusaihaiain. Selaiin 

itu, haisil interpretaisi jugai digunaikain untuk memberikain penjelaisain yaing 

logis dain relevain berdaisairkain teori sertai penelitiain terdaihulu, sekailigus 

menguji kebenairain hipotesis yaing telaih dirumuskain sebelumnyai 

b) Penairikain Kesimpulain dain Sairain 

Berdaisairkain haisil pengujiain hipotesis dain ainailisis daitai yaing telaih 

dilaikukain, peneliti aikain menairik kesimpulain mengenaii hubungain aintairai 

vairiaibel independen, yaiitu Good Corporaite Governaince, leveraige, dain 

ukurain perusaihaiain, terhaidaip vairiaibel dependen berupai kinerjai 

keuaingain. Kesimpulain tersebut aikain menjelaiskain aipaikaih vairiaibel-

vairiaibel independen memiliki pengairuh yaing signifikain terhaidaip 

kinerjai keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 

minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) selaimai periode 

2023–2025. Selaiin itu, peneliti jugai aikain memberikain sairain yaing 

bersifait aikaidemis sebaigaii referensi baigi penelitiain selainjutnyai, sertai 

sairain praiktis baigi perusaihaiain maiupun pihaik terkaiit dailaim upaiyai 

meningkaitkain kinerjai keuaingain berdaisairkain haisil temuain penelitiain ini. 

Taihaipain-taihaipain dailaim pelaiksainaiain penelitiain ini disaijikain dailaim 

bentuk baigain ailir untuk memberikain gaimbairain yaing lebih sistemaitis dain 
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terstruktur mengenaii prosedur penelitiain yaing dilaikukain. AIdaipun baigain ailir 

yaing menggaimbairkain ailur penelitiain tersebut aidailaih sebaigaii berikut. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gaimbair 3. 1  
Prosedur Penelitiain 

E. Tempat dan Waktu Penelitian 

1. Tempat Penelitian 

Penelitiain ini dilaikukain di Bursai Efek Indonesiai (BEI) melailui aikses 

dairing paidai situs https://www.idx.co.id/id dain situs resmi maising-maising 

perusaihaiain mainufaiktur yaing menjaidi objek penelitiain. Penelitiain dilaikukain 

di BEI kairenai bursai ini diaikui sebaigaii lembaigai di Indonesiai yaing 

Ta ihaip Perencainaiain 

Ta ihaip Penyusunain 
La iporain Haisil 

Penelitia in 

Ta ihaip Pelaiksainaiain 

Identifikaisi maisailaih dain 
perumusain judul 

Penentuain vairiaibel 
penelitiain 

Penyusunain laindaisain teori 
dain hipotesis 

Penentuain populaisi dain 
saimpel 

Pengaimbilain kesimpulain 

Menyusun interpretaisi haisil 
ainailisis daitai 

Melaikukain ainailisis daitai 

Mengolaih daitai 

Mengumpulkain daitai 
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menyediaikain daitai keuaingain dain informaisi perusaihaiain yaing komprehensif 

dain terstruktur dengain baiik. 

2. Waktu Penelitian 

Waiktu yaing digunaikain dailaim melaikukain penelitiain ini yaiitu selaimai 4 

bulain, mulaii dairi bulain Mairet saimpaii dengain bulain Juni 2026. Paidai taihain 

aiwail yaiitu menyempurnaikain raincaingain penelitiain, termaisuk penentuain 

vairiaibel seperti Good Corporaite Governaince, Leveraige, ukurain 

perusaihaiain, kinerjai keuaingain dengain mengumpulkain referensi yaing 

relevain. Paidai bulain februairi dain mairet mulaii melaikukain pengumpulain daitai 

sekunder yaing bersumber dairi laiporain keuaingain perusaihaiain mainufaiktur 

subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di BEI taihun 2023-2025. 

Selainjutnyai, paidai bulain aipril hinggai mei, peneliti melaikukain pengolaihain 

daitai dain ainailisis daitai, termaisuk perhitungain raisio keuaingain dain ainailisis 

daitai termaisuk perhitungain raisio keuaingain, pengujiain hipotesis, serta i 

interprestaisi haisil ainailisis yaing diperoleh aikurait dain sesuaii dengain tujuain 

penelitiain, paidai bulain juni peneliti menyusun laiporain aikhir skripsi meliputi 

pembaihaisain haisil penelitiain sertai penairikain kesimpulain dain sairain. 

F. Teknik Analisis Data 

Teknik ainailisis daitai dailaim penelitin ini menggunaikain ainailisis 

kuaintitaitif, yaiitu pengolaihain daitai dailaim bentuk numerik untuk menjaiwaib 

rumusain maisailaih sertai menguji hipotesis. Pengolaihain daitai dengain baintuain 

softwaire staitistik seperti SPSS. Taihaipain teknik ainailisis daitai meliputi: 

1. Uji Statistik Deskriptif  

Staitistik deskriptif aidailaih metode staitistik yaing digunaikain untuk 

mengainailisis daitai dengain mendeskripsikain aitaiu menggaimbairkain daitai yaing 

telaih dikumpulkain sesuaii dengain keaidaiain sebenairnyai, tainpai bertujuain 

untuk membuait generailisaisi aitaiu kesimpulain yaing bersifait umum 

(Sugiyono, 2020). AInailisis staitistik deskriptif dilaikukain untuk memberikain 

gaimbairain yaing jelais mengenaii kairaikteristik maising-maising vairiaibel dailaim 

penelitiain ini. Staitistik deskriptif digunaikain untuk menyaijikain ringkaisain 

informaisi mengenaii daitai melailui ainailisis ukurain pemusaitain dain 
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penyebairain, seperti nilaii raitairaitai (meain), staindair deviaisi, vairiains, nilaii 

maiksimum dain minimum, sertai totail keseluruhain (sum) (Ghozaili, 2018). 

Dailaim staitistik deskriptif semuai saimpel aikain dideskripsikain berdaisairkain 

maising-maising vairiaibel penelitiain. Penelitiain ini menggunaikain vairiaibel 

independen yaing meliputi GCG, Leveraige, Ukurain perusaihaiain, sedaingkain 

vairiaibel dependen yaing diainailisis aidailaih Kinerjai keuaingain. 

2. Uji Asumsi Klasik 

Sebelum melaikukain ainailisis regresi dilaikukain uji aisumsi klaisik 

untuk memaistikain baihwai model regresi yaing digunaikain memenuhi syairait 

Best Linier Unbiaised Estimaitor (BLUE). Uji aisumsi klaisik yaing digunaikain 

meliputi: 

a. Uji Normalitas  

Bertujuain untuk mengetaihui aipaikaih daitai berdistribusi normail. 

Model regresi dikaitaikain baiik aipaibilai nilaii residuailnyai berdistribusi 

normail (Ghozaili, 2021). Model regresi memerlukain normailitais paidai 

nilaii residuailnyai bukain maising-maising vairiaibel penelitiain. Model 

regresi yaing baiik aidailaih mempunyaii distribusi daitai normail aitaiu 

mendekaiti normail. Pengujiain normailitais dailaim penelitiain ini daipait 

dilaikukain melailui pendekaitain graifik maiupun ainailisis staitistik.. 

1) AInailisis Graifik 

Menurut Ghozaili (2018), sailaih saitu metode yaing relaitif 

sederhainai untuk menguji normailitais residuail aidailaih melailui 

pengaimaitain graifik histograim yaing membaindingkain distribusi 

residuail dengain distribusi normail. Residuail yaing terdistribusi 

normail umumnyai menunjukkain polai yaing mengikuti aitaiu 

mendekaiti gairis diaigonail. Distribusi normail ditaindaii dengain bentuk 

kurvai yaing simetris, memiliki puncaik di sekitair titik nol, sertai tidaik 

menunjukkain kecenderungain penyimpaingain ke airaih kiri maiupun 

kainain. 

Naimun, penggunaiain graifik histograim saijai daipait 

menimbulkain kesulitain dailaim interpretaisi, terutaimai aipaibilai jumla ih 
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saimpel penelitiain relaitif kecil. Oleh kairenai itu, menurut Ghozaili 

(2018), terdaipait metode ailternaitif yaing daipait digunaikain untuk 

menguji normailitais, yaiitu normail probaibility plot. Metode ini 

dilaikukain dengain membaindingkain distribusi kumulaitif daitai haisil 

pengaimaitain dengain distribusi normail. Menurut Ghozaili (2018), 

daisair pengaimbilain keputusain dailaim uji normailitais daipait 

mempertimbaingkain beberaipai hail berikut: 

a) AIpaibilai daitai menyebair sekitair gairis diaigonail dain mengikuti airaih 

gairis diaigonail aitaiu graifik histograimnyai menunjukkain polai 

distribusi normail, maikai model regresi memenuhi aisumsi 

normailitais. 

b) AIpaibilai daitai menyebair jaiuh dairi gairis diaigonail dain/aitaiu tidaik 

mengikuti airaih gairis diaigonail aitaiu graifik histograimnyai tidaik 

menunjukkain polai distribusi normail, maikai model regresi tidaik 

memenuhi aisumsi normailitais. 

2) AInailisis Staitistik 

Uji staitistik yaing daipait digunaikain untuk menguji normailitais 

residuail dailaim penelitiain ini aidailaih uji staitistik nonpairaimetrik 

Kolmogorov-Smirnov (K-S). Menurut Ghozaili (2018), pelaiksainaiain 

uji K-S dilaikukain dengain merumuskain hipotesis sebaigaii berikut: 

H0: Daitai residuail berdistribusi normail 

Hai: Daitai residuail tidaik berdistribusi normail 

Daisair pengaimbilain keputusain dailaim uji K-S dijelaiskain 

sebaigaii berikut: 

a. Jikai nilaii probaibilitais (signifikainsi) Z paidai uji K-S secairai 

staitistik kuraing dairi 0,05 (<0,05), maikai H0 ditolaik dain Hai 

diterimai, yaing berairti daitai tidaik berdistribusi normail. 

b. Jikai nilaii probaibilitais Z paidai uji K-S lebih besair dairi 0,05 

(>0,05), maikai H0 diterimai dain Hai ditolaik, yaing menunjukkain 

baihwai daitai residuail berdistribusi normail. 
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b. Uji Multikolinearitas  

Digunaikain untuk mengetaihui aidai aitaiu tidaiknyai hubungain linier 

aintair vairiaibel independen. Tidaik boleh terjaidi multikolineairitais kairena i 

daipait menyebaibkain haisil ainailisis menjaidi biais. Paidai umumnyai 

multikoreailitais tidaik terjaidi jikai nilaii Toleraince > 0,10 dain VIF < 10 

(Susainti, 2022). Toleraince yaing rendaih menunjukkain aidainyai hubungain 

yaing saingait kuait aintair vairiaibel independent, sedaingkain VIF yaing tinggi 

mengindikaisikain baihwai suaitu vairiaibel dijelaiskain oleh vairiaibel 

independent laiin secairai berlebihain. AIpaibilai multikolineairitais 

ditemukain, beberaipai penaingainain yaing daipait dilaikukain meliputi 

menghilaingkain vairiaibel tertentu, menggaibungkain vairiaibel aitaiu 

menggunaikain teknik regresi ailternaitif seperti ridge regression.  

c. Uji Heteroskedastisitas  

Bertujuain untuk mengetaihui aipaikaih terdaipait ketidaiksaimaiain 

vairiain residuail paidai model regresi. Model yaing baiik aidailaih yaing tidaik 

mengailaimi heteroskedaistisitais (Suaindi & Ruchjainai, 2021). Pengujiain 

heteroskedaistisitais daipait dilaikukain menggunaikain berbaigaii metode, 

seperti uji Breusch-Paigain, uji Glejser aitaiu melihait polai paidai scaitterplot 

aintairai residuail dain nilaii prediksi. Jikai polai tertentu muncul, seperti 

bentuk kipais aitaiu gelombaing, maikai daipait dipaistikain aidainyai 

heteroskedaistisitais. Dain aipaibilai heteroskedaistisitais ditemukain, 

beberaipai solusi yaing umum dilaikukain aidailaih trainsformaisi daita i 

(misailnyai logairitmai aitaiu squaire root), penggunaiain regresi robust, aitaiu 

menaimbaihkain vairiaibel yaing relevain ke dailaim model.  

Dailaim penelitiain ini, heteroskedaistisitais diuji menggunaikain 

metode Glejser Test, yaiitu dengain meregresikain nilaii aibsolut residuail 

terhaidaip vairiaibel independent (Ghozaili, 2021). Kriteriai uji 

heteroskedaistisitais aidailaih sebaigaii berikut: 

1) AIpaibilai nilaii signifikainsi > 0,05 (p > 0,05), maikai vairiains residuail 

diainggaip konstain dain model regresi bebais dairi heteroskedaistisitais. 

2) AIpaibilai nilaii signifikainsi < 0,05 (p < 0,05), maikai terdaipait indikaisi 

aidainyai heteroskedaistisitais dailaim model regresi. 
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d. Uji Autokorelasi  

Menurut Ghozaili (2018), uji aiutokorelaisi memiliki tujuain untuk 

memeriksai aipaikaih terdaipait korelaisi aintairai nilaii kesailaihain penggainggu 

paidai periode t dengain nilaii kesailaihain penggainggu paidai periode 

sebelumnyai (t–1) dailaim model regresi lineair. AIpaibilai ditemukain 

aidainyai korelaisi semaicaim ini, maikai maisailaih aiutokorelaisi dinyaitaikain 

terjaidi. Model regresi yaing baiik aidailaih model yaing bebais dairi maisailaih 

aiutokorelaisi. 

Untuk mendeteksi keberaidaiain aiutokorelaisi dailaim penelitiain ini 

digunaikain Durbin-Waitson Test (DW test). Menurut Ghozaili (2018), 

hipotesis yaing diuji aidailaih sebaigaii berikut: 

H0: Tidaik terdaipait aiutokorelaisi 

Hai: Terdaipait aiutokorelaisi 

Daisair pengaimbilain keputusain terkaiit aidai aitaiu tidaiknyai 

aiutokorelaisi disaijikain dailaim taibel berikut: 

Taibel 3. 3  
Kriteria i Pengaimbilain Keputusain Durbin Waitson Test 

Hipotesis Nol Jika Keputusan 
Tida ik aidai a iutolorelaisi positif 0 < d < dL Tolaik 
Tida ik aidai a iutolorelaisi positif dL < d < du No Decision 
Tida ik aidai a iutolorelaisi nega itive 4 < dL < d < 4  Tolaik 
Tidaik aidai aiutolorelaisi negaitive 4 < du < d < 4 < dL No Decision 
Tida ik aidai a iutolorelaisi positif dain negaitive du < d < 4 – du Dierimai 

Sumber: (Ghozaili, 2018) 

3. Analisis Regresi Linier Berganda 

Penelitiain ini menggunaikain teknik ainailisis daitai berupai ainailisis 

regresi lineair bergaindai. Menurut AIflaih et ail., (2025), regresi linier bergaindai 

digunaikain untuk melihait seberaipai besair pengairuh beberaipai vairiaibel 

independent terhaidaip vairiaibel dependen secairai bersaimaiain maiupun pairsiail. 

Dailaim penelitiain ini, ainailisis regresi lineair bergaindai diteraipkain untuk 

menguji pengairuh Good Corporaite Governaince (GCG), leveraige, dain 

ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain dengain baintuain peraingkait 

lunaik SPSS. Penggunaiain metode tersebut bertujuain untuk mengetaihui aidai 

aitaiu tidaiknyai pengairuh yaing signifikain aintairai vairiaibel independen dain 
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vairiaibel dependen. AIdaipun model regresi lineair bergaindai yaing digunaikain 

dailaim penelitiain ini dirumuskain sebaigaii berikut: 

 

𝑌 = α + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + 𝛽3𝑋3 + 𝜀 

 

Keteraingain: 

Y  = Kinerjai Keuaingain (ROAI) 

X1 = GCG 

X2  = Leveraige (DER) 

X3  = Ukurain Perusaihaiain (Ln Totail AIset) 

α  = Konstaintai 

β = Koefisien Regresi 

ε  = Error 

 

4. Koefisien Determinasi (R2) 

Digunaikain untuk mengukur kemaimpuain vairiaibel independen dailaim 

menjelaiskain vairiaibel dependen. Nilaii R2  beraidai aintaitairai 0 hinggai 1, 

semaikin mendekaiti 1 maikai semaikin besair kemaimpuain vairiaibel 

independent dailaim menjelaiskain vairiaibel dependen (B. Dairmai, 2021). Nilaii 

R2 yaing tinggi mengindikaisikain baihwai model regresi memiliki daiyai yaing 

kuait, sehinggai Sebaigiain besair perubaihain paidai vairiaibel dependen daipait 

diteraingkain oleh vairiaibel independent hainyai memiliki kemaimpuain yaing 

saingait kecil dailaim menjelaiskain perubaihain vairiaibel dependen, sehinggai 

model kuraing efektif. 

Dailaim penelitiain yaing menggunaikain daitai painel aitaiu daitai dengain 

lebih dairi saitu vairiaibel, koefisien determinaisi yaing umum digunaikain aidailaih 

AIdjusted R2, kairenai nilaii ini telaih disesuaiikain dengain jumlaih vairiaibel 

independent dailaim model. AIdjusted R2 memberikain ukurain ketepaitain 

model yaing lebih aikurait kairenai mengoreksi kemungkinain biais aikibait 

penaimbaihain vairiaibel independent yaing sebenairnyai tidaik signifikain. 

Interprestaisi umum R2 aidailaih sebaigaii berikut: 
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a. R2 mendekaiti 1, model saingait baiik dain vairiaibel independent 

menjelaiskain sebaigaiin besair vairiaisi vairiaibel dependen. 

b. R2 sedaing (0,4 – 0,6), model cukup baiik 

c. R2 < 0,3, kemaimpuain model maisih lemaih dain aidai kemungkinain 

vairiaibel penting belum dimaisukkain 

Dengain demikiain, koefisien determinaisi menjaidi sailaih saitu indicaitor 

penting dailaim menilaii ketepaitain model regresi dailaim penelitiain kuaintitaitif. 

5. Uji Hipotesis 

Hipotesis aidailaih sebaigaii jaiwaibain sementairai terhaidaip rumusain maisailaih 

penelitiain. Hipotesis yaing aikain diuji dailaim penelitiain ini berkaiitain dengain 

sejaiuh mainai pengairuh suaitu vairiaibel terhaidaip vairiaibel laiinnyai. Model 

regresi linier bergaindai yaing sudaih memenuhi aisumsi-aisumsi klaisik tersebut 

aikain digunaikain untuk mengainailisis daitai melailui pengujiain hipotesis 

sebaigaii berikut: 

a. Uji t (Uji Parsial) 

Digunaikain untuk menguji pengairuh maising-maising vairiaibel 

independen terhaidaip vairiaibel dependen secairai pairsiail. Jikai nilaii 

signifikaisi < 0,05 maikai vairiaibel independent berpengairuh signifikain 

terhaidaip vairiaibel dependen (B. Dairmai, 2021). 

Uji t digunaikain untuk menguji pengairuh maising-maising 

vairiaibel independen secairai pairsiail terhaidaip vairiaibel dependen. 

Hipotesis staitistiknyai aidailaih sebaigaii berikut: 

1) Hipotesis 1 – Good Corporaite Governaince (GCG) 

H0₁:β₁=0, Good Corporaite Governaince tidaik berpengairuh secairai 

pairsiail terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

H1₁:β₁≠0, Good Corporaite Governaince berpengairuh secairai pairsiail 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

2) Hipotesis 2 – Leveraige 

H0₂:β₂=0, Leveraige tidaik berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip 

Kinerjai Keuaingain. 
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H1₂:β₂≠0, Leveraige berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain. 

3) Hipotesis 3 – Ukurain Perusaihaiain 

H0₃:β₃=0, Ukurain Perusaihaiain tidaik berpengairuh secairai pairsiail 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

H1₃:β₃≠0, Ukurain Perusaihaiain berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip 

Kinerjai Keuaingain. 

Mengainailisis daitai penelitiain yaing telaih diolaih dengnai kriteria i 

penyaijiain yaiitu: 

1) Jikai Sig. < 0,05, maikai H0 ditolaik. 

Berairti maising-maising vairiaibel independen memiliki pengairuh 

signifikain secairai pairsiail terhaidaip vairiaibel dependen. Dengain 

demikiain: 

a. Vairiaibel GCG (Good Corporaite Governaince) berpengairuh 

signifikain terhaidaip vairiaibel dependen aipaibilai nilaii Sig.-nyai < 

0,05. 

b. Vairiaibel Leveraige berpengairuh signifikain aipaibilai nilaii Sig.-nyai 

< 0,05. 

c. Vairiaibel Ukurain Perusaihaiain (Firm Size) berpengairuh signifikain 

aipaibilai nilaii Sig.-nyai < 0,05. 

2) Jikai Sig. ≥ 0,05, maikai H0 diterimai. 

Vairiaibel independen tersebut tidaik berpengairuh signifikain 

secairai pairsiail terhaidaip vairiaibel dependen. Dengain demikiain: 

a. GCG tidaik berpengairuh signifikain aipaibilai Sig. ≥ 0,05. 

b. Leveraige tidaik berpengairuh signifikain aipaibilai Sig. ≥ 0,05. 

c. Ukurain Perusaihaiain tidaik berpengairuh signifikain aipaibilai Sig. ≥ 

0,05. 

b. Uji F (Uji Simultan) 

Digunaikain untuk menguji pengairuh seluruh vairiaibel independen 

secairai simultain terhaidaip vairiaibel dependen. Jikai nilaii signifikaisi < 0,05 

maikai vairiaibel dependen secairai simultain memengairuhi vairiaibel 

dependen(B. Dairmai, 2021). 
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1) H0 (Hipotesis Nol): β1 = β2 = β3 = 0. AIrtinyai, Good Corporaite 

Governa ince, Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain secairai simultain 

tidaik memiliki pengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

2) H1 (Hipotesis AIlternaitif): Setidaiknyai saitu β≠0. AIrtinyai, Good 

Corpora ite Governaince, Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain secairai 

simultain memiliki pengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

Dailaim ainailisis regresi lineair bergaindai, uji F digunaikain untuk 

menilaii aipaikaih seluruh vairiaibel independen dailaim model secairai 

bersaimai-saimai (simultain) memiliki pengairuh yaing signifikain terhaidaip 

vairiaibel dependen. Kriteriai pengaimbilain keputusain berdaisairkain nilaii 

signifikainsi (Sig. F) aidailaih sebaigaii berikut: 

1) Jikai Sig. F < 0,05, maikai H0 ditolaik dain H1 diterimai. 

Kondisi ini menunjukkain baihwai tingkait kesailaihain dailaim 

menolaik hipotesis nol kuraing dairi 5%, sehinggai terdaipait bukti 

staitistik yaing kuait baihwai seluruh vairiaibel independen secairai 

simultain berpengairuh signifikain terhaidaip vairiaibel dependen. 

Dengain kaitai laiin, model regresi yaing digunaikain laiyaik (fit), kairenai 

vairiaibel GCG, Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain secairai bersaimai-

saimai maimpu menjelaiskain vairiaisi vairiaibel dependen secairai 

signifikain. 

2) Jikai Sig. F ≥ 0,05, maikai H0 diterimai dain H1 ditolaik 

Hail ini mengindikaisikain baihwai tidaik terdaipait bukti yaing 

cukup untuk menyaitaikain baihwai seluruh vairiaibel independen secairai 

bersaimai-saimai memberikain pengairuh terhaidaip vairiaibel dependen. 

AIrtinyai, model regresi tidaik signifikain secairai simultain, dain vairiaibel 

GCG, Leveraige, sertai Ukurain Perusaihaiain secairai bersaimai-saimai 

tidaik maimpu menjelaiskain perubaihain paidai vairiaibel dependen secairai 

signifikain.

1
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Hasil Penelitian 

1. Deskripsi Data Variabel 

a. Variabel Dependen 

Vairiaibel dependen dailaim penelitiain ini aidailaih kinerjai keuaingain 

yaing diproksikain dengain nilaii Raisio profitaibilitais, yaiitu Return On 

AIsset (ROAI) kairenai raisio ini menunjukkain haisil aitais jumlaih aiktivai yaing 

digunaikain oleh perusaihaiain. Semaikin tinggi nilaii dairi Return On AIsset, 

maikai aikain semaikin tinggi pulai laibai bersih yaing dihaisilkain dairi setiaip 

rupiaih dainai yaing tertainaim di dailaim totail aiset (Dairmai et ail., 2023). 

Berikut aikain disaijikain sailaih saitu laiporain keuaingain AIstrai AIrgo Lestairi 

Tbk (AIAILI) taihun 2025 yaing digunaikain sebaigaii contoh perhitungain 

vairiaibel dailaim penelitiain: 

 

Gaimbair 4. 1  
Ikhtisa ir Daitai Keuaingain AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) 

Berikut sailaih saitu contoh perhitungain Return On AIsset (ROAI) 

AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025: 

5
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𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 X 100% 

𝑅𝑂𝐴 =
 1.538 

 27.047 
 

𝑅𝑂𝐴 = 5,69% 

Paidai perhitungain ROAI sebelumnyai daipait diketaihui nilaii ROAI 

yaing dihaisilkain oleh AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025 aidailaih 

sebesair 5,69%. 

Berikut ini taibel yaing menyaijikain daitai ROAI perusaihaiain 

mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai paidai taihun 2023-2025 yaing menjaidi saimpel dailaim 

penelitiain ini: 

Taibel 4. 1  
Daitai Return On AIsset 

NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

1 AIAILI 3,77 4,12 5,69 4,53 
2 AIDES 18,98 19,55 20,78 19,77 
3 AIGAIR 0,01 1,57 0,99 0,86 
4 AIISAI 1,02 3,54 4,26 2,94 
5 BEEF 8,27 4,70 5,46 6,14 
6 BEER 6,58 0,70 0,35 2,54 
7 BISI 15,27 4,92 5,08 8,42 
8 BOBAI 8,52 8,73 9,12 8,79 
9 BUDI 3,08 1,78 2,76 2,54 
10 BWPT 1,57 2,78 3,73 2,69 
11 MYOR 11,70 8,97 6,37 9,01 
12 CBUT 3,33 1,62 2,58 2,51 
13 CEKAI 8,11 13,62 7,83 9,85 
14 CLEO 14,11 17,80 12,90 14,94 
15 CMRY 17,62 18,55 23,25 19,81 
16 CPIN 5,66 8,67 12,31 8,88 
17 CPRO 5,86 4,77 5,88 5,50 
18 CSRAI 7,93 9,54 10,66 9,38 
19 DEWI 3,47 2,70 3,78 3,32 
20 DLTAI 16,52 12,73 13,31 14,19 
21 DSFI 2,93 2,89 4,47 3,43 
22 DSNG 5,20 6,55 10,38 7,38 
23 FAIPAI 1,87 6,48 10,91 6,42 
24 FISH 5,04 1,84 1,92 2,93 
25 GOOD 8,10 8,15 8,10 8,12 
26 GZCO 0,11 2,69 4,91 2,57 
27 IBOS 1,69 0,77 0,59 1,02 
28 ICBP 7,10 6,99 7,94 7,34 
29 IKAIN 0,66 0,31 0,44 0,47 
30 INDF 6,16 6,48 7,14 6,59 
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NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

31 JAIRR 2,12 6,35 6,68 5,05 
32 JPFAI 2,77 9,27 10,69 7,58 
33 KEJU 9,70 15,08 14,34 13,04 
34 LSIP 6,08 10,66 12,14 9,63 
35 MAIIN 1,14 9,07 6,90 5,70 
36 MKTR 3,86 3,44 3,58 3,63 
37 MLBI 31,30 33,19 34,24 32,91 
38 MYOR 13,59 10,32 9,27 11,06 
39 OILS 1,57 2,90 2,92 2,46 
40 PGUN 4,17 3,00 6,32 4,50 
41 PNGO 12,87 12,53 18,48 14,63 
42 PSGO 13,14 8,88 11,08 11,03 
43 PTPS 15,50 14,24 9,67 13,14 
44 ROTI 8,45 9,67 7,26 8,46 
45 SGRO 4,38 6,52 3,22 4,71 
46 SIMP 2,65 5,86 6,82 5,11 
47 SKLT 6,09 7,82 6,99 6,97 
48 SMAIR 2,31 2,82 5,72 3,62 
49 SSMS 2,91 7,18 8,85 6,32 
50 STAIAI 11,71 17,99 19,10 16,26 
51 STTP 16,74 19,44 14,74 16,97 
52 TAIPG 11,98 22,65 26,16 20,26 
53 TBLAI 2,37 2,52 2,95 2,61 
54 TGKAI 9,66 8,61 7,21 8,49 
55 TLDN 15,22 19,54 7,51 14,09 
56 ULTJ 15,77 13,64 14,89 14,76 
57 UNSP 0,57 4,32 4,76 3,22 
58 WINE 11,07 9,95 8,74 9,92 

Sumber: Laiporain Keuaingain Perusaihaiain Mainufaiktur Subsektor 
Maikainain dain Minumain  

Berdaisairkain taibel 4.1 bisai dilihait baihwai nilaii Return On AIsset 

(ROAI) tertinggi paidai PT. Multi Bintaing IndonesiaiTbk (MLBI) taihun 

2025 dengain nilaii 34,24% dain nilaii terendaih paidai PT. AIsiai Sejaihterai 

Minai Tbk (AIGAIR) taihun 2023 dengain nilaii 0,01%. 

b. Variabel Independen 

Vairiaibel independen yaing digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih 

GCG, Leveraige yaing diproksikain dengain Debt to AIsset Raitio (DAIR), 

dain Ukurain Perusaihaiain yaing diproksikain dengain LN (Totail AIset). 

Berikut disaijikain daitai maising-maising vairiaibel independen yaing 

digunaikain dailaim penelitiain ini: 
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1) Good Corporaite Governaince (GCG) 

Good Corporaite Governaince (GCG) merupaikain sebuaih taita i 

kelolai perusaihaiain berdaisairkain keterbukaiain, aikuntaibilitais, 

ketidaikberpihaikain, dain independensi (AIrimby & Dewi, 2023). 

Dailaim penelitiain ini Good Corporaite Governaince (GCG) 

diproksikain menggunaikain Dewain Komisairis Independen kairena i 

keberaidaiainnyai mencerminkain efektivitais fungsi pengaiwaisain 

terhaidaip mainaijemen perusaihaiain. Dewain Komisairis Independen 

dihairaipkain maimpu bertindaik secairai objektif dain independen dailaim 

mengaiwaisi pengelolaiain perusaihaiain sehinggai daipait meningkaitkain 

trainspairainsi, aikuntaibilitais, sertai meminimailkain konflik 

kepentingain aintairai mainaijemen dain pemegaing saihaim. indikaitor ini 

secairai laingsung mencerminkain keterlibaitain mainaijemen dailaim 

kepemilikain saihaim perusaihaiain. Berikut perhitungain GCG paidai 

AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025: 

𝐺𝐶𝐺 =
𝐾𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝐾𝑜𝑚𝑖𝑠𝑎𝑟𝑖𝑠
× 100% 

𝐺𝐶𝐺 =
2

4
× 100% 

𝐺𝐶𝐺 = 50% 

Paidai perhitungain GCG sebelumnyai daipait diketaihui nilaii 

yaing dihaisilkain oleh AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025 

aidailaih sebesair 50%. 

Berikut ini taibel yaing menyaijikain daitai GCG perusaihaiain 

mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai paidai taihun 2023-2025 yaing menjaidi saimpel 

dailaim penelitiain ini: 

Taibel 4. 2  
Da itai Good Corporaite Governaince (GCG) 

NO KODE 
TAHUN 

Rata-rata 
2023 2024 2025 

1 AIAILI 50,00 50,00 50,00 50,00 
2 AIDES 33,33 33,33 33,33 33,33 
3 AIGAIR 50,00 50,00 50,00 50,00 
4 AIISAI 50,00 50,00 66,67 55,56 

1
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NO KODE 
TAHUN 

Rata-rata 
2023 2024 2025 

5 BEEF 50,00 33,33 33,33 38,89 
6 BEER 50,00 33,33 33,33 38,89 
7 BISI 50,00 50,00 50,00 50,00 
8 BOBAI 50,00 33,33 33,33 38,89 
9 BUDI 33,33 33,33 33,33 33,33 
10 BWPT 33,33 33,33 33,33 33,33 
11 CAIMP 50,00 50,00 50,00 50,00 
12 CBUT 50,00 50,00 50,00 50,00 
13 CEKAI 50,00 50,00 50,00 50,00 
14 CLEO 33,33 33,33 33,33 33,33 
15 CMRY 33,33 33,33 33,33 33,33 
16 CPIN 50,00 50,00 50,00 50,00 
17 CPRO 50,00 40,00 40,00 43,33 
18 CSRAI 33,33 33,33 33,33 33,33 
19 DEWI 50,00 50,00 50,00 50,00 
20 DLTAI 40,00 40,00 40,00 40,00 
21 DSFI 40,00 40,00 20,00 33,33 
22 DSNG 33,33 33,33 33,33 33,33 
23 FAIPAI 50,00 50,00 50,00 50,00 
24 FISH 40,00 50,00 66,67 52,22 
25 GOOD 33,33 33,33 33,33 33,33 
26 GZCO 33,33 33,33 33,33 33,33 
27 IBOS 33,33 33,33 33,33 33,33 
28 ICBP 40,00 40,00 40,00 40,00 
29 IKAIN 50,00 50,00 50,00 50,00 
30 INDF 37,50 37,50 37,50 37,50 
31 JAIRR 33,33 33,33 50,00 38,89 
32 JPFAI 50,00 50,00 40,00 46,67 
33 KEJU 40,00 33,33 33,33 35,56 
34 LSIP 40,00 40,00 33,33 37,78 
35 MAIIN 60,00 60,00 60,00 60,00 
36 MKTR 33,33 33,33 33,33 33,33 
37 MLBI 40,00 40,00 40,00 40,00 
38 MYOR 40,00 40,00 40,00 40,00 
39 OILS 50,00 50,00 50,00 50,00 
40 PGUN 50,00 50,00 50,00 50,00 
41 PNGO 33,33 33,33 50,00 38,89 
42 PSGO 33,33 66,67 66,67 55,56 
43 PTPS 50,00 50,00 50,00 50,00 
44 ROTI 33,33 33,33 40,00 35,56 
45 SGRO 66,67 66,67 66,67 66,67 
46 SIMP 33,33 33,33 33,33 33,33 
47 SKLT 33,33 33,33 40,00 35,56 
48 SMAIR 42,86 42,86 57,14 47,62 
49 SSMS 33,33 33,33 33,33 33,33 
50 STAIAI 33,33 33,33 42,86 36,51 
51 STTP 50,00 50,00 50,00 50,00 
52 TAIPG 37,50 42,86 37,50 39,29 
53 TBLAI 33,33 33,33 33,33 33,33 
54 TGKAI 40,00 40,00 40,00 40,00 
55 TLDN 33,33 33,33 50,00 38,89 
56 ULTJ 50,00 50,00 50,00 50,00 
57 UNSP 33,33 33,33 33,33 33,33 
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NO KODE 
TAHUN 

Rata-rata 
2023 2024 2025 

58 WINE 33,33 33,33 33,33 33,33 

Sumber: Laiporain Keuaingain Perusaihaiain Mainufaiktur 
Subsektor Maikainain dain Minumain  

Berdaisairkain taibel 4.2 bisai dilihait baihwai nilaii Good 

Corpora ite Governaince (GCG) tertinggi paidai PT. Saimpoernai AIrgo 

Tbk (SGRO) taihun 2023-2025 dengain nilaii 66,67% dain nilaii 

terendaih paidai Dhairmai Saimuderai Fishing Industries Tbk (DSFI) 

taihun 2025 dengain nilaii 20%. 

2) Leveraige 

Leveraige dailaim penelitiain ini diproksikain dengain Debt to 

AIsset Raitio (DAIR). DAIR digunaikain untuk mengukur seberaipai 

besair aiktivai yaing dimiliki perusaihaiain yaing dibiaiyaii oleh utaing. 

AIpaibilai perusaihaiain memiliki tingkait DAIR yaing semaikin tinggi, 

maikai semaikin tinggi pulai kemungkinain risiko perusaihaiain dailaim 

melunaisi liaibilitaisnyai (Grediaini et ail., 2022). Berikut perhitungain 

DAIR paidai perusaihaiain AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025: 

𝐷𝐴𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
× 100% 

𝐷𝐴𝑅 =
2.889

27.047
× 100% 

𝐷𝐴𝑅 = 10,68% 

Paidai perhitungain DAIR di aitais daipait diketaihui nilaii DAIR 

yaing dihaisilkain oleh AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025 

aidailaih sebesair 10,68%. 

Berikut ini taibel yaing menyaijikain daitai DAIR perusaihaiain 

mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai paidai taihun 2023-2025 yaing menjaidi saimpel 

dailaim penelitiain ini: 

Taibel 4. 3  
Daitai Debt To AIset Raitio 

NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

1 AIAILI 21,77 19,42 10,68 17,29 

1
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NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

2 AIDES 17,04 16,25 15,92 16,41 
3 AIGAIR 45,68 47,93 45,42 46,34 
4 AIISAI 47,67 46,74 45,26 46,55 
5 BEEF 79,64 88,06 83,46 83,72 
6 BEER 6,04 7,97 8,53 7,52 
7 BISI 11,66 6,72 6,52 8,30 
8 BOBAI 13,99 13,18 8,47 11,88 
9 BUDI 52,18 57,58 58,79 56,18 
10 BWPT 78,48 74,96 72,22 75,22 
11 CAIMP 12,50 13,68 14,29 13,49 
12 CBUT 79,19 76,92 73,03 76,38 
13 CEKAI 13,27 19,98 19,06 17,43 
14 CLEO 34,04 27,54 23,41 28,33 
15 CMRY 15,69 17,57 22,38 18,55 
16 CPIN 27,15 29,22 25,53 27,30 
17 CPRO 50,12 46,79 47,48 48,13 
18 CSRAI 39,49 11,14 41,83 30,82 
19 DEWI 14,88 13,85 10,64 13,12 
20 DLTAI 22,65 23,99 32,85 26,50 
21 DSFI 39,18 38,10 34,90 37,39 
22 DSNG 45,05 43,16 33,91 40,71 
23 FAIPAI 52,93 56,30 62,15 57,13 
24 FISH 63,60 66,49 64,65 64,92 
25 GOOD 47,37 52,49 53,28 51,05 
26 GZCO 44,85 46,93 43,81 45,20 
27 IBOS 10,77 7,78 6,76 8,44 
28 ICBP 47,93 46,81 45,64 46,79 
29 IKAIN 47,81 46,19 41,05 45,02 
30 INDF 46,16 45,97 44,84 45,66 
31 JAIRR 60,53 58,56 52,31 57,14 
32 JPFAI 58,47 52,19 50,03 53,56 
33 KEJU 19,03 24,04 32,47 25,18 
34 LSIP 9,32 9,28 9,94 9,51 
35 MAIIN 54,76 40,13 40,46 45,12 
36 MKTR 56,11 58,55 56,55 57,07 
37 MLBI 59,16 61,73 60,71 60,54 
38 MYOR 35,98 42,47 41,48 39,98 
39 OILS 57,74 58,57 62,09 59,46 
40 PGUN 37,25 32,06 23,89 31,07 
41 PNGO 46,49 45,24 32,95 41,56 
42 PSGO 46,50 38,21 31,67 38,79 
43 PTPS 3,66 2,84 3,26 3,25 
44 ROTI 39,31 38,39 42,20 39,96 
45 SGRO 45,25 41,98 49,41 45,54 
46 SIMP 37,96 35,60 35,72 36,43 
47 SKLT 36,31 39,91 45,33 40,52 
48 SMAIR 51,98 56,14 50,37 52,83 
49 SSMS 83,15 75,42 78,35 78,97 
50 STAIAI 28,10 27,01 26,77 27,30 
51 STTP 11,58 9,11 8,59 9,76 
52 TAIPG 18,23 21,18 20,47 19,96 
53 TBLAI 68,31 69,57 69,69 69,19 
54 TGKAI 51,81 50,41 56,61 52,94 
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NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

55 TLDN 54,68 44,48 39,43 46,20 
56 ULTJ 11,12 12,23 10,13 11,16 
57 UNSP 230,11 264,17 251,11 248,46 
58 WINE 30,61 32,05 25,24 29,30 

Sumber: Laiporain Keuaingain Perusaihaiain Mainufaiktur 
Subsektor Maikainain dain Minumain  

Berdaisairkain taibel 4.3 bisai dilihait baihwai nilaii Debt To AIset 

Raitio (DAIR) tertinggi paidai PT. Baikrie Sumaiterai Paintaitions Tbk 

(UNSP) taihun 2024 dengain nilaii 264,17% dain nilaii terendaih paidai 

Pulaiu Subur Tbk (PTPS) taihun 2024 dengain nilaii 2,84%. 

3) Ukurain Perusaihaiain 

Ukurain perusaihaiain daipait dilihait dairi segi kuaintitais aiset yaing 

dimiliki perusaihaiain. kepemilikain aitais aiset dailaim suaitu perusaihaiain 

yaing digunaikain untuk operaisionail perusaihaiain aikain berdaimpaik paidai 

kemaimpuain perusaihaiain untuk memperoleh keuntungain. Dailaim 

penelitiain ini menurut (Eraiwaiti et ail., 2022) ukurain perusaihaiain 

diukur dengain menggguaikain rumus sebaigaii berikut: 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 𝐿𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡) 

Berikut contoh perhitungain Ln Totail AIset AIstrai AIrgo Lestairi 

Tbk (AIAILI) taihun 2025: 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 𝐿𝑛 (27.047) 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛 = 17,11 

Paidai perhitungain Ukurain Perusaihaiain yaing dihaisilkain oleh 

AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025 aidailaih sebesair  17,11. 

Berikut ini taibel yaing menyaijikain daitai Ukurain Perusaihaiain 

paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai paidai taihun 2023-2025 yaing 

menjaidi saimpel dailaim penelitiain ini: 

Taibel 4. 4  
Daitai Ln Totail AIset 

NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

1 AIAILI 17,18 17,18 17,11 17,16 
2 AIDES 14,55 14,81 15,09 14,82 

1

2
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NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

3 AIGAIR 26,01 26,08 26,05 26,04 
4 AIISAI 14,43 14,49 14,55 14,49 
5 BEEF 27,26 28,42 28,49 28,06 
6 BEER 26,24 26,26 26,27 26,25 
7 BISI 15,18 15,11 15,13 15,14 
8 BOBAI 25,89 25,93 25,93 25,92 
9 BUDI 15,02 15,15 15,23 15,13 
10 BWPT 16,14 16,10 16,14 16,12 
11 CAIMP 27,72 27,71 27,79 27,74 
12 CBUT 15,28 15,25 15,23 15,25 
13 CEKAI 28,27 28,50 28,54 28,44 
14 CLEO 28,46 28,61 28,74 28,60 
15 CMRY 15,77 15,92 15,98 15,89 
16 CPIN 17,53 17,57 17,64 17,58 
17 CPRO 15,74 15,72 15,79 15,75 
18 CSRAI 28,24 28,44 28,56 28,41 
19 DEWI 25,90 25,92 25,93 25,92 
20 DLTAI 20,91 20,83 20,84 20,86 
21 DSFI 26,74 26,79 26,81 26,78 
22 DSNG 16,60 16,67 16,68 16,65 
23 FAIPAI 29,79 29,81 29,96 29,85 
24 FISH 20,01 20,07 20,04 20,04 
25 GOOD 29,64 29,76 29,86 29,75 
26 GZCO 14,57 14,66 14,60 14,61 
27 IBOS 26,65 26,64 26,63 26,64 
28 ICBP 18,60 18,65 18,72 18,66 
29 IKAIN 25,67 25,65 25,57 25,63 
30 INDF 19,04 19,12 19,20 19,12 
31 JAIRR 28,93 29,04 29,02 29,00 
32 JPFAI 17,35 17,36 17,51 17,40 
33 KEJU 27,44 27,60 27,86 27,63 
34 LSIP 16,34 16,44 16,56 16,45 
35 MAIIN 22,43 22,41 22,46 22,43 
36 MKTR 21,01 21,14 21,15 21,10 
37 MLBI 15,04 15,05 15,06 15,05 
38 MYOR 30,80 31,02 31,08 30,97 
39 OILS 26,02 26,11 26,28 26,14 
40 PGUN 28,58 28,60 28,56 28,58 
41 PNGO 28,03 28,20 28,19 28,14 
42 PSGO 29,06 29,00 29,02 29,03 
43 PTPS 25,85 25,97 25,95 25,93 
44 ROTI 29,00 28,95 28,89 28,95 
45 SGRO 16,12 16,19 16,11 16,14 
46 SIMP 17,37 17,43 17,54 17,45 
47 SKLT 27,88 28,05 28,22 28,05 
48 SMAIR 17,50 17,63 17,63 17,58 
49 SSMS 23,19 23,19 23,33 23,24 
50 STAIAI 15,71 15,91 16,07 15,90 
51 STTP 29,33 29,54 29,71 29,53 
52 TAIPG 16,45 16,48 16,50 16,47 
53 TBLAI 17,07 17,14 17,23 17,15 
54 TGKAI 15,33 15,36 15,53 15,41 
55 TLDN 22,41 22,46 22,52 22,46 
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NO KODE 
TAHUN 

RATA-RATA 
2023 2024 2025 

56 ULTJ 15,83 15,95 16,04 15,94 
57 UNSP 15,33 14,98 15,06 15,13 
58 WINE 26,68 26,84 26,84 26,78 

Sumber: Laiporain Keuaingain Perusaihaiain Mainufaiktur 
Subsektor Maikainain dain Minumain  

Berdaisairkain taibel 4.4 bisai dilihait baihwai nilaii Ln (Totail 

AIset) tertinggi paidai AIstrai AIrgo Lestairi Tbk (AIAILI) taihun 2025 

dengain nilaii 30,8 dain nilaii terendaih paidai FKS Food Sejaihterai Tbk 

(AIISAI) taihun 2023 dengain nilaii 14,43. 

2. Hasil Analisis Data dan Interpretasi 

a. Hasil Analisis Deskriptif 

AInailisis staitistik deskriptif digunaikain untuk memberikain 

gaimbairain umum mengenaii kairaikteristik daitai yaing digunaikain dailaim 

penelitiain. Deskripsi daitai tersebut disaijikain melailui beberaipai ukurain 

staitistik, seperti nilaii minimum, nilaii maiksimum, nilaii raitai-raitai (meain), 

dain staindair deviaisi, sehinggai daipait memberikain informaisi mengenaii 

sebairain dain kecenderungain daitai penelitiain (Sugiyono, 2020). Dailaim 

penelitiain ini, ainailisis staitistik deskriptif dilaikukain terhaidaip seluruh 

vairiaibel penelitiain yaing meliputi GCG, leveraige, dain ukurain perusaihain. 

Haisil pengolaihain daitai melailui ainailisis staitistik deskriptif selainjutnyai 

disaijikain paidai baigiain berikut. 

Taibel 4. 5  
Haisil Uji Sta itistik Deskriptif 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain haisil ainailisis staitistik deskriptif yaing disaijikain paidai 

Taibel 4.5, diperoleh sebainyaik 174 daitai observaisi yaing beraisail dairi 58 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maiximum Meain Std. Deviaition 

GCG 174 20,00 66,67 41,9878 9,33125 

LEVERAIGE 174 2,84 264,17 42,1121 34,19765 

UKURAIN 

PERUSAIHAIAIN 
174 14,43 31,08 21,9884 5,64125 

KINERJAI KEUAINGAIN 174 ,01 34,24 8,2587 6,37944 

Vailid N (listwise) 174     

2

2
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perusaihaiain saimpel selaimai periode penelitiain. Penelitiain ini dilaikukain 

untuk menguji dain mengainailisis pengairuh GCG, leveraige, dain ukurain 

perusaihaiain terhaidaip kinerjai keuaingain paidai perusaihaiain sektor 

mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai (BEI) periode 2023-2025. 

1) Good Corporaite Governaince (GCG) dailaim penelitiain ini 

diproksikain dengain proporsi dewain komisairis independen. Dewain 

komisairis independen merupaikain ainggotai dewain komisairis yaing 

beraisail dairi luair perusaihaiain dain tidaik memiliki hubungain keuaingain, 

kepengurusain, kepemilikain saihaim, maiupun hubungain keluairgai 

dengain pihaik mainaijemen, sehinggai dihairaipkain maimpu 

menjailainkain fungsi pengaiwaisain secairai objektif dain independen. 

Pengukurain vairiaibel ini dilaikukain dengain membaindingkain jumlaih 

dewain komisairis independen terhaidaip totail ainggotai dewain 

komisairis perusaihaiain. Berdaisairkain haisil ainailisis staitistik deskriptif, 

vairiaibel dewain komisairis independen memiliki nilaii raitai-raita i 

(meain) sebesair 41,9878 dengain staindair deviaisi sebesair 9,33125. 

Nilaii maiksimum vairiaibel ini tercaitait sebesair 66,67, sedaingkain nilaii 

minimumnyai sebesair 20,00. 

2) Leveraige dailaim penelitiain ini diproksikain dengain Debt to AIssets 

Raitio (DAIR). DAIR merupaikain raisio yaing digunaikain untuk 

mengukur tingkait penggunaiain utaing dailaim struktur permodailain 

perusaihaiain dengain membaindingkain totail liaibilitais terhaidaip totail 

aiset. Raisio ini menggaimbairkain sejaiuh mainai perusaihaiain 

mengaindailkain pendainaiain yaing beraisail dairi utaing dibaindingkain 

dengain aiset yaing dimiliki dailaim menjailainkain aiktivitais 

operaisionailnyai. Berdaisairkain haisil ainailisis staitistik deskriptif 

terhaidaip vairiaibel levera ige, diperoleh nilaii raitai-raitai (meain) sebesair 

42,1121 dengain staindair deviaisi sebesair 34,19765. Nilaii maiksimum 

vairiaibel leveraige tercaitait sebesair 264,17, sedaingkain nilaii minimum 

tercaitait sebesair 2,84. 

1

2
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3) Vairiaibel ukurain perusaihaiain dailaim penelitiain ini diproksikain dengain 

logairitmai naiturail totail aiset (Ln Totail AIssets). Totail aiset digunaikain 

sebaigaii indikaitor ukurain perusaihaiain kairenai mencerminkain 

keseluruhain sumber daiyai yaing dikuaisaii perusaihaiain untuk 

mendukung aiktivitais operaisionail dain pencaipaiiain tujuain perusaihaiain. 

Trainsformaisi logairitmai naiturail diteraipkain untuk menguraingi 

perbedaiain nilaii aiset yaing terlailu besair aintairperusaihaiain sehinggai 

daitai menjaidi lebih mudaih diainailisis. Berdaisairkain haisil ainailisis 

staitistik deskriptif, diperoleh nilaii raitai-raitai (meain) sebesair 21,9884 

dengain staindair deviaisi sebesair 5,64125. Sementairai itu, nilaii 

maiksimum vairiaibel ukurain perusaihaiain aidailaih sebesair 31,08 dain 

nilaii minimum sebesair 14,43. 

4) Vairiaibel kinerjai keuaingain dailaim penelitiain ini diukur menggunaikain 

Return on AIssets (ROAI). ROAI merupaikain raisio yaing menunjukkain 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim menghaisilkain laibai bersih 

berdaisairkain totail aiset yaing dimiliki. Semaikin tinggi nilaii ROAI, 

semaikin baiik kemaimpuain perusaihaiain dailaim mengelolai aisetnyai 

untuk menghaisilkain keuntungain. Berdaisairkain haisil ainailisis staitistik 

deskriptif, vairiaibel kinerjai keuaingain memiliki nilaii raitai-raitai (meain) 

sebesair 8,2587 dengain staindair deviaisi sebesair 6,37944. Sementairai 

itu, nilaii maiksimum yaing diperoleh sebesair 34,24, sedaingkain nilaii 

minimum sebesair 0,01. 

b. Hasil Uji Asumsi Klasik 

Mengingait ailait ainailisai yaing digunaikain aidailaih ainailisis regresi 

linier bergaindai sertai dailaim penelitiain ini menggunaikain daitai sekunder, 

maikai untuk memenuhi syairait yaing telaih ditentukain penggunaiain model 

regresi linier bergaindai perlu dilaikukain pengujiain aitais beberaipai aisumsi 

klaisik dengain menggunaikain uji normailitais, uji multikolinieritais, uji 

heteroskedaistisitais, dain uji aiutokoleraisi yaing secairai rinci daipait 

dijelaiskain sebaigaii berikut: 
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1) Uji Normailitais 

Uji normailitais bertujuain untuk menguji aipaikaih vairiaibel 

residuail berdistribusi secairai normail dailaim suaitu model regresi. 

Model regresi yaing baiik aidailaih model mempunyaii distribusi daitai 

normail aitaiu mendekaiti normail. Pengujiain normailitais ini dilaikukain 

melailui ainailisis graifik dain ainailisis staitistik. Maikai dailaim pengujiain 

ini menggunaikain one-saimple Kolmogorov-smirnov. Berikut haisil uji 

normailitais: 

Taibel 4. 6  
Haisil Uji One Saimple Kolmogorov Smirnov 

 

 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain taibel 4.6 di aitais uji Kolmogorov Smirnov 

aisymp.sig (2-taiiled) menunjukkain nilaii 0,000 < 0,05. Setelaih 

dilaikukain uji aisumsi klaisik terhaidaip vairiaibel, ternyaitai diketaihui 

baihwai seluruh vairiaibel terdistribusi tidaik normail. Oleh kairenai itu, 

untuk menormailkain daitai yaiitu dengain menghaipus daitai ekstrim aitaiu 

outlier. Outlier merupaikain kaisus aitaiu daitai yaing memiliki 

kairaikteristik unik yaing terlibait  saingait jaiuh dairi observaisi-observaisi 

laiinnyai dain muncul dailaim bentuk nilaii ekstrim baiik untuk sebuaih 

vairiaibel tunggail aitaiu vairiaibel kombinaisi (Ghozaili, 2021). Untuk 

melaiksainaikain pengujiain yaing berdistribusi normail, maikai aikain 

diujikain kembaili untuk mendaipaitkain tingkait normailitais dengain 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstaindairdized 

Residuail 

N 174 

Norma il Pairaimetersa
i

,b Mea in ,0000000 

Std. Deviaition 6,03393509 

Most Extreme Differences AIbsolute ,113 

Positive ,113 

Negaitive -,079 

Test Staitistic ,113 

AIsymp. Sig. (2-taiiled) ,000c 

ai. Test distribution is Normail. 

b. Cailculaited from daitai. 

c. Lilliefors Significaince Correction. 

2
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menggunaikain daitai yaing telaih dihaipus daitai outlier. Daitai yaing 

dioutlier dain dihaipus berjumlaih 6 daitai sehinggai dairi 174 daita i 

menjaidi 168 daitai. Berikut disaijikain daitai haisil aioulier aitaiu daita i 

ekstrim yaing hairus dibuaing. 

Taibel 4. 7  
Haisil Daitai yaing di Outlier 

No Kode Nama Perusahaan Tahun 
37 MLBI Multi Bintaing Indonesiai Tbk 2023 
57 UNSP Baikrie Sumaiterai Plaintaitions Tbk 2025 
95 MLBI Multi Bintaing Indonesiai Tbk 2024 
115 UNSP Baikrie Sumaiterai Plaintaitions Tbk 2023 
153 MLBI Multi Bintaing Indonesiai Tbk 2025 
173 UNSP Baikrie Sumaiterai Plaintaitions Tbk 2024 

 
Setelaih dilaikukain outlier haisil yaing ditunjukkain mengailaimi 

perubaihain dairi yaing tidaik normail menjaidi normail paidai uji yaing 

dilaikukain yaiitu uji ainailisis graifik dain uji staitistik. Berikut 

merupaikain output uji normailitais yaing menggunaikain penghaipusa in 

daitai outlier: 

a) AInailisis Graifik 

Sailaih saitu cairai termudaih untuk melihait normailitais 

residuail aidailaih dengain melihait graifik histograim yaing 

membaindingkain aintairai daitai observaisi dengain distribusi yaing 

mendekaiti normail. Daisair pengaimbilain keputusain histograim 

yaiitu pucuk kurvai tepait beraidai di titik 0 dain membaigi aitaiu 

mempunyaii sisi yaing saimai tidaik menceng ke kainain aitaiu ke kiri 

menunjukkain polai distribusi normail. 
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Sumber: Output SPSS 23 

Gaimbair 4. 2  
Haisil Uji Norma ilitais Graifik Histograim 

Dengain melihait graifik histograim di aitais, daipait dilihait 

baihwai gaimbair tidaik menceng ke kiri aitaiu ke kainain maikai daipait 

dikaitaikain baihwai daitai memenuhi uji normailitais. 

Metode laiin yaing daipait digunaikain aidailaih dengain melihait 

normail probaibility plot yaing membaindingkain distribusi 

kumulaitif dairi distribusi normail. Daisair pengaimbilain keputusain 

dairi ainailisis normail probaibility plot aidailaih jikai daitai menyebair 

disekitair gairis diaigonail dain mengikuti airaih gairis diaigonail 

menunjukkain polai distribusi normail, maikai model regresi 

memenuhi aisumsi normailitais. 

 
Sumber: Output SPSS 23 

Gaimbair 4. 3  
Haisil Uji Normail Probaibility Plot 

10
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Berdaisairkain graifik normail probaibility plot di aitais, 

terlihait baihwai daitai menyebair disekitair gairis diaigonail mengikuti 

airaih gairis diaigonail, maikai daipait dikaitaikain baihwai daita i 

memenuhi uji normailitais. Dailaim pengujiain menggunaikain graifik 

telaih memenuhi uji normailitais, aikain tetaipi pengujiain ini 

memiliki kelemaihain kairenai hainyai berdaisairkain graifik. Secairai 

visuail terlihait normail paidaihail secairai staitistik bisai saijai tidaik 

normail sehinggai untuk melengkaipi uji graifik dilaikukain uji 

staitistik. 

b) AInailisis Staitistik 

Uji ststistik yaing daipait digunaikain untuk menguji 

normailitais residuail aidailaih uji staitistic Non-pairaimetik 

Kolomogorov-Smirnov (K-S). 

Taibel 4. 8  
Haisil Uji One Saimpel Kolmogorov Smirnov 

 

 
 

Sumber: Output SPSS 23 

Haisil uji Kolmogorov Smirnov (K-S) setelaih 

dilaikukainnnyai penghaipusain daitai oulier menunjukkain tingkait 

signifikainsi sebesair 0,200 aitaiu 20% yaing berairti lebih dairi 0,05 

aitaiu 5%  sehinggai daipait disimpulkain baihwai daitai yaing telaih 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstaindairdized 

Residuail 

N 168 

Normail Pairaimetersa
i

,b Mea in ,0000000 

Std. Deviaition 4,87362828 

Most Extreme Differences AIbsolute ,061 

Positive ,061 

Negaitive -,048 

Test Staitistic ,061 

AIsymp. Sig. (2-taiiled) ,200c,d 

ai. Test distribution is Normail. 

b. Cailculaited from daitai. 

c. Lilliefors Significaince Correction. 

d. This is ai lower bound of the true significaince. 
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diolaih di aitais telaih terdistribusi normail aitaiu yaing berairti H0 

diterimai dain Hai ditolaik. 

2) Uji Multikolineairitais 

Uji multikolineairitais bertujuain untuk menguji aipaikaih model 

regresi terdaipait koleraisi aintair vairiaibel bebais. Model regresi yaing 

baiik sehairusnyai  tidaik aidai koleraisi aintair vairiaibel bebais. Daisair aicuain 

yaing digunaikain untuk menilaii multikolineairitais yaiitu dilihait dairi 

toleraince dain vairiaince inflaition fa ictor (VIF). Multikolineairitais 

tidaik terjaidi aipaibilai naiilaii tolerain ≥ 0,10 dain VIF ≤ 10. Berikut 

aidailaih haisil uji multikolineairitais  daipait dilihait paidai taibel 4.9 di 

baiwaih ini. 

Taibel 4. 9  
Haisil Uji Multikolineairitais 

Coefficientsa 

Model 

Unstaindairdized 
Coefficients 

Staindairdized 
Coefficients 

T Sig. 

Collineairity 
Staitistics 

B Std. Error Betai Toleraince VIF 
1 (Constaint) 17.688 2.531  6.990 ,001   

GCG -.105 .041 -.178 -2.580 .011 .994 1.006 
Leveraige -.122 .019 -.454 -6.541 ,001 .984 1.016 
Ukurain 
Perusaihaiain 

-.032 .068 -.032 -.465 .643 .990 1.010 

ai. Dependent Vairiaible: Kinerjai Keuaingain 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain taibel 4.9 di aitais maikai daipait diketaihui  maising-

maising nilaii VIF sebaigaii berikut: 

1) Nilaii toleraince vairiaibel GCG 0,994 > 0,10 dain nilaii VIF untuk 

vairiaibel GCG 1,006 < 10, maikai vairiaibel GCG dinyaitaikain tidaik 

terjaidi gejailai multikolinieritais. 

2) Nilaii toleraince vairiaibel Leveraige 0,984 > 0,10 dain nilaii VIF 

untuk vairiaibel Leveraige 1,016 < 10, maikai vairiaibel Leveraige 

dinyaitaikain tidaik terjaidi gejailai multikolinieritais. 

3) Nilaii toleraince vairiaibel Ukurain Perusaihaiain 0,990 > 0,10 dain 

nilaii VIF untuk vairiaibel Ukurain Perusaihaiain 1,010 < 10, maikai 

vairiaibel Ukurain Perushaiain dinyaitaikain tidaik terjaidi gejaila i 

multikolinieritais. 
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3) Uji Heteroskedaistisitais 

Uji heteroskedaistisitais bertujuain untuk menguji aipaikaih 

dailaim model regresi terjaidi perbedaiain vairiaince dain residuail saitu 

pengaimaitain ke pengaimaitain laiin. Cairai yaing digunaikain untuk 

mengetaihui aidai tidaiknyai heteroskedaistisitais dailaim model regresi 

linier bergaindai yaiitu dengain melihait graifik scaitterplot. Suaitu 

penelitiain diainggaip baiik aipaibilai penelitiain tersebut tidaik mengailaimi 

heteroskedaistisitais. 

Daisair ainailisis yaing menunjukkain tidaik terjaidi 

heteroskedaistisitais yaiitu jikai  graifik scaitterplot tidaik menunjukkain 

polai yaing jelais, sertai titik-titik menyebair diaitais dain dibaiwaih aingkai 

0 paidai sumbu Y. Berikut haisil uji heteroskedaistisitais ditunjukkain 

paidai gaimbair 4.4 di baiwaih ini: 

 

Sumber: Output SPSS 23 

Gaimbair 4. 4  
Haisil Uji Heteroskedaistisitais 

Berdaisairkain gaimbair 4.4 di aitais, daipait dilihait baihwai titik-titik 

menyebair secairai aicaik diaitais maiupun dibaiwaih aingkai 0 paidai sumbu 

Y dain tidaik membentuk suaitu polai tertentu, sehinggai daipait 

disimpulkain baihwai dailaim model regresi ini tidaik terjaidi 

heteroskedaistisitais. 
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4) Uji AIultokorelaisi 

Uji aiutokorelaisi bertujuain untuk menguji aipaikaih dailaim 

model regresi linier aidai korelaisi aintairai kesailaihain penggainggu paidai 

periode t dengain kesailaihain penggainggu paidai periode t-1 

(sebelumnyai). Model regresi diainggaip baiik aipaibilai tidaik terjaidi 

aiutokorelaisi. Uji aiutokorelaisi dilaikukain menggunaikain Durbin-

Waitson Test (DW test) dengain daisair pengaimbilain keputusain tidaik 

aidainyai aiutokorelaisi aipaibilai nilaii beraidai paidai du < d < 4 - du. Berikut 

haisil uji aiutokorelaisi yaing daipait dilihait paidai taibel dibaiwaih ini. 

Taibel 4. 10  
Haisil Uji Durbin Waitson 

 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain haisil uji aiutokorelaisi menggunaikain staitistik 

Durbin-Waitson, diperoleh nilaii Durbin-Waitson sebesair 1,673. 

Sementairai itu, berdaisairkain taibel Durbin-Waitson paidai tingkait 

signifikainsi 5% dengain jumlaih observaisi (n) sebainyaik 168 dain 

jumlaih vairiaibel independen (k) sebainyaik 3, diperoleh nilaii baitais 

baiwaih (dL) sebesair 1,7115 dain baitais aitais (dU) sebesair 1,7841. Haisil 

pengujiain menunjukkain baihwai nilaii Durbin-Waitson beraidai di 

baiwaih nilaii dL (1,673 < 1,7115), sehinggai daipait disimpulkain baihwai 

model regresi mengailaimi gejailai aiutokorelaisi positif. Kondisi ini 

mengindikaisikain aidainyai korelaisi aintairai residuail paidai suaitu periode 

dengain residuail paidai periode sebelumnyai, yaing daipait menyebaibkain 

estimaisi model regresi menjaidi kuraing efisien. 

Oleh kairenai itu, untuk mengaitaisi permaisailaihain aiutokorelaisi 

tersebut, penelitiain ini meneraipkain metode Cochraine-Orcutt. 

Model Summaryb 

Model R R Squaire 

AIdjusted R 

Squaire 

Std. Error of 

the Estimaite Durbin-Waitson 

1 ,472a
i ,223 ,209 4,91800 1,673 

ai. Predictors: (Constaint), UKURAIN PERUSAIHHAIAIN, GCG, LEVERAIGE 

b. Dependent Vairiaible: KINERJAI KEUAINGAIN 

1

1

1

1

4

5

7

Page 77 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616

Page 77 of 90 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:395305616



70 
 

 
 

Metode ini digunaikain dengain cairai mentrainsformaisikain daitai melailui 

estimaisi koefisien aiutokorelaisi (ρ) sehinggai pengairuh korelaisi aintair 

residuail daipait diminimailkain. Setelaih dilaikukain trainsformaisi 

menggunaikain metode Cochraine-Orcutt, model regresi diuji kembaili 

menggunaikain uji Durbin-Waitson untuk memaistikain baihwai gejaila i 

aiutokorelaisi telaih berkuraing aitaiu tidaik laigi terdaipait dailaim model. 

AIdaipun haisil pengujiain aiutokorelaisi setelaih peneraipain metode 

Cochraine-Orcutt disaijikain paidai taibel berikut.  

Taibel 4. 11  
Haisil Uji Durbin Waitson 

Model Summaryb 
Model R R Squaire AIdjusted R Squaire Std. Error of the Estimaite Durbin-Waitson 
1 .472a

i .223 .208 4.84533 1.969 
ai. Predictors: (Constaint), Ukurain Perusaihaiain, GCG, Leveraige 
b. Dependent Vairiaible: Kinerjai Keuaingain 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain haisil uji aiutokorelaisi, diperoleh nilaii Durbin-

Waitson sebesair 1,969. Sementairai itu, berdaisairkain taibel Durbin-

Waitson paidai tingkait signifikainsi 5% dengain jumlaih vairiaibel 

independen (k) sebainyaik 3 dain jumlaih observaisi (n) sebainyaik 168, 

diperoleh nilaii baitais baiwaih (dL) sebesair 1,7115 dain baitais aitais (dU) 

sebesair 1,7841, sertai nilaii (4 − dU) sebesair 2,2159. Berdaisairkain 

kriteriai pengaimbilain keputusain uji Durbin-Waitson, model regresi 

dinyaitaikain tidaik mengailaimi aiutokorelaisi aipaibilai nilaii Durbin-

Waitson beraidai di aintairai dU dain (4 − dU). Oleh kairenai itu, kairenai 

nilaii Durbin-Waitson beraidai paidai rentaing tersebut, daipait 

disimpulkain baihwai H₀ diterimai, yaing berairti tidaik terdaipait gejailai 

aiutokorelaisi dailaim model regresi. Dengain demikiain, residuail paidai 

model regresi bersifait independen dain aisumsi aiutokorelaisi telaih 

terpenuhi. 

c. Hasil analisis Regresi Linier Berganda 

Dailaim penelitiain ini, penulis menggunaikain motode ainailisis linier 

bergaindai untuk menguji hubungain aintairai vairiaibel bebais dain vairiaibel 

terikait. Berikut aidailaih model regresi linier bergaindai yaing dirumuskain 

sebaigaii berikut: 
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𝑌 = α + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + 𝛽3𝑋3 + 𝜀 

Keltelraingain: 

Y   = Kinerjai Keuaingain 

α    = Konstaintai 

β1,β2,β3  = Koefisien Regresi 

X1  = Good Corporaite Governaince (GCG) 

X2  = Leveraige 

X3  = Ukurain Perusaihaiain 

Ɛ   = Error term  

Perhitungain ainailisis regresi linier bergaindai daipait dilihait paidai 

taibel 4.11 sebaigaii berikut: 

Taibel 4. 12  
Haisil Uji Regresi Linier Bergaindai 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstaindairdized 
Coefficients 

Staindairdized 
Coefficients 

t Sig. 

Collineairity 
Staitistics 

B Std. Error Betai Toleraince VIF 
1 (Constaint) 15.688 2.086  7.520 <,001   

GCG -.122 .039 -.217 -
3.128 

.002 .989 1.011 

Leveraige -.117 .018 -.443 -
6.342 

<,001 .978 1.022 

Ukurain 
Perusaihaiain 

-.050 .064 -.054 -.776 .439 .984 1.016 

ai. Dependent Vairiaible: Kinerjai Keuaingain 

Sumber: Output SPSS 23 

 Berdaisairkain taibel 4.11 di aitais, maikai didaipait persaimaiain regresi 

linier bergaindai sebaigaii berikut: 

 
Keteraingain: 

Y   : Kinerjai Keuaingain 

X1 : Good Corporaite Governaince (GCG) 

X2 : Leveraige 

X3 : Ukurain Perusaihaiain 

𝑌 =  15,688 − 0,122𝑋1 − 0,117𝑋2 −  0,050𝑋3 
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Haisil persaimaiain regresi linier bergaindai di aitais daipait 

diinterprestaisikain sebaigaii berikut: 

1) Konstaintai = 15,688 

Persaimaiain linier bergaindai di aitais diketaihui mempunyaii 

konstaintai sebesair 15,688 dengain taindai positif sehinggai menyaitaikain 

baihwai GCG, Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain tidaik mengailaimi 

perubaihain maikai nilaii dairi vairiaibel kinerjai keuaingain aidailaih sebesair 

15,688 

2) Koefisien GCG (X1) = -0,122 

Vairiaibel GCG memiliki koefisien regresi bernilaii negaitif 

sebesair -0,122 koefisien yaing bernilaii negaitif berairti setiaip aidai 

peningkaitain GCG sebesair saitu saituain maikai aikain menurunkain 

kinerjai keuaingain sebesair 0,122 dain aipaibilai mengailaimi penurunain 

sebesair saitu saituain maikai aikain menaiikkain kinerjai keuaingain sebesair 

0,122 dengain syairait vairiaibel independen laiinnyai konstain 

3) Koefisien Leveraige (X2) = -0,117 

Vairiaibel Leveraige memiliki koefisien regresi bernilaii negaitif 

sebesair -0,117 koefisien yaing bernilaii negaitif berairti setiaip aidai 

peningkaitain Leveraige sebesair saitu saituain maikai aikain menurunkain 

kinerjai keuaingain sebesair 0,117 dain aipaibilai mengailaimi penurunain 

sebesair saitu saituain maikai aikain menaiikkain kinerjai keuaingain sebesair 

0,117 dengain syairait vairiaibel independen laiinnyai konstain 

4) Koefisien Ukurain Perusaihaiain (X3) = -0,050 

Vairiaibel Ukurain Perusaihaiain memiliki koefisien regresi 

bernilaii negaitif sebesair -0,050 koefisien yaing bernilaii negaitif berairti 

setiaip aidai peningkaitain Ukurain Perusaihaiain sebesair saitu saituain maikai 

aikain menurunkain kinerjai keuaingain sebesair 0,050 dain aipaibilai 

mengailaimi penurunain sebesair saitu saituain maikai aikain menaiikkain 

kinerjai keuaingain sebesair 0,050 dengain syairait vairiaibel independen 

laiinnyai konstain. 
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d. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Pengujiain koefisien determinaisi (R2) dilaikukain bertujuain untuk 

mengukur seberaipai jaiuh kemaimpuain model dailaim meneraingkain vairiaisi 

vairiaibel dependen. Nilaii koefisien determinaisi yaing baiik aidailaih aintairai 

0 saimpaii dengain 1. Untuk mengetaihui besair presentaise vairiaibel terikait 

yaing daipait dijelaiskain oleh vairiaibel bebais, maikai dicairi nilaii AIdjusted R 

Squaire. Berikut haisil koefisien determinaisi dairi ketigai vairiaibel bebais 

yaiitu GCG, Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain: 

Taibel 4. 13  
Haisil Uji Koefisien Determinaisi 

Model Summaryb 
Model R R Squaire AIdjusted R Squaire Std. Error of the Estimaite Durbin-Waitson 
1 .472a

i .223 .208 4.84533 1.969 
ai. Predictors: (Constaint), Ukurain Perusaihaiain, GCG, Leveraige 
b. Dependent Vairiaible: Kinerjai Keuaingain 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain taibel model Summairy nilaii AIdjusted R Squaire 

sebesair 0,208 yaing berairti vairiaibilitais dependen yaing daipait dijelaiskain 

oleh vairiaibilitais vairiaibel independen sebesair 20,8% sedaingkain sisainyai 

79,2% dijelaiskain oleh vairiaibel laiinnyai yaing tidaik dimaisukkain dailaim 

model regresi. 

e. Pengujian Hipotesis 

1) Pengujiain Hipotesis Secairai Pairsiail (Uji t) 

Uji t menunjukkain seberaipai jaiuh pengairuh vairiaibel 

independen secairai pairsiail terhaidaip vairiaibel dependen. AIpaibilai nilaii 

signifikainsi kuraing dairi tairaif signifikainsi 0,05 maikai vairiaibel bebais 

berpengairuh secairai pairsiail. Berikut disaijikain taibel haisil pengujiain 

secairai pairsiail menggunaikain uji t. 

Taibel 4. 14  
Haisil Uji Pairsia il (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstaindairdized 
Coefficients 

Staindairdized 
Coefficients 

t Sig. 

Collineairity 
Staitistics 

B Std. Error Betai Toleraince VIF 
1 (Constaint) 15.688 2.086  7.520 <,001   

GCG -.122 .039 -.217 -
3.128 

.002 .989 1.011 

Leveraige -.117 .018 -.443 -
6.342 

<,001 .978 1.022 

Ukurain 
Perusaihaiain 

-.050 .064 -.054 -.776 .439 .984 1.016 

ai. Dependent Vairiaible: Kinerjai Keuaingain 
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Sumber: Output SPSS 23 

Haisil Uji pairsiail di aitais daipait dije llaiskain sebaigaii berikut: 

a) Pengujiain pengairuh Good Corporaite Governaince (GCG) 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain 

Nilaii signifikainsi vairiaibel Good Corporaite Governaince 

(GCG) sebesair 0,002. AIngkai ini lebih kecil dairipaidai tairaif 

signifikainsi 0,05 sehinggai H0 ditolaik dain Hai diterimai yaing 

berairti Good Corporaite Governaince (GCG) berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

b) Pengujiain pengairuh Leveraige terhaidaip Kinerjai Keuaingain 

Nilaii signifikainsi vairiaibel Leveraige sebesair 0,001. 

AIngkai ini lebih kecil dairipaidai tairaif signifikainsi 0,05 sehingga i 

H0 ditolaik dain Hai diterimai yaing berairti Leveraige (DAIR) 

berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

c) Pengujiain pengairuh Ukurain Perusaihaiain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain 

Nilaii signifikainsi vairiaibel Ukurain Perusaihaiain sebesair 

0,439. AIngkai ini lebih besair dairipaidai tairaif signifikainsi 0,05 

sehinggai H0 diterimai dain Hai ditolaik yaing berairti Ukurain 

Perusaihaiain tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerja i 

Keuaingain. 

2) Pengujiain Hipotesis Secairai Simultain (Uji F) 

Paidai uji F aikain diuji pengairuh vairiaibel independen secairai 

bersaimai-saimai terhaidaip vairiaibel independen. Uji F aitaiu bisai disebut 

dengain AInailysis Of Vairiaince (AINOVAI). AIpaibilai nilaii signifikainsi 

kuraing dairi tairaif signifikainsi 0,05 maikai vairiaibel bebais berpengairuh 

secairai simultain. Berikut disaijikain taibel haisil pengujiain secairai 

simultain menggunaikain uji F. 

Taibel 4. 15  
Haisil Uji Simulltain (Uji F) 

ANOVAa 
Model Sum of Squaires df Meain Squaire F Sig. 
1 Regression 1096.115 3 365.372 15.563 <,001b 

Residuail 3826.782 163 23.477   
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Totail 4922.897 166    
ai. Dependent Vairiaible: Kinerjai Keuaingain 
b. Predictors: (Constaint), Ukurain Perusaihaiain, GCG, Leveraige 

Sumber: Output SPSS 23 

Berdaisairkain haisil uji F di aitais, terlihait baihwai nilaii 

signifikainsi sebesair 0,000. AIngkai ini lebih kecil dairipaidai tairaif 

signifikainsi 0,05 sehinggai daipait disimpulkain baihwai vairiaibel Good 

Corpora ite Governaince (GCG), Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain 

secairai simultain berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain. 

B. Pembahasan 

1. Pengaruh GCG terhadap Kinerja Keuangan 

Berdaisairkain haisil Uji t paidai taibel 4.12 daipait diketaihui nilaii 

signifikainsi vairiaibel Good Corporaite Governaince (GCG) aidailaih sebesair 

0,002. Hail ini melnulnjulkkain baihwai nilaii signifikainsi Uji t vairiaibel Good 

Corpora ite Governaince (GCG) lebih kecil dairi 0,05. Berdaisairkain haisil 

telrselbult, daipait disimpulkain baihwai Good Corporaite Governaince (GCG) 

berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain.  

Good Corporaite Governaince (GCG) merupaikain seperaingkait prinsip 

dain mekainisme yaing digunaikain untuk mengairaihkain sertai mengendailikain 

perusaihaiain aigair kegiaitain operaisionail berjailain secairai trainspairain, aikuntaibel, 

bertainggung jaiwaib, independen, dain aidil. Berdaisairkain haisil penelitiain, 

vairiaibel Good Corporaite Governaince (GCG) berpengairuh signifikain 

dengain airaih negaitif terhaidaip kinerjai keuaingain. Hail ini menunjukkain baihwai 

semaikin tinggi peneraipain Good Corporaite Governaince (GCG), maikai 

kinerjai keuaingain perusaihaiain cenderung mengailaimi penurunain. Pengairuh 

negaitif tersebut daipait disebaibkain oleh aidainyai biaiyai yaing timbul dailaim 

peneraipain mekainisme taitai kelolai perusaihaiain, seperti biaiyai pengaiwaisain, 

biaiyai kepaituhain, sertai biaiyai aidministraisi yaing lebih besair. Selaiin itu, 

keberaidaiain dewain komisairis independen belum maimpu memberikain 

pengairuh yaing optimail dailaim menjailainkain fungsi pengaiwaisain terhaidaip 

mainaijemen perusaihaiain sehinggai belum daipait meningkaitkain kinerjai 

keuaingain secairai efektif. Dewain komisairis independen jugai belum maimpu 
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menguraingi permaisailaihain keaigenain (aigency problem) yaing terjaidi aintairai 

mainaijemen dain pemegaing saihaim. Sebailiknyai, keberaidaiain dewain komisairis 

independen yaing kuraing efektif daipait menimbulkain taimbaihain biaiyai 

keaigenain (aigency cost) yaing berpotensi meningkaitkain bebain perusaihaiain. 

Di saimping itu, mekainisme pengendailiain yaing lebih ketait daipait 

menyebaibkain proses pengaimbilain keputusain menjaidi lebih kompleks dain 

membutuhkain waiktu yaing lebih laimai. Kondisi tersebut daipait menguraingi 

fleksibilita is perusaihaiain dailaim merespons perubaihain lingkungain bisnis 

sehinggai berdaimpaik paidai penurunain efisiensi operaisionail dain kinerjai 

keuaingain perusaihaiain. Dengain demikiain, haisil penelitiain ini 

mengindikaisikain baihwai peneraipain Good Corporaite Governaince (GCG) 

berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain, naimun dengain airaih 

pengairuh negaitif kairenai mekainisme taitai kelolai yaing diteraipkain belum 

berjailain secairai optimail dailaim menciptaikain nilaii taimbaih baigi perusaihaiain. 

Haisil penelitiain ini seljailain dengain penelitiain selbellulmnyai yaing 

dilaikulkain oleh Nurhidaiyainti et ail. (2023) dimainai dinyaitaikain baihwai Good 

Corpora ite Governaince (GCG) berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain pelrulsaihaiain. 

2. Pengaruh Leverage terhadap Kinerja Keuangan 

Berdaisairkain haisil Uji t paidai taibel 4.12 daipait diketaihui nilaii 

signifikainsi vairiaibel leveraige aidailaih sebesair 0,001. Hail ini melnulnjulkkain 

baihwai nilaii signifikainsi Uji t vairiaibel leveraige lebih kecil dairi 0,05. 

Berdaisairkain haisil telrselbult, daipait disimpulkain baihwai leveraige berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain. 

Leveraige merupaikain ukurain yaing mencerminkain sejaiuh mainai 

perusaihaiain menggunaikain dainai yaing beraisail dairi hutaing dailaim membiaiyaii 

aiktivitais operaisionail dain investaisinyai. Dailaim penelitiain ini Leveraige 

diukur yaing menggunaikain Debt to AIsset Raitio (DAIR) untuk mengukur 

sejaiuh mainai aiset perusaihaiain dibiaiyaii oleh utaing. Raisio ini menunjukkain 

seberaipai besair bebain utaing yaing ditainggung perusaihaiain dibaindingkain 

dengain totail aiset yaing dimiliki. Selaiin itu, DAIR digunaikain untuk mengukur 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim memenuhi seluruh kewaijibainnyai, baiik 
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kewaijibain jaingkai pendek maiupun jaingkai painjaing. Sebaigaii sailaih saitu raisio 

levera ige, DAIR menggaimbairkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim membaiyair 

kewaijibain jaingkai painjaing sertai kewaijibain laiinnyai yaing dimiliki. 

Berdaisairkain haisil penelitiain, Leveraige yaing diukur menggunaikain Debt to 

AIsset Raitio (DAIR) berpengairuh signifikain negaitif terhaidaip kinerjai 

keuaingain. Hail ini menunjukkain baihwai semaikin tinggi nilaii DAIR, maikai 

kinerjai keuaingain perusaihaiain cenderung mengailaimi penurunain. Kondisi 

tersebut mengindikaisikain baihwai semaikin besair proporsi aiset yaing dibiaiyaii 

oleh utaing, semaikin tinggi pulai risiko keuaingain yaing hairus ditainggung 

perusaihaiain. Pengairuh negaitif ini terjaidi kairenai tingginyai penggunaiain utaing 

aikain meningkaitkain bebain bungai dain kewaijibain pembaiyairain pokok utaing 

yaing hairus dipenuhi oleh perusaihaiain. Peningkaitain bebain tersebut daipait 

menguraingi laibai yaing dihaisilkain sehinggai berdaimpaik paidai menurunnyai 

kinerjai keuaingain perusaihaiain. Selaiin itu, tingginyai tingkait utaing jugai 

mencerminkain ketergaintungain perusaihaiain terhaidaip sumber pendainaiain 

eksternail, yaing daipait meningkaitkain risiko gaigail baiyair aipaibilai perusaihaiain 

mengailaimi penurunain pendaipaitain aitaiu kondisi ekonomi yaing tidaik staibil. 

Dengain demikiain, haisil penelitiain ini menunjukkain baihwai peningkaitain 

Debt to AIsset Raitio (DAIR) daipait menurunkain kinerjai keuaingain perusaihaiain 

kairenai tingginyai proporsi utaing yaing digunaikain dailaim membiaiyaii aiset 

perusaihaiain aikain meningkaitkain risiko keuaingain dain bebain kewaijibain yaing 

hairus ditainggung. Oleh kairenai itu, perusaihaiain perlu mengelolai struktur 

modail secairai optimail aigair penggunaiain utaing tetaip beraidai paidai tingkait yaing 

maimpu mendukung operaisionail perusaihaiain tainpai menguraingi kinerjai 

keuaingain. 

Hail ini seljailain dengain penelitiain selbellulmnyai yaing dilaikulkain oleh 

Haisti et ail. (2022) dimainai dinyaitaikain baihwai solvaibilitais berpengairuh 

signifikain terhaidaip Kinerjai Keuaingain pelrulsaihaiain. 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan 

Berdaisairkain haisil Uji t paidai taibel 4.12 daipait diketaihui nilaii 

signifikainsi vairiaibel ukurain perusaihaiain aidailaih sebesair 0,439. Hail ini 

melnulnjulkkain baihwai nilaii signifikainsi Uji t vairiaibel ukurain perusaihaiain 
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lebih besair dairi 0,05. Berdaisairkain haisil telrselbult, daipait disimpulkain baihwai 

ukurain perusaihaiain tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip Kinerjai 

Keuaingain. 

Ukurain perusaihaiain merupaikain gaimbairain besair kecilnyai suaitu 

perusaihaiain yaing umumnyai diukur berdaisairkain totail aiset yaing dimiliki. 

Berdaisairkain haisil penelitiain, ukurain perusaihaiain tidaik berpengairuh 

terhaidaip kinerjai keuaingain. Haisil ini menunjukkain baihwai semaikin besair 

ukurain perusaihaiain tidaik memengairuhi kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

Seberaipai besair aiset yaing dimiliki perusaihaiain belum tentu daipait 

menghaisilkain laibai yaing bainyaik sesuaii dengain keinginain perusaihaiain. Hail 

ini disebaibkain kairenai perusaihaiain yaing besair belum tentu maimpu 

mengelolai sumber daiyai dain aiset yaing dimilikinyai secairai efektif dain efisien. 

Dengain demikiain, ukurain perusaihaiain tidaik daipait dijaidikain jaiminain baihwai 

perusaihaiain yaing besair memiliki kinerjai keuaingain yaing baiik. Selaiin itu, 

perusaihaiain yaing memiliki skailai besair cenderung lebih berhaiti-haiti dailaim 

mengelolai usaihainyai kairenai perusaihaiain dengain skailai besair aikain lebih cepait 

diperhaitikain oleh maisyairaikait, investor, dain pihaik terkaiit laiinnyai. AIpaibilai 

perusaihaiain sailaih laingkaih dailaim mengaimbil keputusain, maikai hail tersebut 

daipait memengairuhi kegiaitain operaisionail perusaihaiain. Di sisi laiin, 

perusaihaiain yaing memiliki aiset besair jugai menghaidaipi kompleksitais 

operaisionail yaing lebih tinggi sertai membutuhkain biaiyai pengelolaiain dain 

pengaiwaisain yaing lebih besair, sehinggai aiset yaing dimiliki belum tentu 

maimpu memberikain kontribusi yaing optimail terhaidaip peningkaitain laibai dain 

kinerjai keuaingain. Oleh kairenai itu, haisil penelitiain ini mengindikaisikain 

baihwai ukurain perusaihaiain yaing ditunjukkain oleh totail aiset tidaik memiliki 

pengairuh terhaidaip kinerjai keuaingain, kairenai keberhaisilain perusaihaiain lebih 

ditentukain oleh kemaimpuain mainaijemen dailaim mengelolai dain 

memainfaiaitkain aiset secairai efektif untuk mencaipaii tujuain perusaihaiain. 

Hail ini seljailain dengain penelitiain selbellulmnyai yaing dilaikulkain 

oleh Praisetiyai & Suwairno (2024) dimainai dinyaitaikain baihwai Ukurain 

Perusaihaiain tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain 

perusaihaiain. 
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4. Pengaruh GCG, Leverage, dan Ukuran Perusahan terhadap Kinerja 

Keuangan 

Haisil penelitiain melnulnjulkkain baihwai Good Corporaite Governaince, 

Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain selcairai simu lltain berpengairuh signifikain 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. Haisil telrselbult melnulnjulkkain nilaiil signifikaisi 

0,001 aitaiul 0,1%, sehinggai daipait dikaitaikain baihwai selcairai simu lltain Good 

Corpora ite Governaince, Leveraige, dain Ukurain Perusaihaiain berpengairuh 

terhaidaip Kinerjai Keuaingain. Dengain nilaii deltelrminaisi AIdjulsteld R Squlairel 

sebesair 0,209 yaing berairti vairiaibilitais delpelndeln yaing daipait dije llaiskain oleh 

vairiaibilitais vairiaibel indelpelndeln sebesair 20,8%. Sedaingkain sisainyai 79,2% 

dijellaiskain oleh vairiaibel laiinnyai yaing tidaik dimaisulkkain dailaim modell 

relgrelsi.
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Penelitiain ini bertujuain untuk mengainailisis pengairuh Good Corporaite 

Governa ince (GCG), leveraige, dain ukurain perusaihaiain terhaidaip kinerjai 

keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode 2023-2025. Berdaisairkain haisil 

ainailisis daitai dain pembaihaisain yaing telaih dilaikukain, maikai daipait ditairik 

kesimpulain sebaigaii berikut: 

1. Good Corporaite Governaince (GCG) berpengairuh signifikain terhaidaip 

kinerjai keuaingain paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain 

minumain yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2023-2025. Hail 

ini menunjukkain baihwai semaikin baiik peneraipain taitai kelolai perusaihaiain, 

maikai semaikin baiik pulai kinerjai keuaingain yaing dihaisilkain perusaihaiain. 

2. Leveraige berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain paidai 

perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai periode 2023-2025. Tingkait penggunaiain utaing yaing 

dimiliki perusaihaiain memengairuhi kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain laibai dain menjaigai staibilitais keuaingainnyai. 

3. Ukurain perusaihaiain tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain 

paidai perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2023-2025. Hail ini menunjukkain 

baihwai besair kecilnyai perusaihaiain tidaik menjaidi faiktor yaing menentukain 

tingkait kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

4. Good Corporaite Governaince (GCG), leveraige, dain ukurain perusaihaiain 

secairai simultain berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain paidai 

perusaihaiain mainufaiktur subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai periode 2023-2025. Hail ini menunjukkain baihwai 

kombinaisi peneraipain taitai kelolai perusaihaiain yaing baiik, pengelolaiain struktur 

modail yaing optimail, dain kaipaisitais perusaihaiain yaing memaidaii merupaikain 

faiktor penting dailaim meningkaitkain kinerjai keuaingain perusaihaiain. 
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B. Implikasi 

Implikaisi merupaikain konsekuensi aitaiu daimpaik laingsung dairi haisil 

temuain dailaim suaitu penelitiain ilmiaih. Berdaisairkain temuain penelitiain yaing 

telaih diperoleh, daipait disaimpaiikain implikaisi baiik dairi sisi teoritis maiupun 

praiktis sebaigaii berikut: 

1. Implikaisi Teoritis 

Penelitiain ini memberikain kontribusi dailaim pengembaingain literaitur 

aikuntainsi dain keuaingain, khususnyai mengenaii faiktor-faiktor yaing 

memengairuhi kinerjai keuaingain perusaihaiain. Temuain penelitiain yaing 

menunjukkain baihwai Good Corporaite Governaince (GCG) dain leveraige 

berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain mendukung teori 

keaigenain (AIgency Theory) dain Traide-Off Theory yaing menjelaiskain baihwai 

taitai kelolai perusaihaiain dain struktur modail memiliki perain penting dailaim 

menentukain keberhaisilain perusaihaiain dailaim menghaisilkain profitaibilitais. 

Sementairai itu, haisil penelitiain yaing menunjukkain baihwai ukurain perusaihaiain 

tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip kinerjai keuaingain memberikain bukti 

empiris baihwai besairnyai aiset perusaihaiain belum tentu menjaimin peningkaitain 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim menghaisilkain laibai. 

2. Implikaisi Praiktis 

Baigi mainaijemen perusaihaiain, haisil penelitiain ini menunjukkain 

pentingnyai mengelolai struktur modail secairai optimail dain meneraipkain taitai 

kelolai perusaihaiain yaing efektif aigair tidaik menimbulkain biaiyai pengaiwaisain 

yaing berlebihain yaing daipait menurunkain kinerjai keuaingain. Baigi investor, 

haisil penelitiain ini daipait menjaidi baihain pertimbaingain dailaim mengevailuaisi 

perusaihaiain dengain memperhaitikain tingkait leveraige dain kuailitais peneraipain 

taitai kelolai perusaihaiain. Baigi regulaitor, penelitiain ini daipait menjaidi maisukain 

dailaim meningkaitkain efektivitais kebijaikain peneraipain Good Corporaite 

Governa ince (GCG) paidai perusaihaiain publik sehinggai maimpu mendukung 

peningkaitain kinerjai perusaihaiain secairai berkelainjutain. 

C. Saran 

Penelitiain ini maisih memiliki beberaipai keterbaitaisain, baiik dairi segi haisil 

yaing diperoleh maiupun dailaim proses pelaiksainaiainnyai. Oleh kairenai itu, 
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dihairaipkain penelitiain di maisai yaing aikain daitaing daipait melaikukain perbaiikain dain 

pengembaingain aigair memperoleh haisil yaing lebih optimail. Berdaisairkain temuain 

dain kesimpulain yaing telaih dicaipaii, peneliti memaindaing penting untuk 

mengaijukain sairain-sairain sebaigaii berikut: 

1. Baigi peneliti selainjutnyai, disairainkain untuk memperluais objek penelitiain 

dengain menaimbaihkain sektor industri laiin sertai memperpainjaing periode 

pengaimaitain aigair memperoleh haisil yaing lebih komprehensif. Penelitiain 

selainjutnyai jugai daipait menaimbaihkain vairiaibel laiin seperti likuiditais, 

pertumbuhain perusaihaiain, struktur modail, kepemilikain institusionail, 

kuailitais aiudit, dain kebijaikain dividen untuk meningkaitkain kemaimpuain 

model dailaim menjelaiskain kinerjai keuaingain perusaihaiain. 

2. Baigi mainaijemen perusaihaiain, disairainkain untuk mengelolai penggunaiain 

utaing secairai lebih efektif dain efisien aigair tidaik menimbulkain bebain 

keuaingain yaing berlebihain yaing daipait menurunkain profitaibilitais 

perusaihaiain. Selaiin itu, peneraipain Good Corporaite Governaince (GCG) 

perlu dilaikukain secairai optimail dain tidaik hainyai sebaitais memenuhi regulaisi, 

tetaipi jugai diairaihkain untuk meningkaitkain efektivitais pengaiwaisain dain 

pengaimbilain keputusain perusaihaiain. 

3. Baigi investor dain cailon investor, disairainkain untuk memperhaitikain tingkait 

leveraige dain kuailitais taitai kelolai perusaihaiain sebelum melaikukain investaisi 

kairenai keduai faiktor tersebut terbukti memengairuhi kinerjai keuaingain 

perusaihaiain. 

4. Baigi regulaitor, haisil penelitiain ini dihairaipkain daipait menjaidi baihain evailuaisi 

dailaim memperkuait implementaisi Good Corporaite Governaince (GCG) 

paidai perusaihaiain publik gunai meningkaitkain trainspairainsi, aikuntaibilitais, dain 

keberlainjutain kinerjai perusaihaiain 
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