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MOTTO 

“Aku membahayakan nyawa ibu untuk lahir ke dunia, jadi tidak mungkin aku 
tidak ada artinya, dan aku membuat ayahku bekerja setiap hari hingga lelah, jadi 

aku pastikan lelahnya tidak sia-sia” 

“Twenty years from now you will be more disappointed by the things that you 
didn’t do than by the ones you did do. So throw it off the bowlines. Sail away from 
the safe harbor. Catch the trade winds in your sails. Explore. Dream. Discover.” 

 

Kupersembahkan karya ini buat: 

Seluruh keluargaku dan teman-temanku tercinta 
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ABSTRAK 

 

Ardha Dewa Bagaskara: Pengaruh BOPO, ROA, EPS Dan Tingkat Suku Bunga  
Terhadap Harga Saham Pada Sektor Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Periode 
2023-2025, Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri, 2026. 

Kata kunci: Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional, Return on Assets, 
Earning per Share, Tingkat Suku Bunga, Harga Saham 

Perusahaan perbankan memiliki peran vital dalam pertumbuhan ekonomi 
Indonesia, di mana kinerja pasarnya dicerminkan oleh pergerakan harga saham. 
Penelitian ini didasari fenomena harga saham perbankan yang mencapai rekor 
tertinggi pada pertengahan 2024, namun cenderung menurun pada akhir 2024 
hingga 2025. Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh Biaya Operasional 
Pendapatan Operasional (BOPO), Return On Asset (ROA), Earning per Share 
(EPS), dan Tingkat Suku Bunga terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan 
yang terdaftar di BEI periode 2023–2025. Penelitian ini menggunakan pendekatan 
kuantitatif kausalitas, sampel dipilih dengan teknik purposive sampling hingga 
diperoleh 37 perusahaan (111 data observasi). Data laporan keuangan dianalisis 
menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, uji hipotesis, dan 
uji koefisien determinasi. Hasil uji parsial (uji t) membuktikan bahwa BOPO dan 
EPS berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, mengindikasikan kontribusi 
kuat kedua variabel dalam memengaruhi harga saham. Sebaliknya, ROA dan 
Tingkat Suku Bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Di sisi 
lain, hasil uji simultan (uji F) menunjukkan seluruh variabel independen secara 
bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan 
perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2023–2025. Nilai koefisien determinasi 
sebesar 45% menunjukkan kontribusi seluruh variabel independen dalam 
menjelaskan variasi variabel dependen, sementara sisanya sebesar 55% dijelaskan 
oleh faktor lain di luar model penelitian ini. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Di tengah arus globalisasi yang kian pesat, pasar modal modal telah 

menjadi pilar penting yang dapat memberikan pengaruh yang sangat besar 

terhadap perekonomian di negara. Indonesia, sebagai negara dengan 

ekonomi pasar yang dinamis, menempatkan pasar modal pada posisi 

strategis. Perannya bukan sekedar sebagai tempat jual beli sekuritas, tetapi 

sebagai jembatan vital yang sebagai penghubung antara pemilik modal 

(investor) dan pencari modal (emiten). Pasar modal memiliki beberapa 

instrumen seperti saham, obligasi, dan reksa dana. Bagi perusahaan, hal ini 

merupakan alternatif pendanaan yang efisien untuk kebutuhan perusahaan 

baik ekspansi maupun meningkatkan kapasitas produksi tanpa harus 

bergantung sepenuhnya pada pinjaman bank. Artinya, pasar modal sendiri 

menjadi mesin penggerak yang mendorong pertumbuhan bisnis. 

Namun, manfaat ini hanya dapat dimaksimalkan jika didukung oleh 

partisipasi publik yang luas. Oleh karena itu, literasi pasar modal menjadi 

kunci. Masyarakat yang memahami risiko dan peluang investasi akan lebih 

tertarik untuk berpartisipasi. Dengan likuiditas yang tinggi, investor dapat 

menukarkan aset keuangannya lebih mudah dan perusahaan dapat 

menjaring modal lebih cepat. Menurut (Putri et al., 2025) keseimbangan 

antara kemudahan akses bagi investor dan ketersediaan modal bagi 

perusahaan inilah yang membuat pasar modal sangat krusial dan menopang 

stabilitas dan akselerasi pertumbuhan ekonomi nasional.  

Di dalam pasar modal, saham dikenal sebagai salah satu bentuk 

investasi paling favorit bagi masyarakat. Secara sederhana, saham adalah 

surat bukti bahwa seseorang ikut menanamkan modal atau memiliki bagian 

dari suatu perusahaan. Dengan membeli saham, investor berkesempatan 

untuk ikut memiliki aset perusahaan dan menikmati keuntungan dari 

perkembangannya. Banyaknya orang yang melakukan transaksi jual-beli 

saham inilah yang pada akhirnya akan membentuk nilai jual saham tersebut 

di pasaran, yang biasa disebut dengan harga saham. 
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Menurut (Ratnasari et al., 2022) Harga Saham adalah nilai suatu 

saham yang terjadi di pasar modal pada waktu tertentu yang ditentukan oleh 

permintaan dan penawaran antara penjual dan pembeli. Secara umum, harga 

saham berperan sebagai cerminan dari aktivitas pasar keuangan dan menjadi 

salah satu indikator penting dalam menilai kondisi ekonomi suatu negara. 

Oleh karena itu, memahami pergerakan harga saham pada sektor perbankan 

menjadi hal yang sangat penting. Harga saham tidak hanya mencerminkan 

kinerja keuangan perusahaan, tetapi juga menggambarkan kepercayaan dan 

ekspektasi investor terhadap kinerja perusahaan. Dalam konteks sektor 

perbankan, harga saham memiliki peranan strategis karena sektor ini 

menjadi tulang punggung sistem keuangan di negara (Permana et al., 2022).  

Dikutip dari  www.idxchannel.com pada pertengahan tahun 2024, 

berdasarkan data dari Bursa Efek Indonesia (BEI), ada empat saham bank 

yang mencetak harga all time high (ATH). Pada PT Bank Rakyat Indonesia 

(BBRI) berhasil mencapai harga Rp. 6.125/saham. Kemudian PT Bank 

Negara Indonesia (BBNI) berhasil mencapai harga Rp. 5.900/saham. 

Disusul dengan PT Bank Central Asia (BBCA) mencapai harga Rp. 

10.100/saham dan disusul oleh PT Bank Mandiri (BMRI) mencapai harga 

Rp. 7.400/saham. Namun menurut data dari www.idx.co.id pada harga 

penutupan (closing price) pada tahun 2024 dan 2025 cenderung mengalami 

penurunan dapat dilihat pada tabel berikut ini. 

Tabel 1.1  

Harga Saham Perusahaan Sektor Perbankan Tahun 2023-2025 

No 
Kode 

Perrusahaan 

Tahun 

2023 2024 2025 

1 BBCA 9.400 9.675 8.025 

2 BBNI 5.375 4.350 4.260 

3 BBRI 5.725 4.080 3.780 

4 BMRI 6.050 5.700 5.075 

Sumber: www.idx.co.id  

   

http://www.idxchannel.com/
http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/


3 
 

Meskipun sempat berada di puncak performa pada pertengahan 

tahun  2024, tren positif ini tidak bertahan hingga akhir periode. Merujuk 

pada data harga penutupan (closing price) yang disajikan pada Tabel 1.1, 

harga saham keempat perusahaan perbankan tersebut justru secara umum 

mengalami tren penurunan yang berlanjut dari akhir tahun 2024 hingga 

tahun 2025. Hal ini mengindikasikan terjadinya koreksi pasar yang 

signifikan setelah saham-saham tersebut mencapai titik tertingginya. 

Fluktuasi harga saham pada sektor perbankan dipengaruhi oleh 

faktor internal emiten yang tercermin melalui rasio keuangan dan faktor 

eksternal seperti makro ekonomi. Dalam konteks analisis fundamental para 

investor perlu mengenali rasio keuangan itu sendiri. Menurut (Kasmir, 

2019) Rasio Keuangan merupakan analisis yang digunakan untuk 

mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan dengan cara membandingkan 

angka-angka dalam laporan keuangan. Rasio ini diperoleh dengan membagi 

satu angka dengan angka lainya agar dapat menunjukkan hubungan antar 

pos keuangan. Melalui perbandingan tersebut, dapat diketahui posisi 

keuangan dan tingkat kesehatan perusahaan. Laporan keuangan dapat 

mencerminkan kondisi suatu perusahaan apabila perusahaan tersebut 

memiliki tingkat likuiditas yang memadai untuk memenuhi kewajiban 

keuangannya, mampu mengelola piutang dengan baik, merencanakan 

investasi secara tepat, mengatur persediaan secara efisien, serta menjaga 

struktur modal yang sehat. Untuk menilai kondisi tersebut digunakan 

berbagai rasio keuangan. 

Menurut (Kasmir, 2019) salah satu rasio keuangan yang digunakan 

dalam menilai kinerja perusahaan perbankan adalah Rasio Biaya 

Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO). Rasio ini 

digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi operasional bank dalam 

menjalankan kegiatan usahanya. Rasio ini menunjukkan seberapa besar 

biaya operasional yang dikeluarkan dibandingkan dengan pendapatan 

operasional yang diperoleh. Nilai BOPO memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham karena rasio ini menunjukkan seberapa baik bank 

dalam mengelola biaya operasionalnya. Semakin rendah nilai BOPO, 
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berarti bank semakin efisien dalam menekan pengeluarannya, sehingga 

keuntungan atau laba bersih yang didapatkan menjadi lebih besar. Kenaikan 

laba yang mencerminkan kesehatan bank inilah yang akan menarik minat 

para investor. Semakin banyak investor yang percaya dan ingin membeli 

saham tersebut, maka secara otomatis harga saham di pasar modal akan 

terdorong naik, dan begitu pula sebaliknya. Penelitian yang dilakukan oleh 

(Yudistira & Supiyadi, 2024) BOPO memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa 

perbankan dengan BOPO rendah cenderung memiliki harga saham yang 

lebih tinggi, karena rasio BOPO mencerminkan tingkat efisiensi yang 

dilakukan bank dalam kegiatan operasionalnya. Hasil penelitian tersebut 

bertentangan dengan hasil penelitian (Yusmaniarti et al., 2023) yang 

mengatakan bahwa BOPO tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Sementara itu, Return on Assets (ROA) digunakan untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan total aset yang dimiliki guna 

menghasilkan laba bersih. Nilai ROA yang tinggi menunjukkan bahwa 

perusahaan mampu menggunakan asetnya secara efektif untuk memperoleh 

keuntungan. Keuntungan yang optimal ini akan menjadi daya tarik 

tersendiri bagi para investor karena mencerminkan prospek kinerja 

perusahaan yang menjanjikan. Semakin tinggi kepercayaan dan minat 

investor untuk membeli saham tersebut, maka harga saham akan ikut 

terdorong naik. Sebaliknya, ROA yang rendah mengindikasikan kurang 

efisiennya penggunaan aset perusahaan dalam menghasilkan laba, sehingga 

membuat investor enggan menanamkan modalnya dan mengakibatkan 

harga saham cenderung turun. Hal ini didukung oleh hasil penelitian (Dewi 

& Suwarno, 2022) menemukan hasil bahwa Return on Assets (ROA) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut 

(Khasanah & Suwarti, 2022) Return on Assets (ROA) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

Earning Per Share (EPS) mencerminkan besarnya laba bersih yang 

diperoleh untuk setiap lembar saham yang beredar. EPS menjadi indikator 

penting bagi investor karena menunjukkan potensi keuntungan yang dapat 



5 
 

diterima dari setiap saham yang dimiliki. EPS yang tinggi akan menarik 

minat investor sehingga harga saham akan cenderung naik. Dikarenakan 

EPS yang tinggi menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba yang besar. Sedangkan EPS yang rendah 

mengindikasikan kinerja laba yang kurang optimal. Kondisi ini membuat 

investor kurang tertarik karena potensi keuntungan dari tiap lembar saham 

yang mereka miliki menjadi kecil, sehingga pada akhirnya membuat harga 

saham cenderung turun. Hal ini didukung oleh hasil penelitian menurut 

(Dewi & Suwarno, 2022) Earning per Share berpengaruh positif terhadap 

harga saham. Sedangkan menurut (Andriani et al., 2022) Earning per Share 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Faktor eksternal seperti tingkat suku bunga juga memiliki pengaruh 

penting terhadap harga saham. Menurut (Darsana et al., 2025) tingkat suku 

bunga merupakan kebijakan moneter yang ditetapkan oleh otoritas 

keuangan untuk mengatur kestabilan ekonomi dan peredaran uang. 

Perubahan tingkat suku bunga dapat memengaruhi keputusan investasi para 

investor dan biaya pendanaan perusahaan. Menurut (Setiawati & Haryati, 

2024) ketika tingkat suku bunga meningkat, investor cenderung 

mengalihkan investasinya dari saham ke instrumen keuangan yang lebih 

aman seperti deposito atau obligasi, sehingga permintaan terhadap saham 

menurun dan harga saham pun cenderung turun. Sebaliknya, ketika tingkat 

suku bunga menurun, investasi di pasar saham menjadi lebih menarik 

karena potensi keuntungan yang lebih tinggi, yang mendorong peningkatan 

harga saham. Data pergerakan tingkat suku bunga di Indonesia selama tahun 

2023 hingga 2025 yang diambil dari publikasi resmi di situs web Bank 

Indonesia pada www.bi.go.id dapat dilihat pada grafik di bawah ini. 
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Gambar  1.1 

 Grafik Tingkat Suku Bunga Tahun 2023-2025 

  Sumber: www.bi.go.id  

Berdasarkan grafik di atas, terlihat jelas bahwa pergerakan tingkat 

suku bunga cukup dinamis setiap tahunnya. Pada tahun 2023, tingkat suku 

bunga relatif stabil di angka 5,75% pada pertengahan awal, kemudian 

sedikit mengalami kenaikan di akhir tahun. Masuk ke tahun 2024, tingkat 

suku bunga bertahan di level yang tinggi, bahkan sempat menyentuh angka 

6,25% dari bulan April sampai September. Namun, tren ini berubah drastis 

memasuki tahun 2025. Tingkat suku bunga yang di awal tahun berada di 

angka 5,75% perlahan terus merosot turun sejak bulan Mei, hingga akhirnya 

menyentuh titik terendahnya di angka 4,75% menjelang akhir tahun. 

Perubahan tingkat suku bunga yang sempat tinggi di tahun 2024 lalu 

anjlok di tahun 2025 ini tentu memberikan dampak besar pada biaya 

pendanaan bank dan harga sahamnya. Menariknya, dampak pasti dari 

tingkat suku bunga terhadap harga saham ini masih menjadi perdebatan di 

kalangan peneliti. Penelitian yang dilakukan oleh (Sulastri & Suselo, 2022) 

tingkat suku bunga berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 

sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Sella & Ardini, 2022) 

menunjukkan bahwa tingkat suku bunga tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

http://www.bi.go.id/
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Penelitian mengenai fluktuasi harga saham telah banyak dilakukan 

pada sektor industri dan energi, namun dalam penelitian ini sektor 

perbankan dipilih secara khusus karena memegang peran vital sebagai 

tulang punggung perekonomian dan stabilitas keuangan negara. Kebaruan 

utama dalam penelitian ini terletak pada pendekatan yang secara 

komprehensif menggabungkan faktor internal bank (BOPO, ROA, EPS) 

dengan faktor eksternal makroekonomi (suku bunga) secara langsung untuk 

menguji pengaruhnya terhadap harga saham. Penggabungan kedua dimensi 

ini dinilai sangat penting, mengingat kinerja perbankan tidak hanya 

dipengaruhi oleh efisiensi manajemen di dalam perusahaan, melainkan juga 

sangat sensitif terhadap dinamika kebijakan moneter negara yang secara 

simultan akan tercermin pada fluktuasi harga sahamnya di pasar modal.. 

Berdasarkan pemaparan sebelumnya, terlihat bahwa dinamika harga 

saham pada perusahaan perbankan mencerminkan perbedaan karakteristik 

serta kondisi keuangan masing-masing bank selaku tulang punggung 

perekonomian negara. Di sisi lain, hasil penelitian terdahulu terkait 

pengaruh kinerja keuangan dan faktor makroekonomi terhadap harga saham 

masih menunjukkan adanya perbedaan temuan. Beberapa penelitian 

menunjukkan bahwa rasio Biaya Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional (BOPO), Return on Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), 

dan tingkat suku bunga berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan 

penelitian lainnya menunjukkan hasil yang berbeda. Perbedaan temuan 

tersebut menandakan adanya kesenjangan penelitian (research gap) yang 

perlu dikaji lebih lanjut untuk memperoleh bukti empiris yang lebih kuat 

mengenai pengaruh kombinasi variabel internal dan eksternal tersebut 

terhadap harga saham. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk 

memberikan pemahaman yang lebih mendalam mengenai bagaimana rasio 

BOPO, ROA, EPS, dan tingkat suku bunga berpengaruh terhadap harga 

saham pada sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2023–2025. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka dilakukan penelitian guna 

memberikan solusi empiris terhadap pengaruh kinerja keuangan dan tingkat 
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suku bunga terhadap harga saham pada sektor perbankan di Indonesia. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan teknik kausalitas 

yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh BOPO, ROA, EPS dan tingkat 

suku bunga terhadap harga saham pada sektor perbankan periode 2023–

2025. Untuk memecahkan permasalahan tersebut, penelitian ini 

menggunakan analisis regresi linear berganda. Sehingga dapat menguji 

secara empiris sejauh hubungan antara kinerja keuangan dan tingkat suku 

bunga terhadap harga saham. Hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan bukti empiris baru mengenai pengaruh rasio keuangan dan 

faktor makroekonomi terhadap harga saham, serta menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor, manajemen perbankan, dan pembuat kebijakan 

dalam mengambil keputusan strategis di tengah fluktuasi tingkat suku 

bunga.  

Berdasarkan masalah di atas, peneliti mengangkat judul “Pengaruh 

BOPO, ROA, EPS, Dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Harga Saham 

Pada Sektor Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2023-2025” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah BOPO berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025? 

2. Apakah ROA berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025? 

3. Apakah EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025? 

4. Apakah tingkat suku bunga berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025? 

5. Apakah BOPO, ROA, EPS, dan tingkat suku bunga berpengaruh secara 

simultan terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di 

BEI periode 2023-2025? 
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C. Tujuan Penelitian 

Sejalan dengan rumusan masalah yang telah dikemukakan, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Menganalisis pengaruh BOPO terhadap harga saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025. 

2. Menganalisis pengaruh ROA terhadap harga saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025. 

3. Menganalisis pengaruh EPS terhadap harga saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025. 

4. Menganalisis pengaruh tingkat suku bunga terhadap harga saham pada 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2023-2025. 

5. Menganalisis pengaruh BOPO, ROA, EPS, dan tingkat suku bunga 

terhadap harga saham secara simultan pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2023-2025. 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

kepada beberapa pihak lain sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan akademik 

dan memperkaya literatur mengenai pengaruh rasio keuangan 

perusahaan (BOPO, ROA, dan EPS) serta faktor makroekonomi 

(tingkat suku bunga) terhadap harga saham, khususnya pada 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2023-2025. 

b. Peneliti 

Penelitian ini dapat menambah wawasan dan pengetahuan secara 

langsung bagi peneliti dalam mengaplikasikan teori-teori keuangan 

yang telah dipelajari, khususnya mengenai dinamika harga saham 

perbankan dan faktor-faktor internal maupun eksternal yang 

mempengaruhinya. 
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c. Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini dapat berfungsi sebagai referensi dan landasan 

empiris untuk penelitian selanjutnya dalam bidang ilmu keuangan 

dan pasar modal. Temuan dalam penelitian ini, khususnya mengenai 

variabel tingkat suku bunga dan rasio keuangan bank, diharapkan 

dapat berkontribusi untuk memajukan dan melengkapi literatur 

akademik yang ada. 

2. Manfaat Praktis 

a. Perusahaan 

Memberikan masukan dan panduan bagi manajemen perusahaan 

perbankan dalam mengidentifikasi faktor-faktor yang signifikan 

memengaruhi harga saham perusahaan di pasar modal. Hal ini dapat 

membantu manajemen dalam pengambilan keputusan strategis 

terkait efisiensi operasional (BOPO), peningkatan profitabilitas 

(ROA dan EPS), serta antisipasi terhadap fluktuasi kebijakan tingkat 

suku bunga untuk menjaga nilai perusahaan. 

b. Investor 

Sebagai bahan pertimbangan dan informasi tambahan bagi para 

investor maupun calon investor dalam menilai fundamental kinerja 

keuangan perbankan. Informasi mengenai pengaruh BOPO, ROA, 

EPS, dan tingkat suku bunga ini diharapkan dapat membantu 

investor dalam merumuskan strategi dan mengambil keputusan 

investas yang lebih tepat dan rasional di sektor perbankan 
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