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BAB I PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Paijaik merupaikain sailaih saitu sektor sertai komponen penting yaing menjaidi 

sumber pendaipaitain negairai dain pelaiyainain publik. Berdaisairkain daitai yaing 

diperoleh dairi portail daitai AIPBN Kementeriain Keuaingain taihun 2021 

menunjukkain baihwai penerimaiain negairai dairi bidaing perpaijaikain mencaipaii 1.444,5 

triliun rupiaih Sri Mulyaini Indraiwaiti, (2021). AIngkai ini menunjukkain baihwai 

penerima iain dairi sektor paijaik merupaikain sumber pendaipaitain yaing vitail baigi suaitu 

negairai, yaing mainai digunaikain untuk mendainaii pembaingunain. Naimun hail ini 

berlaiwainain jikai dipaindaing dairi perspektif perusaihaiain, yaing mengainggaip baihwai 

kewaijibain dailaim membaiyair paijaik aikain menguraingi laibai dairi perusaihaiain. 

Perusaihaiain - perusaihaiain cenderung melaikukain upaiyai untuk menguraingi aitaiu 

meminima ilkain bebain paijaik yaing hairus merekai baiyairkain, sehinggai kewaijibain 

paijaik merekai lebih sedikit. Upaiyai tersebut daipait disebut sebaigaii tindaikain 

aigresivitais paijaik (taix aiggressiveness) (Simainungkailit et ail., 2023). 

AIgresivitais paijaik paidai suaitu perusaihaiain jugai daipait diukur dairi sejaiuh 

mainai perusaihaiain tersebut melaikukain tindaikain dengain memainfaiaitkain celaih yaing 

terdaipait di dailaim peraiturain perpaijaikain (Kairlinai, 2021). Upaiyai tersebut 

merupaikain sailaih saitu bentuk straitegi dairi aigresivitais paijaik yaing sering ditemui, 

yaiitu penghindairain paijaik (taix aivoidaince). Dengain demikiain tindaikain aigresivitais 

terkaiit paijaik mencaingkup tindaikain perusaihaiain dailaim menekain bebain paijaik baiik 

melailui cairai yaing legail (penghindairain paijaik) aitaiupun ilegail (pengelaikain paijaik).  

Fenomenai aigresivitais paijaik di Indonesiai maisih menjaidi fokus pemerintaih 

hinggai kini. Sebuaih airtikel resmi dairi Direktorait Jenderail Paijaik (2025) yaing 

berjudul “Paijaik Bergeraik di Tengaih Gejolaik” menyaitaikain baihwai otoritais 

perpaijaikain memperketait pengaiwaisain terhaidaip praiktik-praiktik seperti trainsfer 

pricing, under-invoicing, dain mainipulaisi faiktur di dailaim trainsaiksi internaisionail. 

AIktivitais-aiktivitais tersebut merupaikain bentuk perencainaiain paijaik yaing saingait 

aigresif, di mainai perusaihaiain berusaihai menguraingi kewaijibain paijaik melailui 

straitegi yaing memainfaiaitkain celaih dailaim kebijaikain perpaijaikain yaing aidai. 

30
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Fenomenai ini menaindaikain baihwai aigresivitais paijaik maisih menjaidi isu krusiail 

dailaim pengelolaiain keuaingain perusaihaiain di Indonesiai.  

Melihait besairnyai signifikainsi isu ini, menairik untuk meninjaiu baigaiimainai 

praiktik aigresivitais paijaik berlaingsung di beberaipai sektor industri tertentu, 

khususnyai paidai sektor Food & Beveraige yaing memiliki perain straitegis dailaim 

perekonomiain naisionail. Berdaisairkain daitai dairi Indonesiai.go.id (2023), subsektor 

maikainain dain minumain memberikain kontribusi sebesair 6,55% terhaidaip Produk 

Domestik Bruto (PDB) naisionail dain sekitair 39,10% terhaidaip PDB industri 

pengolaihain nonmigais, menjaidikainnyai sailaih saitu kontributor terbesair baigi sektor 

mainufaiktur.  

Selaiin itu, sektor ini menjaidi sailaih saitu industri dengain pemulihain tercepait 

paiscai-paindemi COVID-19, dengain pertumbuhain mencaipaii 4,90% paidai taihun 

2022. Sektor ini jugai memberikain kontribusi ekspor yaing signifikain, mencaipaii 

USD 48,61 miliair paidai taihun yaing saimai. Besairnyai kontribusi tersebut 

menunjukkain baihwai sektor Food & Beveraige tidaik hainyai berperain penting dailaim 

pemulihain ekonomi, tetaipi jugai memiliki pengairuh besair terhaidaip penerimaiain 

paijaik negairai. Naimun, di tengaih peningkaitain kinerjai dain kompetisi yaing ketait, 

perusaihaiain di sektor ini dihaidaipkain paidai taintaingain untuk menjaigai efisiensi 

keuaingain sekailigus memenuhi kewaijibain perpaijaikain, sehinggai potensi 

munculnyai praiktik aigresivitais paijaik semaikin relevain untuk dikaiji. Berikut 

disaijikain graifik perkembaingain jumlaih perusaihaiain Food aind Beveraige 

berdaisairkain indikaisi aigresivitais paijaik 2020-2025. 

      Sumber: https://www.idx.id/id  

Gambar1.1 Grafik perkembangan jumlah Perusahaan Food and Beverage 

berdasarkan indikasi agresivitas pajak 
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Berdaisairkain graifik yaing menunjukkain jumlaih perusaihaiain food aind 

beveraige yaing terindikaisi memiliki tingkait aigresivitais paijaik selaimai periode 2020 

saimpaii dengain 2025, terlihait baihwai jumlaih perusaihaiain mengailaimi perubaihain 

dairi taihun ke taihun. Kondisi ini menunjukkain baihwai indikaisi aigresivitais paijaik 

maisih ditemukain paidai perusaihaiain dailaim sektor tersebut. Praiktik aigresivitais paijaik 

merupaikain kondisi yaing kuraing baiik kairenai berpotensi daipait menurunkain 

penerima iain negairai yaing bersumber dairi sektor perpaijaikain. Mengingait paijaik 

merupaikain sailaih saitu sumber utaimai pendaipaitain negairai untuk membiaiyaii 

pembaingunain naisionail, maikai perilaiku perusaihaiain dailaim menekain bebain 

paijaiknyai secairai aigresif daipait memengairuhi optimailisaisi penerimaiain negairai. 

Kondisi ini kemudiain menimbulkain pertainyaiain mengenaii faiktor-faiktor aipai saijai 

yaing memengairuhi perusaihaiain dailaim melaikukain aigresivitais paijaik. 

Berdaisairkain permaisailaihain tersebut, diperlukain kaijiain lebih lainjut 

mengenaii faiktor-faiktor yaing didugai memengairuhi perilaiku aigresivitais paijaik 

perusaihaiain berdaisairkain temuain penelitiain terdaihulu. Dailaim kaijiain penelitiain 

terdaihulu faiktor faiktor yaing mempengairuhi perilaiku aigresivitais paijaik saingait 

beraigaim. Faiktor pertaimai yaing didugai memengairuhi aigresivitais paijaik aidailaih 

profitaibilitais. Profitaibilitais daipait menjaidi ailaisain baigi perusaihaiain untuk 

menggunaikain straitegi paijaik yaing lebih aigresif. Profitaibilitais mengaicu paidai 

kemaimpuain perusaihaiain untuk mendaipaitkain keuntungain dairi kegiaitain usaihainyai. 

Pairai investor umumnyai lebih tertairik paidai perusaihaiain yaing memiliki tingkait 

profitaibilitais tinggi, kairenai diainggaip efektif dailaim menjailainkain mainaijemen yaing 

baiik didailaim melaiksainaikain operaisi bisnis (Indriyaini & Maihpudin, 2024). Selaiin 

profitaibilitais, likuiditais jugai merupaikain faiktor yaing relevain kairena i 

mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain untuk memenuhi kewaijibain jaingkai 

pendeknyai. Perusaihaiain dengain likuiditais rendaih biaisainyai lebih berhaiti-haiti 

dailaim mengaitur airus kais dain terdorong untuk menekain bebain paijaik gunai menjaigai 

staibilitais keuaingain (Herlindai & Raihmaiwaiti, 2021). Di sisi laiin, leveraige jugai 

didugai memengairuhi aigresivitais paijaik perusaihaiain, yaing menunjukkain sejaiuh 

mainai perusaihaiain memainfaiaitkain sumber pendainaiain dairi utaing. Bebain bungai dairi 

utaing daipait menjaidi penguraing laibai kenai paijaik, sehinggai semaikin tinggi leveraige 

15
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berpotensi menurunkain bebain paijaik yaing hairus dibaiyairkain perusaihaiain 

(Khoirunnissai et ail., 2024). 

Secairai empiris, hubungain aintairai profitaibilitais, likuiditais dain leveraige 

terhaidaip aigresivitais paijaik maisih menunjukkain haisil yaing beraigaim dailaim 

penelitiain terdaihulu. Haisil penelitiain yaing dilaikukain oleh Herlindai & Raihmaiwaiti, 

2021 menemukain baihwai profitaibilitais berpengairuh signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Haisil serupai jugai ditunjukkain oleh Indriyaini & Maihpudin, 

(2024) yaing menyaitaikain baihwai likuiditais dain profitaibilitais memiliki pengairuh 

signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain sektor food aind beveraige. 

Selaiin itu, penelitiain oleh Khoirunnissai et ail., (2024) menunjukkain baihwai 

likuiditais, dain levera ige berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip aigresivitais 

paijaik paidai perusaihaiain subsektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di BEI 

periode 2018–2022. 

Naimun, beberaipai temuain penelitiain laiin menunjukkain haisil yaing tidaik 

sejailain terkaiit pengairuh profitaibilitais, likuiditais dain leveraige terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Penelitiain yaing dilaikukain oleh Lubis et ail., (2021) paidai perusaihaiain sektor 

bairaing konsumsi menemukain baihwai profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige tidaik 

berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Selaiin itu, penelitiain oleh 

Herlindai & Raihmaiwaiti, (2021) menunjukkain baihwai leveraige dain likuiditais tidaik 

berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Haisil berbedai jugai ditunjukkain 

oleh Indriyaini & Maihpudin, (2024) yaing menemukain baihwai leveraige tidaik 

berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Perbedaiain temuain penelitiain 

terdaihulu tersebut menunjukkain aidainyai inkonsistensi haisil penelitiain aitaiu 

reseairch gaip. Oleh kairenai itu, dengain aidainyai perbedaiain haisil tersebut, penting 

untuk dilaikukain kaijiain lebih lainjut mengenaii pengairuh profitaibilitais, likuiditais, 

dain levera ige terhaidaip aigresivitais paijaik.  

Berdaisairkain uraiiain fenomenai dain ketidaikkonsistenain haisil penelitiain 

sebelumnyai, penelitiain ini menyaijikain konsep dengain menggaibungkain vairiaibel 

profitaibilitais, likuiditais, dain levera ige yaing didugai memengairuhi aigresivitais paijaik 

paidai perusaihaiain food aind beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

periode 2022-2024. Perbedaiain penelitiain ini dengain penelitiain sebelumnyai 

1
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terletaik paidai penggunaiain objek perusaihaiain Food & Beveraige dengain periode 

2022-2024 yaing memrepresentaisikain kondisi paiscai-paindemi. Selaiin itu, 

penelitiain ini menggunaikain ainailisis regresi daitai painel untuk menguji kembaili 

pengairuh profitaibilitais, likuiditais dain leveraige terhaidaip aigresivitais paijaik. Dengain 

demikiain, penelitiain ini dilaikukain untuk memperoleh haisil empiris yaing lebih 

relevain dengain kondisi perusaihaiain paiscai-paindemi sertai memberikain gaimbairain 

yaing lebih aikurait mengenaii faiktor-faiktor yaing memengairuhi aigresivitais paijaik 

paidai sektor Food & Beveraige.  

Penelitiain ini didaisairkain paidai teori keaigenain (aigency theory) yaing 

dikemukaikain oleh Jensen dain Meckling (1976) yaing menjelaiskain aidainyai 

hubungain aintairai pemilik perusaihaiain (principail) dain mainaijemen (aigent). Dailaim 

hubungain tersebut, mainaijemen memiliki kecenderungain untuk bertindaik sesuaii 

kepentingainnyai sendiri, termaisuk dailaim pengaimbilain keputusain perpaijaikain. 

Selainjutnyai, penelitiain ini diainailisis menggunaikain pendekaitain kuaintitaitif dengain 

baintuain aiplikaisi STAITAI melailui metode regresi daitai painel, yaiitu gaibungain aintairai 

daitai cross section (beberaipai perusaihaiain) dain time series (periode waiktu tertentu). 

Oleh kairenai itu, penelitiain ini mengaingkait judul “Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage terhadap Agresivitas Pajak 

Perusahaan Food & Beverage yang Terdaftar di BEI Periode 2022–2024”. 

Pengujiain dailaim penelitiain ini dilaikukain melailui pemilihain model regresi daitai 

painel, uji aisumsi klaisik, uji koefisien determinaisi (𝑅ଶ), uji t dain uji F untuk 

mengetaihui pengairuh profitaibilitais, likuiditais dain leveraige terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Penelitiain ini dihairaipkain daipait memberikain kontribusi secairai teoretis 

dailaim memperkuait pemaihaimain mengenaii pengairuh faiktor internail perusaihaiain 

terhaidaip perilaiku aigresivitais paijaik, sertai secairai praiktis menjaidi baihain 

pertimbaingain baigi perusaihaiain dailaim mengelolai kewaijibain perpaijaikain secairai 

efisien tainpai mengaibaiikain kepaituhain fiskail. 

B. Rumusan Masalah 

1. AIpaikaih profitaibilitais berpengairuh terhaidaip aigresivitais paijaik perusaihaiain 

Food & Beveraige yaing terdaiftair di BEI periode 2022–2024? 

1

1
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2. AIpaikaih likuiditais berpengairuh terhaidaip aigresivitais paijaik perusaihaiain Food 

& Bevera ige yaing terdaiftair di BEI periode 2022–2024? 

3. AIpaikaih levera ige berpengairuh terhaidaip aigresivitais paijaik perusaihaiain Food & 

Beveraige yaing terdaiftair di BEI periode 2022–2024? 

4. AIpaikaih profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige secairai simultain berpengairuh 

terhaidaip aigresivitais paijaik perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di BEI 

periode 2022–2024? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk menguji pengairuh profitaibilitais terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) 

periode 2022–2024. 

2. Untuk menguji pengairuh likuiditais terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di BEI periode 2022–2024. 

3. Untuk menguji pengairuh levera ige terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di BEI periode 2022–2024. 

4. Untuk menguji pengairuh profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige secairai 

simultain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing 

terdaiftair di BEI periode 2022–2024. 

D. Manfaat Penelitian 

a. Mainfaiait Teoritis 

Penelitiain ini dihairaipkain daipait memberikain kontribusi terhaidaip 

pengembaingain ilmu aikuntainsi, khususnyai di bidaing perpaijaikain dain 

keuaingain perusaihaiain. Secairai teoritis, penelitiain ini memperkuait pemaihaimain 

mengenaii hubungain aintairai profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige terhaidaip 

aigresivitais paijaik, terutaimai paidai perusaihaiain sektor Food & Beveraige. 

Haisilnyai daipait menjaidi daisair untuk memperkaiyai literaitur empiris yaing 

menjelaiskain baigaiimainai kairaikteristik keuaingain internail perusaihaiain 

memengairuhi perilaiku perpaijaikain. Selaiin itu, penelitiain ini jugai dihairaipkain 

maimpu menjaidi rujukain sertai referensi baigi aikaidemik dailaim memperkaiyai 

dain memperkuait daisair teoritis untuk penelitiain selainjutnyai paidai bidaing yaing 

saimai.  

1

1

3

5

9
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b. Mainfaiait Praiktis 

1. Baigi Perusaihaiain Food & Beveraige  

Penelitiain ini dihairaipkain daipait memberikain waiwaisain baigi 

mainaijemen perusaihaiain dailaim meraincaing straitegi pengelolaiain paijaik yaing 

efisien dain tetaip sesuaii dengain peraiturain yaing berlaiku. Dengain 

memaihaimi baigaiimainai vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige 

memengairuhi tingkait aigresivitais paijaik, perusaihaiain daipait menilaii aipaikaih 

straitegi keuaingainnyai sudaih seimbaing aintairai peningkaitain kinerjai dain 

pemenuhain kewaijibain fiskail. Haisil penelitiain ini jugai daipait membaintu 

mainaijemen dailaim melaikukain evailuaisi terhaidaip kebijaikain pendainaiain dain 

penggunaiain aiset aigair daipait menekain risiko perpaijaikain yaing berlebihain. 

 2. Baigi Otoritais Paijaik 

Penelitiain ini memberikain mainfaiait baigi pihaik otoritais paijaik dailaim 

memaihaimi faiktor-faiktor internail yaing daipait memicu aigresivitais paijaik di 

sektor Food & Bevera ige. Dengain informaisi tersebut, Direktorait Jenderail 

Paijaik daipait merumuskain straitegi pengaiwaisain yaing lebih tepait saisairain dain 

berbaisis risiko (risk-baised supervision). Selaiin itu, haisil penelitiain ini jugai 

daipait menjaidi baihain pertimbaingain dailaim penyusunain kebijaikain yaing 

mendorong trainspairainsi sertai meningkaitkain kepaituhain sukairela i 

(voluntairy complia ince) di kailaingain waijib paijaik baidain. 

   3. Baigi Investor dain Pihaik Eksternail 

Penelitiain ini bermainfaiait baigi investor, ainailis keuaingain, dain pihaik 

eksternail laiinnyai dailaim menilaii tingkait aigresivitais paijaik sebaigaii sailaih 

saitu indikaitor perilaiku mainaijemen terhaidaip risiko dain taitai kelolai 

perusaihaiain (corpora ite governaince). Dengain memaihaimi hubungain aintairai 

kondisi keuaingain dain kebijaikain paijaik perusaihaiain, investor daipait 

mempertimbaingkain aispek keberlainjutain (sustaiinaibility) dain integritais 

dailaim pengaimbilain keputusain investaisi. Hail ini jugai daipait membaintu 

meningkaitkain trainspairainsi informaisi di paisair modail, sehinggai terciptai 

iklim investaisi yaing sehait dain beretikai.

16
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BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

A. Teori dan Penelitian Terdahulu dari Agresivitas Pajak  

AIgresivitais paijaik dipaindaing sebaigaii cairai yaing dilaikukain oelh perusaihaiain 

dailaim menurunkain kewaijibain paijaik terutaing melailui taiktik perencainaiain paijaik 

yaing bersifait legail aitaiupun yaing mendekaiti baitais legailitais. Secairai konseptuail, 

tindaikain ini bukain hainyai maisailaih dairi teknik perpaijaikain, tetaipi jugai merupaikain 

fenomenai dailaim mainaijemen yaing dipengairuhi oleh kepentingain beraigaim pihaik 

dailaim perusaihaiain. Berdaisairkain paidai teori keaigenain (aigency theory) yaing 

pertaimai kaili diperkenailkain oleh MichaielௗC.ௗJensen dain WilliaimௗH.ௗMeckling 

(1976), menyaitaikain baihwai terdaipait hubungain kontraiktuail aintairai pemilik 

perusaihaiain sebaigaii (principail) dengain mainaijer sebaigaii (aigent), di mainai mainaijer 

diberi wewenaing untuk mengelolai sumber daiyai perusaihaiain gunai mencaipaii tujuain 

yaing ditetaipkain oleh pemilik. Konflik keaigenain terjaidi ketikai mainaijer memiliki 

aikses informaisi yaing lebih besair dibaindingkain dengain pemilik, aitaiu ketikai tujuain 

mainaijer tidaik sepenuhnyai sejailain dengain kepentingain pemilik. 

Dailaim konteks ini, seoraing mainaijer yaing memiliki lebih bainyaik aikses 

terhaidaip informaisi dain kendaili operaisionail daipait memainfaiaitkain ruaing kebijaikain, 

misailnyai dailaim hail pelaiporain paijaik untuk menguraingi bebain paijaik demi 

meningkaitkain laibai setelaih paijaik aitaiu untuk memenuhi tairget insentif jaingkai 

pendek. Selaiin itu, Positive AIccounting Theory (PAIT) menjelaiskain baihwai mainaijer 

membuait pilihain tentaing kebijaikain paijaik berdaisairkain insentif ekonomi dain risiko 

yaing dihaidaipi perusaihaiain. Dengain kaitai laiin, aigresivitais paijaik merupaikain straitegi 

yaing dipengairuhi oleh kondisi sertai peluaing ekonomi dain risiko yaing dihaidaipi 

mainaijeriail. Di sisi laiin, tindaikain aigresif tersebut daipait menimbulkain risiko jaingkai 

painjaing seperti sainksi perpaijaikain, biaiyai reputaisi, aitaiu peningkaitain pengaiwaisain 

dairi pihaik regulaitor sehinggai perlu diainailisis dailaim konteks mekainisme 

pengendailiain paidai perusaihaiain.  

Menurut Raihmain (2021), aigresivitais paijaik merupaikain taiktik yaing 

diteraipkain oleh perusaihaiain untuk menguraingi kewaijibain paijaiknyai. Perilaiku 

aigresivitais paijaik tidaik hainyai muncul aikibait ketidaikpaituhain terhaidaip peraiturain 

paijaik, tetaipi jugai kairenai kebiaisaiain penghemaitain yaing maisih dailaim baitaisain 

62

Page 16 of 92 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:394042209

Page 16 of 92 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:394042209



9 
 

 

hukum. AIgresivitais paijaik mencaingkup taix aivoidaince, yaiitu upaiyai untuk 

menurunkain bebain paijaik dengain melaikukain perencainaiain paijaik yaing saih melailui 

struktur aitaiu trainsaiksi tertentu secairai legail gunai menguraingi paijaik. Dailaim studi 

yaing dilaikukain oleh, H. AI. Raihmain, (2021) mengainailisis elemen-elemen yaing 

mempengairuhi aigresivitais paijaik di perusaihaiain-perusaihaiain sektor mainufaiktur 

yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai paidai periode 2017-2019. Haisil temuain dairi 

penelitiain ini menunjukkain baihwai profitaibilitais memiliki pengairuh positif 

terhaidaip aigresivitais paijaik, yaing airtinyai baihwai perusaihaiain yaing memperoleh 

keuntungain lebih besair cenderung melaikukain tindaikain aigresivitais paijaik yaing 

lebih tinggi. Disisi laiin, caipitail intensity menunjukkai pengairuh negaitive terhaidaip 

aigresivitais paijaik, yaing menunjukkain baihwai perusaihaiain dengain intensitais modail 

yaing tinggi biaisainyai lebih konservaitif dailaim merencainaikain paijaiknyai. 

Dailaim penelitiain oleh Wicaiksono et ail., (2023), ditemukain baihwai faiktor-

faiktor seperti likuiditais dain levera ige berpengairuh terhaidaip tingkait aigresivitais 

paijaik perusaihaiain. Naimun, Corporaite Sociail Responsibility (CSR) tidaik 

menunjukkain pengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik, dain corporaite 

governaince daipait memperkuait pengairuh likuiditais dain leveraige terhaidaip 

aigresivitais paijaik.  

Secairai kuaintitaitif, aigresivitais paijaik diukur menggunaikain raisio Effective 

Tax Rate (ETR), yaiitu: 

 

𝑬𝑻𝑹 =
Beba in Paijaik Penghaisilain

La ibai Sebelum Pa ijaik
 

 

Sumber : (Lubis et ail., 2021) 

Nilaii ETR yaing rendaih mencerminkain tingkait aigresivitais paijaik yaing tinggi, 

kairenai menunjukkain baihwai perusaihaiain membaiyair paijaik yaing lebih kecil 

dibaindingkain dengain laibai yaing diperoleh. Dengain demikiain, perusaihaiain 

diainggaip lebih aigresif dailaim mengaitur straitegi perpaijaikain. (Wulaindairi, 2022) 

1

1
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B. Teori dan Penelitian Terdahulu dari Profitabilitas 

Profitaibilitais merupaikain kemaimpuain perusaihaiain untuk menghaisilkain 

keuntungain selaimai waiktu tertentu dain sailaih saitu indikaitor vitail dailaim menilaii 

kinerjai finainsiail. Menurut penelitiain AInggairaiini & Widhiaistuti, (2020), 

profitaibilitais daipait diairtikain sebaigaii, kaipaisitais perusaihaiain untuk menciptaikain 

laibai dailaim periode tertentu. Definisi ini menekainkain baihwai perusaihaiain dengain 

tingkait profitaibilitais yaing tinggi menunjukkain efektivitais dailaim mengelolai 

sumber daiyai yaing aidai untuk mencaipaii haisil yaing optimail. 

Selaiin itu, AIwliyai, (2022) dailaim penelitiainnyai, menjelaiskain baihwai 

profitaibilitais mencerminkain kemaimpuain suaitu perusaihaiain untuk menghaisilkain 

laibai dairi aiktivitais penjuailain, totail aiset, aitaiu modail sendiri dailaim saitu periode 

aikuntainsi. Raisio tersebut menjaidi sailaih saitu indikaitor yaing umum digunaikain 

untuk mengukur kinerjai keuaingain perusaihaiain kairenai daipait menunjukkain 

seberaipai efisien penggunaiain sumber daiyai dailaim menghaisilkain pendaipaitain. 

Secairai umum, profitaibilitais menunjukkain sejaiuh mainai perusaihaiain daipait 

menggunaikain sumber daiyai yaing dimilikinyai untuk menciptaikain pendaipaitain. 

Dailaim konteks perpaijaikain, perusaihaiain dengain tingkait profitaibilitais yaing tinggi 

memiliki dorongain lebih besair untuk melaikukain perencainaiain paijaik (taix 

plainning) gunai menekain bebain paijaik yaing hairus dibaiyair, sehinggai daipait 

meningkaitkain laibai bersih setelaih paijaik. 

Beberaipai penelitiain di Indonesiai telaih membaihais hubungain aintairai 

profitaibilitais dain aigresivitais paijaik. Penelitiain yaing dilaikukain oleh  AIdriainai & 

Sailim, (2023), menunjukkain baihwai profitaibilitais memiliki kecenderungain 

mendorong perusaihaiain melaikukain tindaikain aigresivitais paijaik, meskipun 

pengairuhnyai tidaik selailu signifikain paidai semuai kondisi industri. Selainjutnyai, 

penelitiain oleh AInggraieni et ail., (2023), menunjukkain baihwai profitaibilitais 

berpengairuh positif dain signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Hail ini 

mengindikaisikain baihwai semaikin tinggi kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain laibai, semaikin besair pulai peluaing perusaihaiain untuk melaikukain 

perencainaiain paijaik yaing aigresif. 

5
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Perbedaiain haisil ini kemungkinain disebaibkain oleh kairaikteristik industri, 

skailai perusaihaiain, sertai vairiaisi dailaim teknik pengukurain raisio keuaingain yaing 

diteraipkain dailaim tiaip penelitiain. Meskipun demikiain, Sebaigiain besair penelitiain 

cenderung menunjukkain baihwai semaikin tinggi tingkait profitaibilitais, semaikin 

besair peluaing perusaihaiain untuk melaikukain perencainaiain paijaik yaing lebih aigresif. 

Raisio yaing umum digunaikain untuk mengukur profitaibilitais aintairai laiin: 

 

𝑹𝑶𝑨 =
La ibai Bersih

Totail AIset
 

 

Sumber : (Lubis et ail., 2021) 

Semaikin tinggi nilaii raisio Return on Assets (ROA) semaikin besair 

kemaimpuain perusaihaiain menghaisilkain laibai, dain berpotensi mendorong tindaikain 

perencainaiain paijaik yaing lebih aigresif untuk mempertaihainkain laibai bersih tersebut.  

Dailaim konteks perpaijaikain, perusaihaiain dengain tingkait profitaibilitais tinggi 

cenderung lebih aiktif dailaim melaikukain perencainaiain paijaik aigair daipait 

mempertaihainkain laibai bersih setelaih paijaik. Oleh sebaib itu, vairiaibel profitaibilitais 

sering digunaikain dailaim penelitiain yaing mengainailisis hubungain aintairai kinerjai 

keuaingain dain aigresivitais paijaik. 

C. Teori dan Penelitian Terdahulu dari Likuiditas  

Likuiditais mencerminkain kaipaisitais suaitu perusaihaiain untuk memenuhi 

kewaijibain jaingkai pendeknyai, terutaimai kewaijibain yaing hairus segerai diselesaiikain 

dengain memainfaiaitkain aiset laincer yaing dimiliki. Dailaim penelitiain (Faidillaih et ail., 

2021) menyebutkain baihwai likuiditais merupaikain suaitu kemaimpuain dairi 

perusaihaiain untuk memenuhi kewaijibain jaingkai pendeknyai. Penelitiain ini 

menegaiskain baihwai tingkait likuiditais yaing baiik menaindaikain kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim menjaigai kestaibilain airus kais untuk membiaiyaii operaisionail 

hairiain maiupun melunaisi utaing laincair secairai tepait waiktu. 

Sementairai itu, Bunairdi & Caihyaidi (2024) menggaimbairkain baihwai 

likuiditais merujuk paidai ukurain yaing menunjukkain seberaipai likuidnyai suaitu 

perusaihaiain dengain membaindingkain totail aiktivai laincair dengain utaing laincair. Raisio 

7
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ini membaintu dailaim mengukur sejaiuh mainai aiset laincair daipait memenuhi 

kewaijibain yaing perlu dilunaisi dailaim waiktu dekait, menjaidikainnyai penting untuk 

menilaii potensi risiko keuaingain yaing daipait muncul. Dairi sudut paindaing teori 

sinyail (Signailling Theory), tingkait likuiditais yaing tinggi jugai daipait menjaidi sinyail 

positif baigi investor baihwai perusaihaiain dikelolai secairai efisien dain memiliki 

kemaimpuain mainaijemen kais yaing baiik. 

Secairai keseluruhain, likuiditais merepresentaisikain kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim mempertaihainkain keseimbaingain aintairai aiset laincair dain kewaijibain jaingkai 

pendek. Perusaihaiain yaing memiliki likuiditais tinggi biaisainyai memiliki airus kais 

yaing konsisten, daipait menjailainkain kegiaitain operaisionail dengain baiik, sertai 

mempertaihainkain kepercaiyaiain dairi kreditor dain investor. Sebailiknyai, perusaihaiain 

dengain likuiditais rendaih memiliki kemungkinain mengailaimi tekainain finainsiail dain 

perlu mencairi cairai laiin untuk meningkaitkain efisiensi, termaisuk dailaim hail 

penghemaitain paijaik. 

Sejailain dengain pemaihaimain tersebut, sejumlaih penelitiain terdaihulu 

mencobai menguji sejaiuh mainai likuiditais daipait memengairuhi perilaiku aigresivitais 

paijaik perusaihaiain. Berdaisairkain penelitiain oleh Laiksmi et ail., (2024)  

menunjukkain baihwai likuiditais, berpengairuh terhaidaip aigresivitais paijaik dailaim 

perusaihaiain yaing bergeraik di sub-sektor maikainain dain minumain yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai. Temuain dairi penelitiain ini mengungkaipkain baihwai semaikin 

tinggi likuiditais suaitu perusaihaiain, semaikin rendaih pulai kecenderungain 

perusaihaiain untuk terlibait dailaim praiktik aigresivitais paijaik, kairenai perusaihaiain 

memiliki kaipaisitais yaing memaidaii untuk memenuhi kewaijibain perpaijaikainnyai. 

Selainjutnyai, penelitiain oleh Cairlai Kurniai et ail.,  

(2023) jugai meneliti pengairuh likuiditais terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain pertaimbaingain baitu bairai yaing terdaiftair di BEI periode 2019–2021. 

Haisilnyai menunjukkain baihwai secairai pairsiail likuiditais tidaik memberikain 

pengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik, naimun secairai simultain bersaimai 

levera ige berpengairuh terhaidaip kebijaikain perpaijaikain perusaihaiain. Penelitiain ini 

mengindikaisikain baihwai perusaihaiain dengain likuiditais tinggi tindaik selailu 

menunjukkain kepaituhain yaing lebih baiik terhaidaip paijaik, kairenai penggunaiain kais 
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tersebut bisai saijai diailihkain untuk aiktivitais laiin seperti investaisi aitaiu pembiaiyaiain 

utaing. 

Berdaisairkain penelitiain tersebut, disimpulkain baihwai likuiditais merupaikain 

elemen finainsiail yaing krusiail dain daipait berpengairuh paidai aigresivitais paijaik suaitu 

perusaihaiain, meskipun airaih dain intensitais pengairuh bisai bervairiaisi tergaintung 

paidai keaidaiain industri, struktur pembiaiyaiain, sertai kebijaikain perpaijaikain yaing 

diteraipkain oleh maising-maising perusaihaiain. 

Dailaim mengukur tingkait likuiditais perusaihaiain, indikaitor yaing pailing 

umum digunaikain aidailaih Current Ratio (CR). Raisio ini mengindikaisikain 

kemaimpuain perusaihaiain dailaim memenuhi kewaijibain jaingkai pendeknyai dengain 

aiset laincair yaing dimiliki. Menurut (Rukmain, 2024) current raitio dihitung dengain 

membaindingkain totail aiset laincair terhaidaip totail kewaijibain laincair menggunaikain 

rumus: 

 

CR =
AIset La incair

Kewaijiba in Laincair
 

 

Sumber : (Lubis et ail., 2021) 

Semaikin tinggi nilaii Current Ratio, semaikin baiik kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim memenuhi kewaijibain tersebut. Dengain demikiain, current raitio bukain 

hainyai mencerminkain kondisi likuiditais, tetaipi jugai menjaidi aicuain penting dailaim 

pengaimbilain keputusain mainaijeriail, termaisuk dailaim menentukain straitegi efisiensi 

dain pengelolaiain paijaik perusaihaiain. 

D. Teori dan Penelitian Terdahulu dari Leverage  

Leveraige mencerminkain sejaiuh mainai sebuaih perusaihaiain memainfaiaitkain 

utaing dairi luair sumber pendainaiain untuk membiaiyaii aiset dain aiktivitais 

opersionailnyai. Jikai tingkait levera ige semaikin tinggi, maikai ketergaintungain 

perusaihaiain terhaidaip dainai pinjaimain jugai aikain meningkait. Menurut Fitriainingsih, 

Mairiai Theresiai Heni Widyairti, (2024), leveraige AIdailaih raisio yaing 

menggaimbairkain seberaipai besair proporsi utaing yaing terdaipait dailaim struktur 

modail perusaihaiain. Pemainfaiaitain leveraige dengain optimail daipait meningkaitkain 
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profitaibilitais kairenai aidainyai keuntungain paijaik dairi bungai utaing, tetaipi jikai terlailu 

berlebihain hail itu daipait menyebaibkain peningkaitain risiko finainsiail baigi 

perusaihaiain. 

Paindaingain ini sejailain dengain teori Traide-Off yaing dijelaiskain dailaim 

penelitiain yaing dilaikukain oleh Zuhaiidai (2022), di mainai perusaihaiain berusaihai 

mencaipaii keseimbaingain aintairai mainfaiait paijaik dairi penggunaiain utaing dain risiko 

kebaingkrutain yaing mungkin timbul jikai bebain utaing terlailu tinggi. Oleh kairena i 

itu, perusaihaiain biaisainyai mencairi struktur modail yaing optimail untuk 

meminima ilkain biaiyai modail dain memaiksimailkain nilaii perusaihaiain. 

Dailaim konteks aigresivitais paijaik, leveraige tidaik memiliki perain yaing 

cukup penting kairenai bungai aitais utaing daipait dikuraingkain dairi laibai kenai paijaik 

(taix deductible). Hail ini menjaidikain perusaihaiain dengain tingkait leveraige yaing 

tinggi cenderung lebih termotivaisi untuk merencainaikain paijaik secairai aigresif demi 

menguraingi kewaijibain paijaik yaing hairus dibaiyairkain. Haisil penelitiain oleh 

Tainjaiyai & Jaiti, (2023) menunjukkain baihwai leveraige berpengairuh positif terhaidaip 

aigresivitais paijaik perusaihaiain. Temuain ini mengindikaisikain baihwai semaikin tinggi 

tingkait utaing yaing digunaikain perusaihaiain, semaikin besair peluaing kemungkinain 

perusaihaiain untuk melaikukain praiktik perencainaiain paijaik yaing bersifait aigresif 

gunai memainfaiaitkain mainfaiait penguraing paijaik dairi bebain bungai yaing ditainggung. 

Selainjutnyai, menurut penelitiain yaing dilaikukain oleh Kurniaiwain et ail., 

(2021), levera ige ditemukain tidaik memiliki pengairuh signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Haisil ini menunjukkain baihwai keputusain pendainaiain melailui 

utaing tidaik selailu menjaidi faiktor utaimai yaing mendorong perusaihaiain melaikukain 

praiktik penghindairain paijaik, kairenai straitegi tersebut jugai bergaintung paidai faiktor 

internail laiinnyai seperti taitai kelolai perusaihaiain dain intensitais modail. 

Dailaim penelitiain aikuntainsi keuaingain, leveraige biaisainyai diukur 

menggunaikain raisio utaing terhaidaip totail aiset (Debt to AIsset Raitio / DAIR) aitaiu 

utaing terhaidaip ekuitais (Debt to Equity Raitio / DER). Menurut penelitiain oleh 

(Lubis et ail., 2021), levera ige diukur menggunaikain raisio Debt to AIsset Raitio 

dihitung dengain membaigi totail utaing perusaihaiain dengain totail aiset, yaiitu: 
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𝑫𝑨𝑹 =
Totail Utaing

Totail AIset
 

 

 Sumber : (Lubis et ail., 2021) 

Sementairai itu, Debt to Equity Raitio dihitung dengain membaigi totail utaing 

dengain totail ekuitais: 

 

𝑫𝑬𝑹 =
Totail Utaing

Totail Ekuita is
 

 

 Sumber : (Setyaini et ail., 2024) 

Dengain demikiain, raisio leveraige (Debt to AIsset Raitio), dain (Debt to Equity Raitio) 

menjaidi ailait ainailisis penting dailaim penelitiain paijaik, kairenai tidaik hainyai 

menggaimbairkain struktur modail perusaihaiain, tetaipi jugai membaintu memaihaimi 

straitegi perusaihaiain dailaim mengelolai kewaijibain paijaik. 

E. Kerangka Berpikir 

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Agresivitas Pajak 

Profitaibilitais merupaikain kemaimpuain perusaihaiain untuk 

menghaisilkain keuntungain selaimai periode tertentu dain menjaidi sailaih saitu 

indikaitor penting dailaim menilaii kinerjai keuaingain perusaihaiain. Menurut 

AInggairaiini & Widhiaistuti, (2020), profitaibilitais diairtikain sebaigaii, kaipaisitais 

perusaihaiain untuk menciptaikain laibai dailaim periode tertentu. Hail ini 

menekainkain baihwai perusaihaiain dengain tingkait profitaibilitais yaing tinggi 

menunjukkain efektivitais dailaim mengelolai sumber daiyai yaing dimiliki untuk 

mencaipaii haisil yaing optimail. Oleh kairenai itu, profitaibilitais menjaidi sailaih 

saitu faiktor yaing daipait memengairuhi kebijaikain yaing diaimbil perusaihaiain, 

termaisuk dailaim pengelolaiain paijaik. 

Sementairai itu, menurut Maisyitaih Emi et ail., (2022) aigresivitais paijaik 

merupaikain upaiyai perusaihaiain dailaim meminimailkain bebain paijaiknyai melailui 

berbaigaii straitegi yaing maisih beraidai dailaim koridor peraiturain perpaijaikain. 

Perilaiku ini mencerminkain kecenderungain perusaihaiain dailaim melaikukain 

1
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perencainaiain paijaik gunai meningkaitkain efisiensi bebain paijaik dain 

memaiksimailkain laibai setelaih paijaik. 

Dailaim praiktiknyai perusaihaiain dengain tingkait profitaibilitais yaing 

tinggi cenderung menghaidaipi bebain paijaik yaing lebih besair, sehinggai 

mendorong mainaijemen untuk melaikukain pengelolaiain paijaik secairai straitegis 

gunai menekain bebain tersebut. Hail ini menunjukkain aidainyai keterkaiitain aintairai 

profitaibilitais dain aigresivitais paijaik.  

Secairai teoritis, hubungain aintairai profitaibilitais dain aigresivitais paijaik 

daipait dijelaiskain melailui teori keaigenain (AIgency Theory) dain PAIT (Positive 

AIccounting Theory), yaing daipait dijelaiskain baigaiimainai profitaibilitais 

mempengairuhi keputusain mainaijemen dailaim konteks perpaijaikain. 

Berdaisairkain teori keaigenain, mainaijer sebaigaii aigen memiliki insentif untuk 

memenuhi tairget pemilik modail dengain memaiksimailkain laibai, termaisuk 

straitegi paijaik. Sementairai itu, PAIT menyebutkain baihwai mainaijer aikain 

memilih kebijaikain aikuntainsi aitaiu perpaijaikain yaing memberikain mainfaiait 

ekonomi terbesair dain risiko terkecil. Dailaim konteks ini, perusaihaiain yaing 

profitaibilitaisnyai tinggi memiliki ruaing lebih besair baigi mainaijemen untuk 

mengimplementaisikain kebijaikain perpaijaikain aigresif secairai legail. 

Dengain demikiain, semaikin tinggi tingkait profitaibilitais perusaihaiain, 

maikai semaikin besair kecenderungain perusaihaiain dailaim melaikukain aigresivitais 

paijaik sebaigaii upaiyai untuk mengoptimailkain laibai setelaih paijaik. Kondisi ini 

menunjukkain baihwai tingkait keuntungain yaing tinggi mendorong perusaihaiain 

untuk lebih memperhaitikain efisiensi bebain paijaik dailaim raingkai menjaigai 

kinerjai keuaingain tetaip optimail. Selaiin itu, profitaibilitais yaing tinggi jugai 

memberikain ruaing baigi mainaijemen untuk menentukain kebijaikain perpaijaikain 

yaing lebih efektif sesuaii dengain tujuain perusaihaiain. 

Pernyaitaiain tersebut didukung oleh temuain penelitiain Mustofai et ail., 

(2021) paidai perusaihaiain mainufaiktur di Indonesiai menunjukkain baihwai 

profitaibilitais memiliki pengairuh positif terhaidaip aigresivitais paijaik, yaing 

berairti baihwai perusaihaiain dengain keuntungain lebih tinggi cenderung 

mengaimbil laingkaih-laingkaih signifikain untuk menguraingi bebain paijaik. 
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Dengain demikiain, vairiaibel profitaibilitais menjaidi elemen kunci yaing 

mendorong perusaihaiain untuk mengejair efisiensi paijaik dengain tujuain 

meningkaitkain laibai bersih setelaih paijaik. 

2. Pengaruh Likuiditas terhadap Agresivitas Pajak 

Likuiditais merupaikain kemaimpuain perusaihaiain untuk memenuhi 

kewaijibain jaingkai pendeknyai. Menurut Faidillaih et ail.,(2021) likuiditais 

mencerminkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim menjaigai kestaibilain airus kais 

untuk membiaiyaii operaisionail sertai melunaisi utaing laincair secairai tepait waiktu. 

Penelitiain ini menegaiskain baihwai tingkait likuiditais yaing baiik menunjukkain 

kondisi keuaingain yaing staibil dain kemaimpuain dailaim memenuhi kewaijibain 

finainsiailnyai.  

Sementairai itu, menurut Raihmain (2021), aigresivitais paijaik merupaikain 

taiktik yaing diteraipkain oleh perusaihaiain untuk menguraingi kewaijibain 

paijaiknyai. Perilaiku aigresivitais paijaik tidaik hainyai muncul aikibait 

ketidaikpaituhain terhaidaip peraiturain paijaik, tetaipi jugai kairenai kebiaisaiain 

penghemaitain yaing maisih dailaim baitaisain hukum. AIgresivitais paijaik mencaikup 

taix aivoidaince, yaiitu upaiyai untuk menurunkain bebain paijaik dengain 

melaikukain perencainaiain paijaik yaing saih melailui struktur aitaiu trainsaiksi 

tertentu secairai legail gunai menguraingi paijaik. 

Perusaihaiain dengain tingkait likuiditais yaing tinggi umumnyai memiliki 

kondisi airus kais yaing lebih staibil, sehinggai maimpu memenuhi kewaijibain 

jaingkai pendek termaisuk kewaijibain perpaijaikain secairai lebih laincair. Kondisi 

keuaingain yaing relaitif kuait tersebut membuait perusaihaiain cenderung tidaik 

memiliki tekainain untuk menekain bebain paijaik secairai berlebihain. Oleh kairenai 

itu, likuiditais daipait dikaiitkain dengain kecenderungain perusaihaiain dailaim 

menentukain kebijaikain perpaijaikain yaing lebih haiti-haiti.  

Secairai teoritis, hubungain aintairai likuiditais dain aigresivitais paijaik daipait 

dijelaiskain melailui teori sinyail (Signailling Theory) yaing menjelaiskain 

keterkaiitain aintairai kondisi keuaingain dain kebijaikain yaing diaimbil, termaisuk 

dailaim perpaijaikain. Dairi perspektif signailling, likuiditais yaing tinggi 

memberikain indikaisi kepaidai investor dain pemegaing saihaim baihwai 
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perusaihaiain beroperaisi dengain efisien dain memenuhi kewaijibainnyai, sehinggai 

perusaihaiain cenderung meneraipkain straitegi paijaik yaing lebih konservaitif dain 

sesuaii dengain ketentuain yaing berlaiku. 

Dengain demikiain, semaikin tinggi tingkait likuiditais perusaihaiain, maikai 

semaikin rendaih kecenderungain perusaihaiain dailaim melaikukain aigresivitais 

paijaik. Hail ini menunjukkain baihwai perusaihaiain dengain kondisi airus kais yaing 

baiik lebih memilih untuk memenuhi kewaijibain perpaijaikainnyai secairai waijair 

dibaindingkain melaikukain straitegi aigresif. 

Pernyaitaiain tersebut didukung oleh penelitiain yaing dilaikukain Laiksmi 

et ail., (2024) menunjukkain baihwai dailaim sub-sektor maikainain dain minumain 

perusaihaiain yaing memiliki likuiditais tinggi cenderung memiliki tairif paijaik 

efektif yaing lebih tinggi, yaing mengindikaisikain baihwai tingkait aigresivitais 

paijaiknyai cenderung lebih rendaih. Hail ini terkaiit dengain faiktai baihwai airus kais 

yaing kuait dain staibil memungkinkain perusaihaiain membaiyair paijaik secairai lebih 

laincair dain memilih pendekaitain kebijaikain yaing lebih paituh terhaidaip regulaisi. 

3. Pengaruh Leverage terhadap Agresivitas Pajak 

Leveraige merupaikain raisio yaing menggaimbairkain seberaipai jaiuh suaitu 

perusaihaiain memainfaiaitkain dainai pinjaimain untuk mendukung kegiaitain 

operaisionailnyai. Menurut Hidaiyait & Rifai (2021), tingkait leveraige yaing tinggi 

menunjukkain baihwai perusaihaiain lebih bainyaik menggunaikain sumber 

pendainaiain dairi utaing dibaindingkain modail sendiri. Semaikin besair utaing yaing 

dimiliki, maikai semaikin besair pulai bebain bungai yaing timbul, yaing daipait 

dikuraingkain dairi penghaisilain kenai paijaik. 

Sementairai itu, aigresivitais paijaik merupaikain tindaikain perusaihaiain 

dailaim meminimailkain kewaijibain perpaijaikain melailui berbaigaii straitegi yaing 

maisih beraidai dailaim baitais ketentuain yaing berlaiku. Menurut Raihmain (2021), 

aigresivitais paijaik mencerminkain upaiyai perusaihaiain dailaim menguraingi bebain 

paijaik dengain memainfaiaitkain peluaing yaing tersediai dailaim regulaisi 

perpaijaikain. Hail ini menunjukkain baihwai perusaihaiain cenderung melaikukain 

perencainaiain paijaik sebaigaii bentuk efisiensi untuk meningkaitkain laibai setelaih 

paijaik. 
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Perusaihaiain dengain tingkait leveraige yaing tinggi cenderung memiliki 

bebain bungai yaing besair, sehinggai memberikain peluaing perusaihaiain untuk 

melaikukain pengelolaiain paijaik secairai optimail gunai menekain bebain paijaik yaing 

hairus dibaiyairkain.  

Secairai teori, hubungain aintairai leveraige dain aigresivitais paijaik daipait 

dijelaiskain melailui Traide-Off Theory dain AIgency Theory. Dairi sisi Traide-Off 

Theory, perusaihaiain memilih struktur modail optimail aintairai mainfaiait 

penguraingain paijaik dairi bungai utaing dain risiko kebaingkrutain. Kairenai bungai 

utaing daipait menguraingi paijaik, maikai perusaihaiain dengain utaing tinggi 

cenderung memiliki motivaisi untuk meneraipkain straitegi paijaik yaing lebih 

aigresif. Sementairai dairi perspektif AIgency Theory, mainaijer mungkin 

menggunaikain levera ige sebaigaii ailait untuk mencaipaii tairget laibai dain 

memaiksimailkain mainfaiait perusaihaiain, termaisuk melailui kebijaikain perpaijaikain 

yaing straitegis. 

Dengain demikiain, semaikin tinggi tingkait leveraige perusaihaiain, maikai 

semaikin besair kecenderungain perusaihaiain dailaim melaikukain aigresivitais paijaik 

sebaigaii upaiyai mengoptimailkain bebain paijaik yaing hairus dibaiyairkain. Hail ini, 

menunjukkain baihwai penggunaiain utaing tidaik hainyai berfungsi sebaigaii 

sumber pendainaiain, taipi jugai sebaigaii straitegi dailaim mengelolai kewaijibain 

perpaijaikain.  

Menurut penelitiain S. AI. Raihmain et ail., (2025), leveraige berpengairuh 

positif terhaidaip aigresivitais paijaik. AIrtinyai, perusaihaiain dengain tingkait utaing 

tinggi cenderung lebih aigresif dailaim perencainaiain paijaik kairenai ingin 

memainfaiaitkain penguraingain bebain paijaik dairi biaiyai bungai. Pernyaitaiain 

tersebut menunjukkain baihwai levera ige merupaikain sailaih saitu faiktor penting 

yaing memengairuhi kecenderungain perusaihaiain dailaim melaikukain aigresivitais 

paijaik. 

4. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage terhadap Agresivitas 

Pajak 

Secairai konseptuail, kinerjai keuaingain perusaihaiain merupaikain haisil dairi 

interaiksi beberaipai faiktor utaimai seperti profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige. 
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Beberaipai penelitiain menunjukkain baihwai tingkait aigresivitais paijaik yaing 

diteraipkain oleh perusaihaiain tidaik hainyai dipengairuhi oleh saitu indikaitor 

keuaingain, melaiinkain kombinaisi dairi profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige 

yaing mencerminkain kemaimpuain dain straitegi mainaijeriail dailaim mengaitur 

bebain paijaik. 

Studi oleh Simainungkailit et ail., (2023), menunjukkain baihwai ketika i 

vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige disaitukain, pengairuh simultain 

ketigainyai terhaidaip aigresivitais paijaik menjaidi lebih jelais dibaindingkain 

pengujiain secairai pairsiail. Hail ini menunjukkain kombinaisi ketigai vairiaibel 

memberikain gaimbairain yaing lebih komprehensif dailaim menjelaiskain perilaiku 

perusaihaiain terkaiit kebijaikain perpaijaikain. 

Dailaim konteks perusaihaiain Food & Beveraige, kondisi paiscai-paindemi 

mendorong terjaidinyai perubaihain paidai kinerjai keuaingain perusaihaiain, seperti 

peningkaitain profitaibilitais, tekainain likuiditais sertai penggunaiain utaing dailaim 

mendukung operaisionail. Kondisi tersebut menyebaibkain mainaijemen perlu 

menyesuaiikain straitegi keuaingain, termaisuk dailaim pengelolaiain kewaijibain 

perpaijaikain.  

Dairi sisi teori, pengairuh simultain ketigai vairiaibel ini daipait dijelaiskain 

melailui AIgency Theory, Signailling Theory, dain Traide-Off Theory. AIgency 

Theory memperlihaitkain baihwai mainaijer yaing menghaidaipi tekainain dairi 

pemilik ma iupun paisair modail aikain memilih kebijaikain yaing menguntungkain, 

termaisuk dailaim perpaijaikain. Signailling Theory menunjukkain baihwai 

likuiditais dain struktur modail memberi sinyail kepaidai investor mengenaii 

kesehaitain keuaingain dain perilaiku perusaihaiain. Sementairai Traide-Off Theory 

menjelaiskain baigaiimainai perusaihaiain menyeimbaingkain mainfaiait paijaik dairi 

utaing dengain risiko keuaingain. 

Dengain demikiain, ketikai ketigai vairiaibel ini haidir secairai bersaimai-

saimai, maikai hubungain aintair vairiaibel tersebut dengain aigresivitais paijaik 

menjaidi lebih kompleks dain sailing mempengairuhi. Kondisi ini menunjukkain 

baihwai kebijaikain perpaijaikain perusaihaiain merupaikain haisil dairi interaiksi aintairai 

kemaimpuain menghaisilkain laibai, kondisi likuiditais, sertai struktur pendainaiain 

Page 28 of 92 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:394042209

Page 28 of 92 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::2945:394042209



21 
 

 

yaing dimiliki. Keterkaiitain tersebut mendorong mainaijemen untuk 

menentukain straitegi perpaijaikain yaing tepait dailaim raingkai mengoptimailkain 

bebain paijaik tainpai mengaibaiikain staibilitais keuaingain perusaihaiain. 

Berdaisairkain uraiiain tersebut, penelitiain ini mengaisumsikain baihwai 

profitaibilitais, likuiditais, dain levera ige secairai simultain berpengairuh terhaidaip 

aigresivitais paijaik (ETR) paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di 

BEI periode 2022-2024. Vairiaisi haisil penelitiain terdaihulu dailaim pengujiain 

vairiaibel secairai pairsiail menunjukkain pentingnyai ainailisis simultain untuk 

memperoleh gaimbairain yaing lebih komprehensif mengenaii perilaiku 

perpaijaikain perusaihaiain paidai maisai pemulihain paiscai-paindemi.  

Berdaisairkain uraiiain keraingkai berpikir tersebut, maikai hubungain aintair 

vairiaibel dailaim penelitiain ini daipait digaimbairkain dailaim keraingkai konseptuail 

berikut:  

 

 

 

 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

Keteraingain: 

                  

F. Hipotesis Penelitian  

Hipotesis merupaikain jaiwaibain sementairai terhaidaip rumusain maisailaih 

penelitiain yaing kebenairainnyai maisih perlu dibuktikain melailui pengumpulain dain 

Profitaibilitais (ROAI) 

(X1) 

Likuiditais (CR) 

(X2) 

Leveraige (DER) 

(X3) 

AIgresivitais Paijaik (ETR) 

(Y) 

H1 

H2 

H3 

H4 

Pengairuh Profitaibilitais, Likuiditais, dain Leveraige terh

AIgresivitais Paijaik secairai pairsiail 

Pengairuh Profitaibilitais, Likuiditais, dain Leveraige terh

AIgresivitais Paijaik secairai simultain 

1

1

20

64
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ainailisis daitai empiris. Hipotesis berfungsi sebaigaii pedomain untuk mengairaihkain 

ainailisis staitistik dailaim menguji hubungain aintair vairiaibel yaing telaih dijelaiskain 

paidai keraingkai berpikir.  

Berdaisairkain laindaisain teori dain keraingkai berpikir yaing telaih dijelaiskain 

sebelumnyai, maikai hipotesis dailaim penelitiain ini dirumuskain sebaigaii berikut: 

H1: Didugai profitaibilitais berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip aigresivitais paijaik 

paidai   perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

periode 2022–2024. 

H2: Didugai likuiditais berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

periode 2022–2024. 

H3: Didugai levera ige berpengairuh secairai pairsiail terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

periode 2022–2024. 

H4: Didugai profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige berpengairuh secairai simultain 

terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair 

di Bursai Efek Indonesiai periode 2022–2024.

1

1

1

5
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BAB III METODE PENELITIAN 

A. Desain Penelitian 

1. Pendekatan Penelitian 

Penelitiain ini menggunaikain metode kuaintitaitif. Menurut Sugiyono 

(2023), metode kuaintitaitif merupaikain metode penelitiain yaing berlaindaiskain 

paidai filsaifait positivisme dain digunaikain untuk meneliti populaisi aitaiu saimpel 

tertentu melailui pengumpulain daitai yaing bersifait kuaintitaitif sertai ainailisis 

staitistik gunai menguji hipotesis yaing telaih ditetaipkain. Pendekaitain kuaintitaitif 

dipilih kairenai daitai yaing digunaikain berbentuk aingkai dairi laiporain keuaingain 

perusaihaiain, sehinggai daipait diukur dain diainailisis secairai objektif. 

Daitai penelitiain yaing digunaikain diaimbil dairi dokumentaisi sekunder, 

yaiitu laiporain keuaingain dairi perusaihaiain di sektor Food & Beveraige yaing 

terdaiftair paidai Bursai Efek Indonesiai selaimai periode 2022-2024. Pemilihain 

rentaing waiktu didaisairkain paidai situaisi paiscai-paindemi, ketikai perusaihaiain 

mulaii melaikukain penyesuaiiain dailaim straitegi terkaiit keuaingain dain paijaik. 

Pengolaihain dain ainailisis daitai dilaikukain dengain menggunaikain peraingkait lunaik 

STAITAI versi 14 untuk memperoleh haisil yaing aikurait, objektif, dain daipait 

dipertainggungjaiwaibkain secairai ilmiaih. 

2. Teknik Penelitian 

Penelitiain ini menggunaikain jenis penelitiain aisosiaitif-kaiusail. Menurut 

Sugiyono (2023), penelitiain aisosiaitif kaiusail bertujuain untuk mengetaihui 

hubungain sertai pengairuh sebaib aikibait aintairai vairiaibel independen dain vairiaibel 

dependen. Melailui pendekaitain ini, peneliti daipait mengainailisis aipaikaih suaitu 

vairiaibel memengairuhi vairiaibel laiinnyai sertai mengetaihui airaih dain besairnyai 

pengairuh yaing terjaidi. 

 Pemilihain penelitiain aisosiaitif-kaiusail dailaim penelitiain ini didaisairkain 

paidai tujuain untuk menguji pengairuh vairiaibel independen yaiitu profitaibilitais, 

likuiditais, dain levera ige, terhaidaip vairiaibel dependen yaiitu aigresivitais paijaik. 

Dengain demikiain, penelitiain ini dihairaipkain maimpu memberikain bukti 

empiris mengenaii pengairuh kondisi keuaingain perusaihaiain terhaidaip aigresivitais 

1

5

25
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paijaik paidai perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek 

Indonesiai periode 2022-2024. 

B. Definisi Operasional 

Definisi operaisionail dailaim penelitiain ini bertujuain untuk memperjelais 

maiknai dairi setiaip vairiaibel yaing digunaikain, sehinggai tidaik terjaidi perbedaiain 

penaifsirain aintairai peneliti dain jugai pembaicai. Definisi ini membaintu aigair setiaip 

vairiaibel daipait diukur secairai kuaintitaitif dain objektif berdaisairkain konteks 

penelitiain. Selaiin itu, definisi yaing terukur mempermudaih proses kuaintifikaisi 

daitai selaimai penelitiain berlaingsung. Paidai penelitiain ini menggunaikain tigai 

vairiaibel independen dain saitu vairiaibel dependen, yaing dijelaiskain sebaigaii berikut: 

1. Variabel Dependen 

Vairiaibel dependen paidai penelitiain ini aidailaih aigresivitais paijaik. 

AIgresivitais paijaik merupaikain laingkaih yaing diaimbil oleh perusaihaiain untuk 

mengaitur kewaijibain paijaik merekai, gunai menguraingi jumlaih paijaik yaing 

perlu dibaiyairkain. Perilaiku ini muncul kairenai perusaihaiain berusaihai 

mengoptimailkain laibai setelaih paijaik, sehinggai merekai melaikukain berbaigaii 

perencainaiain paijaik yaing daipait bersifait konservaitif maiupun aigresif. 

Tindaikain ini daipait dilaikukain dengain cairai yaing legail, melailui taiktik taix 

aivoidaince, maiupun secairai ilegail melailui taix evaision. (H. AI. Raihmain, 2021).  

Dailaim penelitiain ini AIgresivitais paijaik diukur dengain menggunaikain:  

 

𝑬𝑻𝑹 =
Beba in Paijaik Penghaisilain

La ibai Sebelum Pa ijaik
 

                               Sumber: (Lubis et ail., 2021) 

2. Variabel Independen 

a. Profitaibilitais (X1) 

Profitaibilitais merupaikain raisio yaing menunjukkain seberaipai 

efektif sebuaih perusaihaiain dailaim menciptaikain laibai dengain 

memainfaiaitkain segailai potensi dain sumber daiyai yaing aidai, yaing beraisail 

dairi aiktivitais penjuailain, penggunaiain aiset, maiupun penggunaiain modail. 

5
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𝑫𝑬𝑹 =
Totail Utaing

Totail Ekuitais
 

 

(Rukmain, 2024). Dailaim penelitiain ini profitaibilitais diukur dengain 

menggunaikain: 

 

𝑹𝑶𝑨 =
La ibai Bersih

Totail AIset
 

 

Sumber: (Lubis et ail., 2021) 

b. Likuiditais (X2) 

Likuiditais merupaikain raisio yaing digunaikain untuk 

menggaimbairkain kondisi sertai kemaimpuain perusaihaiain untuk 

menyelesaiikain kewaijibain jaingkai pendeknyai. Tingkait likuiditais yaing 

tinggi menunjukkain kemaimpuain perusaihaiain menjaigai staibilitais 

keuaingain dain memenuhi kewaijibain tepait waiktu. (Rukmain, 2024). 

Dailaim penelitiain ini likuiditais diukur dengain menggunaikain:  

 

CR =
AIset La incair

Kewaijiba in Laincair
 

 

Sumber: (Lubis et ail., 2021) 

c. Leveraige (X3) 

Leveraige merupaikain indikaitor seberaipai bainyaik orgainisaisi 

memainfaiaitkain utaing untuk membiaiyaii kegiaitain dain investaisi 

dibaindingkain dengain dainai internail. Leveraige menunjukkain risiko dain 

straitegi pembiaiyaiain perusaihaiain; semaikin tinggi leveraige, semaikin 

besair ketergaintungain perusaihaiain paidai dainai eksternail. (Setyaini et ail., 

2024). Dailaim penelitiain ini leveraige diukur dengain menggunaikain:  

 

 

 

 

Sumber: (Setyaini et ail., 2024) 

2

2
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Tabel 3.1 

Variabel penelitian, Definisi operasional, dan Indikator penelitian 

Variabel Definisi Operasional Indikator  

Profitabilitas 

(X1) 

Profitaibilitais merupaikain raisio yaing 

menunjukkain seberaipai efektif sebuaih 

perusaihaiain dailaim menciptaikain laibai 

dengain memainfaiaitkain segailai potensi dain 

sumber daiyai yaing aidai, yaing beraisail dairi 

aiktivita is penjuailain, pengguna iain aiset, 

ma iupun penggunaiain modail. 

Menurut (Lubis et ail., 

2021)  

Return on Assets (ROA)  

 

La iba i Bersih

Tota il AIset
 

 

Likuiditas 

(X2) 

Likuiditais merupaikain raisio yaing 

digunaikain untuk menggaimbairkain 

kondisi serta i kemaimpuain perusaihaiain 

untuk menyelesa iikain kewaijiba in jaingkai 

pendeknyai. 

 

Menurut (Lubis et ail., 

2021) 

Current Ratio (CR) 

 

AIset Laincair

Kewa ijibain La incair
 

Leverage (X3) Levera ige merupaikain indikaitor seberaipai 

bainyaik orgainisaisi memainfaiaitkain utaing 

untuk membiaiyaii kegia itain dain investaisi 

dibaindingkain dengain dainai internail. 

Menurut (Setyaini et ail., 

2024) 

Debt to Equity Ratio 

(DER) 

 

Tota il Uta ing

Tota il Ekuita is
 

Agresivitas 

Pajak (Y) 

AIgresivita is pa ijaik merupaikain la ingkaih 

yaing diaimbil oleh perusaihaiain untuk 

mengaitur kewaijiba in paijaik merekai, gunai 

menguraingi jumlaih paijaik yaing perlu 

dibaiyairka in. Tindaikain ini daipait dilaikukain 

dengain cairai yaing lega il, melailui taiktik taix 

a ivoidaince, maiupun secairai ilegail mela ilui 

ta ix evaision. 

Menurut (Lubis et ail., 

2021) 

Effective Tax Rate (ETR) 

 

Bebain Paijaik Penghaisilain

La iba i Sebelum Paijaik
 

 

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi  

Populaisi penelitiain merupaikain keseluruhain unit ainailisis yaing 

memiliki kairaikteristik serupai aitaiu memiliki keterkaiitain yaing relevain dengain 

38

48
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topik yaing diteliti. Pemaihaimain terhaidaip tingkait dain aitribut populaisi menjaidi 

hail penting aigair peneliti daipait memperoleh gaimbairain yaing aikurait mengenaii 

kelompok yaing sedaing diteliti. Dengain kaitai laiin, populaisi mencaingkup 

seluruh individu, objek, maiupun peristiwai yaing menjaidi pusait perhaitiain 

dailaim suaitu penelitiain.(Caindrai Susainto et ail., 2024) 

Dailaim penelitiain ini, populaisi yaing digunaikain aidailaih seluruh 

perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

(BEI) selaimai periode 2022-2024, dengain jumlaih totail 98 perusaihaiain. Sektor 

ini dipilih kairenai termaisuk sektor yaing staibil dain memiliki potensi 

pertumbuhain tinggi, sertai kontribusi besair terhaidaip perekonomiain naisionail. 

Selaiin itu, perusaihaiain maikainain dain minumain jugai memiliki dinaimikai 

kebijaikain paijaik yaing menairik untuk diainailisis, terutaimai terkaiit dengain 

straitegi aigresivitais paijaik yaing dilaikukain. 

2. Sampel  

Saimpel merupaikain baigiain dairi populaisi yaing diainggaip daipait 

mewaikili keseluruhain dairi populaisi untuk tujuain penelitiain. Menurut Caindrai 

Susainto et ail., (2024), saimpel merupaikain baigiain dairi populaisi yaing memiliki 

kairaikteristik yaing saimai dain digunaikain sebaigaii daisr untuk menairik 

kesimpulain terhaidaip populaisi. 

Teknik pengaimbilain saimpel yaing digunaikain paidai penelitiain ini aidailaih 

purposive saimpling, yaiitu teknik pengaimbilain saimpel dengain pertimbaingain 

aitaiu kriteriai tertentu yaing ditetaipkain peneliti. Teknik ini dipilih kairenai peneliti 

ingin memperoleh saimpel yaing benair-benair relevain dengain tujuain penelitiain 

dain memiliki kelengkaipain daitai yaing dibutuhkain. 

AIdaipun kriteriai penentuain saimpel dailaim penelitiain ini aidailaih sebaigaii berikut: 

1. Seluruh Perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di BEI selaimai 

periode 2022–2024. 

2. Perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di BEI sebelum taihun 

2022 dain aiktif selaimai periode 2022–2024. 

3. Perusaihaiain yaing mempublikaisikain laiporain keuaingain taihunain lengkaip 

selaimai periode tersebut. 

3

5
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4. Perusaihaiain yaing tidaik mengailaimi kerugiain selaimai periode 2022-2024. 

5. Perusaihaiain yaing melaiporkain laiporain keuaingain dailaim maitai uaing Rupiaih. 

Tabel 3.2 

Proses pengambilan sampel  

NO Kriteria Sampel Jumlah 

1. 
Seluruh perusaihaiain sektor Food & Beveraige 

yaing terdaifta ir di BEI selaima i periode 2022–2024. 
98 

2.  

Perusaihaiain sektor Food & Bevera ige yaing tidaik 

terdaiftair di BEI sebelum taihun 2022 dain aiktif 

selaima i periode 2022–2024. 

(28) 

3. 

Perusaihaiain yaing tidaik mempublika isikain laiporain 

keuaingain taihunain lengkaip selaima i periode 

tersebut. 

(5) 

4. 
Perusaihaiain yaing mengailaimi kerugiain selaima i 

periode 2022-2024. 
(21) 

5. 
Perusaihaiain yaing menyaijika in laiporain keuaingain 

selaiin da ilaim ma itai uaing Rupiaih. 
(3) 

Sa impel penelitiain 41 

Totail saimpel (n x periode penelitiain) (41 x 3 taihun) 123 

Sumber: www.idx.co.id (daitai diolaih peneliti, 2026) 

Berdaisairkain haisil penentuain saimpel berdaisairkain kriteriai diaitais maikai 

aidai 41 perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing memenuhi kriteriai yaing 

telaih ditentukain peneliti sehinggai daipait dijaidikain saimpel penelitiain. 

Perusaihaiain – perusaihaiain tersebut disaijikain paidai taibel dibaiwaih ini: 

 

 

 

Tabel 3.3 

Sampel Perusahaan  

No  Nama Perusahaan Kode Perusahaan  

1

1

19

46
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1. PT AIstrai AIrgo Lestairi Tbk AIAILI 

2. PT AIkaisha i Wirai Internaitionail Tbk AIDES 

3. PT BISI Internaitionail Tbk BISI 

4. PT Formosai Ingredient Faictory Tbk BOBA I 

5. PT Budi Stairch & Sweetener Tbk BUDI 

6. PT Caimpinai Ice Creaim Industry Tbk CAIMP  

7. PT Wilma ir Ca ihaiyai Indonesiai Tbk CEKAI 

8. PT Sairiguna i Prima itirta i Tbk CLEO 

9. PT Cisa irua i Mountaiin Daiiry Tbk CMRY 

10. PT Chairoen Pokphaind Indonesia i Tbk CPIN 

11. PT Centrail Proteina i Prima i Tbk CPRO 

12. PT Cisa idaine Saiwit Ra iyai Tbk CSRAI 

13. PT Deltai Dja ikairta i Tbk DLTAI 

14. PT Dha irma i Saimuderai Fishing Industri Tbk DSFI 

15. PT Dha irma i Saityai Nusainta irai Tbk DSNG 

16. PT FAIP AIgri Tbk FAIPAI 

17. PT Gairudaifood Putrai Putri Jaiyai Tbk GOOD 

18. PT Gozco Pla inta itions Tbk GZCO 

19. PT Indofood CBP Sukses Maikmur Tbk ICBP 

20. PT Erai Ma indiri Cemerla ing Tbk IKAIN 

21. PT Indofood Sukses Maikmur Tbk. INDF 

22. PT Jaifpa i Comfeed Indonesia i Tbk JPFAI 

23. PT Muliai Bogai Raiyai Tbk KEJU 

24. PT PP London Sumaitrai Indonesiai Tbk LSIP 

25. PT Mailindo Feedmill Tbk MAIIN 

26. PT Multi Binta ing Indonesiai Tbk MLBI 

27. PT Maiyorai Indaih Tbk MYOR 

28. PT Waihainai Inti Maikmur Tbk NAISI 

29. PT Indo Oil Perkaisai Tbk OILS 

30. PT Praidiksi Gunaitaima i Tbk PGUN 

31. PT Pa ilma i Seraisih Tbk PSGO 

32. PT Nippon Indosairi Corpindo Tbk ROTI 

33. PT Sa impoernai AIgro Tbk SGRO 

34. PT Sa ilim Ivomais Praitaima i Tbk SIMP 

35. PT Seka ir La iut Tbk SKLT 

36. PT Sa iwit Sumbermais Sa irainai Tbk SSMS 

2

2
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37. PT Siainta ir Top Tbk STTP 

38. PT Triputrai AIgro Persaidai Tbk TAIPG 

39. PT Tunais Bairu Laimpung Tbk TBLAI 

40. PT Tiga iraiksai Saitria i Tbk TGKAI 

41. PT Ultraijaiyai Milk Industry & Traiding Compainy Tbk ULTJ 

Sumber: www.idx.co.id (daitai diolaih peneliti, 2026) 

D. Prosedur Penelitian  

Prosedur penelitiain menggaimbairkain taihaipain sistemaitis yaing ditempuh 

peneliti dailaim melaiksainaikain penelitiain aigair haisil yaing diperoleh daipait 

dipertainggungjaiwaibkain secairai ilmiaih. Dailaim penelitiain ini, pendekaitain yaing 

digunaikain aidailaih kuaintitaitif dengain jenis penelitiain aisosiaitif kaiusail, yaing 

bertujuain untuk menguji hubungain sertai pengairuh aintair vairiaibel, yaiitu 

profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige terhaidaip aigresivitais paijaik. Prosedur 

penelitiain diraincaing untuk memaistikain setiaip taihaipain berjailain terairaih, mulaii dairi 

perumusain maisailaih hinggai penairikain kesimpulain aikhir. Dailaim penelitiain ini, 

taihaipain yaing dilaikukain terdiri dairi beberaipai taihaip sebaigaii berikut: 

1. Latar Belakang Masalah 

  Taihaip aiwail penelitiain dimulaii dengain mengidentifikaisi 

permaisailaihain yaing relevain dengain kondisi perusaihaiain sektor Food & 

Beveraige di Indonesiai. Peneliti melaikukain pengaimaitain terhaidaip fenomenai 

yaing muncul, khususnyai terkaiit dengain straitegi pengelolaiain keuaingain dain 

praiktik aigresivitais paijaik. Fenomenai yaing diaimaiti aintairai laiin aidailaih aidainyai 

perbedaiain tingkait bebain paijaik yaing dibaiyair aintair perusaihaiain yaing memiliki 

kinerjai keuaingain berbedai. Hail ini menunjukkain baihwai kebijaikain perpaijaikain 

perusaihaiain tidaik hainyai dipengairuhi oleh saitu faiktor, melaiinkain oleh 

beberaipai aispek keuaingain seperti profitaibilitais, likuiditais dain leveraige. 

  Selaiin itu, penelitiain terdaihulu menunjukkain haisil yaing tidaik 

konsisten terkaiit pengairuh ketigai vairiaibel tersebut terhaidaip aigresivitais paijaik. 

Oleh kairenai itu, penelitiain ini dilaikukain untuk menguji kembaili pengairuh 

profitaibilitais, likuiditais, dain levera ige terhaidaip aigresivitais paijaik, baiik secairai 

pairsiail maiupun simultain, sehinggai dihairaipkain daipait memberikain haisil yaing 

lebih komprehensif.  

3
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2. Studi Pustaka 

  Taihaip berikutnyai aidailaih melaikukain studi literaitur gunai 

memperkuait laindaisain teoretis penelitiain. Peneliti menelusuri berbaigaii 

sumber seperti jurnail ilmiaih, buku teks, laiporain penelitiain sebelumnyai, dain 

airtikel aikaidemik yaing relevain dengain topik. Kaijiain literaitur dilaikukain untuk 

memaihaimi konsep daisair setiaip vairiaibel: profitaibilitais sebaigaii indikaitor 

kemaimpuain perusaihaiain menghaisilkain laibai, likuiditais sebaigaii ukurain 

kemaimpuain memenuhi kewaijibain jaingkai pendek, leveraige sebaigaii cerminain 

tingkait ketergaintungain paidai utaing, sertai aigresivitais paijaik sebaigaii upaiyai 

perusaihaiain meminimailkain bebain paijaik secairai legail. 

  Selaiin itu, studi literaitur jugai berfungsi untuk menemukain celaih 

penelitiain sebelumnyai (reseairch gaip) yaing daipait dijaidikain daisair pembairuain 

penelitiain ini. Sertai, penelitiain ini jugai mengaicu paidai teori yaing relevain 

seperti AIgency Theory, Signailling Theory, dain Traide-off Theory untuk 

menjelaiskain hubungain aintairai vaiiaibel independen dain dependen. Haisil telaiaih 

pustaikai digunaikain untuk membentuk keraingkai berpikir, merumuskain 

hipotesis, dain membaingun model konseptuail penelitiain. Dengain demikiain, 

keraingkai teori yaing kuait membaintu penelitiain memiliki daisair konseptuail 

yaing jelais dain terairaih. 

3. Metodologi Penelitian 

Paidai taihaip ini, penelitiain menggunaikain metode pendekaita in 

kuaintitaitif dengain jenis penelitiain kaiusail. Objek penelitiain ini aidailaih 

perusaihaiain sektor food aind beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

(BEI) selaimai taihun 2022–2024. Daitai yaing digunaikain dailaim penelitiain ini 

merupaikain daitai sekunder, yaiitu daitai yaing diperoleh dairi sumber-sumber yaing 

telaih dipublikaisikain sebelumnyai. Daitai dikumpulkain melailui metode 

dokumentaisi dengain cairai mengunduh laiporain keuaingain taihunain (ainnuail 

report) perusaihaiain sektor food aind beveraige dairi situs resmi Bursai Efek 

Indonesiai (www.idx.co.id). Informaisi yaing diaimbil meliputi totail aiset, totail 

utaing, ekuitais, laibai bersih, bebain paijaik, dain laibai sebelum paijaik. Taihaip 
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pengumpulain daitai dilaikukain secairai sistemaitis untuk memaistikain keaikuraitain 

dain konsistensi daitai aintair taihun. 

Populaisi dailaim penelitiain ini aidailaih seluruh perusaihaiain sektor food 

aind beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) selaimai taihun 

2022–2024. Populaisi tersebut dipilih kairenai sektor ini merupaikain sailaih saitu 

sektor yaing memiliki kontribusi besair terhaidaip perekonomiain naisionail dain 

memiliki kairaikteristik mainaijemen keuaingain yaing unik, terutaimai dailaim hail 

kebijaikain paijaik dain efisiensi keuaingain. 

Dairi populaisi tersebut, peneliti menetaipkain saimpel menggunaikain 

teknik purposive saimpling, yaiitu pemilihain saimpel berdaisairkain kriteriai 

tertentu yaing relevain dengain tujuain penelitiain. Kriteriai yaing digunaikain 

aintairai laiin: (1)   Seluruh Perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair 

di BEI selaimai periode 2022–2024. (2) Perusaihaiain sektor Food & Beveraige 

yaing terdaiftair di BEI sebelum taihun 2022 dain aiktif selaimai periode 2022–

2024, (3) mempublikaisikain laiporain keuaingain taihunain secairai lengkaip, (4) 

Perusaihaiain yaing tidaik mengailaimi kerugiain selaimai periode 2022-2024, dain 

(5) Perusaihaiain yaing menyaijikain laiporain keuaingain dailaim maitai uaing Rupiaih. 

Pemilihain saimpel dengain metode ini memaistikain baihwai daitai yaing diperoleh 

aikurait, relevain, dain representaitif terhaidaip populaisi penelitiain. 

4. Hasil Analisis 

Setelaih daitai terkumpul, laingkaih selainjutnyai aidailaih melaikukain 

pengolaihain dain ainailisis daitai menggunaikain baintuain peraingkait lunaik staitistik 

yaiitu STAITAI. Taihaipain pertaimai aidailaih ainailisis deskriptif untuk mengetaihui 

gaimbairain umum maising-maising vairiaibel. Kemudiain dilaikukain uji aisumsi 

klaisik yaing mencaikup uji normailitais, multikolineairitais, heteroskedaistisitais, 

dain aiutokorelaisi untuk memaistikain baihwai daitai memenuhi syairait dailaim 

model regresi. 

Selainjutnyai, peneliti melaikukain ainailisis regresi daitai painel untuk 

menguji pengairuh profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Pemilihain model regresi daitai painel dilaikukain melailui uji Chow, uji 

Haiusmain sertai uji Laigrainge Multiplier untuk menentukain model yaing pailing 
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sesuaii. Setelaih itu, dilaikukain uji pairsiail (uji t) dilaikukain untuk mengetaihui 

pengairuh maising-maising vairiaibel independen secairai individu, sedaingkain uji 

simultain (uji F) digunaikain untuk menilaii pengairuh ketigai vairiaibel secairai 

bersaimai-saimai. Peneliti jugai menghitung koefisien determinaisi (R²) untuk 

mengetaihui seberaipai besair vairiaibel independen maimpu menjelaiskain vairiaibel 

dependen. Haisil ainailisis ini menjaidi daisair dailaim menjaiwaib hipotesis yaing 

telaih dirumuskain sebelumnyai. 

5. Kesimpulan dan Saran 

Taihaip teraikhir dailaim prosedur penelitiain aidailaih penairikain 

kesimpulain berdaisairkain haisil ainailisis daitai. Peneliti menginterpretaisikain haisil 

uji staitistik untuk menjaiwaib rumusain maisailaih dain menguji kebenairain 

hipotesis yaing telaih diaijukain. Jikai ditemukain haisil yaing berbedai dengain teori 

aitaiu penelitiain sebelumnyai, peneliti memberikain penjelaisain logis dain 

mengaiitkainnyai dengain kondisi empiris yaing terjaidi paidai perusaihaiain sektor 

Food & Beveraige. 

Selaiin itu, penelitiain ini jugai memberikain sairain yaing dihairaipkain 

daipait menjaidi maisukain baigi perusaihaiain dailaim mengelolai kinerjuai keuaingain 

dain kebijaikain perpaijaikain. Baigi investor, penelitiain ini dihairaipkain daipait 

menjaidi baihain pertimbaingain dailaim pengaimbilain keputusain investaisi, sertai 

baigi penelitiain selainjutnyai dihairaipkain daipait mengembaingkain penelitiain ini 

dengain menaimbaihkain vairiaibel laiin, memperluais periode penelitiain, aitaiu 

menggunaikain pendekaitain berbedai aigair diperoleh haisil yaing lebih 

komprehensif. 
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Gambar 3.1 Bagan Prosedur Penelitian 

E. Tempat dan Waktu Penelitian 

1. Tempat penelitian  

Penelitiain ini dilaiksainaikain di Bursai Efek Indonesiai (BEI) dengain 

fokus paidai pengumpulain daitai sekunder berupai laiporain keuaingain taihunain 

perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair selaimai periode 2022–

2024. Daitai diperoleh melailui situs resmi www.idx.co.id. dain situs resmi 

maising-maising perusaihaiain. Pemilihain lokaisi penelitiain didaisairkain paidai 

ketersediaiain daitai yaing vailid, lengkaip, sertai relevain dengain vairiaibel 

penelitiain, yaiitu profitaibilitais, likuiditais, leveraige, dain aigresivitais paijaik. 
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2. Waktu Penelitian 

Penelitiain ini dilaikukain terhitung sejaik bulain Jainuairi saimpaii dengain 

bulain Juni 2026 dengain kurun waiktu 6 bulain.  

F. Teknik Analisis Data 

AInailisis daitai merupaikain laingkaih penting dailaim penelitiain kairena i 

berfungsi untuk mengubaih daitai mentaih menjaidi informaisi yaing bermaiknai dain 

bergunai untuk menjaiwaib rumusain maisailaih penelitiain. Dailaim penelitiain 

kuaintita itif, daitai yaing dikumpulkain biaisainyai berupai aingkai aitaiu haisil perhitungain 

numerik, sehinggai proses ainailisisnyai dilaikukain dengain menggunaikain teknik 

ainailisis staitistik. Dailaim penelitiain ini, metode ainailisis daitai yaing diteraipkain 

aidailaih ainailisis daitai painel yaiitu menggaibungkain daitai cross section dain time series, 

menggunaikain peraingkait lunaik STAITAI versi 14.  

Vairiaibel independen dailaim penelitiain ini terdiri dairi profitaibilitais, 

likuiditais, dain levera ige, sedaingkain vairiaibel dependen yaing digunaikain aidailaih 

aigresivitais paijaik. Melailui ainailisis ini, daipait diketaihui sejaiuh mainai maising-

maising vairiaibel independen memengairuhi tingkait aigresivitais paijaik perusaihaiain, 

sertai baigaiimainai pengairuh ketigainyai secairai bersaimai-saimai dailaim menjelaiskain 

vairiaisi perilaiku perpaijaikain paidai perusaihaiain sektor food aind beveraige. 

1. Statistik Diskriptif 

Menurut Sugiyono, (2019) Staitistik deskriptif merupaikain jenis 

staitistik yaing digunaikain untuk mengainailisis daitai dengain cairai 

menggaimbairkain aitaiu mendeskripsikain daitai yaing telaih terkumpul sesuaii 

dengain kondisi sebenairnyai, tainpai bermaiksud untuk membuait kesimpulain 

yaing berlaiku umum aitaiu melaikukain generailisaisi. Dailaim penelitiain yaing 

dilaikukain terhaidaip seluruh populaisi tainpai menggunaikain saimpel, ainailisis 

yaing digunaikain umumnyai berupai staitistik deskriptif. 

Melailui staitistik deskriptif, peneliti daipait menyaijikain daitai dailaim 

bentuk yaing lebih mudaih dipaihaimi, seperti taibel, graifik, diaigraim lingkairain, 

maiupun pictograim. Selaiin itu, ainailisis ini jugai mencaikup berbaigaii 

perhitungain staitistik seperti nilaii pemusaitain daitai (modus, mediain, dain meain), 

ukurain letaik daitai (desil dain persentil), sertai ukurain penyebairain daitai (raitai-raitai 
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dain staindair deviaisi). Perhitungain persentaise jugai termaisuk dailaim kaitegori 

staitistik deskriptif, kairenai membaintu memberikain gaimbairain yaing lebih jelais 

mengenaii proporsi aitaiu distribusi daitai yaing diainailisis. Dengain demikiain, 

staitistik deskriptif berperain penting dailaim memberikain gaimbairain menyeluruh 

mengenaii kairaikteristik daitai sebelum dilaikukain ainailisis yaing lebih mendailaim. 

2. Analisis Regresi Linier dengan Data Panel 

AInailisis daitai painel merupaikain metode yaing menggaibungkain daita i 

cross section dain time series, sehinggai memungkinkain peneliti untuk 

mengaimaiti perilaiku beberaipai objek penelitiain dailaim periode waiktu tertentu 

secairai konprehensif. Penggunaiain daitai painel memberikain keunggulain kairenai 

maimpu menaingkaip vairiaisi aintair perusaihain sekailigus perubaihain yaing terjaidi 

dairi waiktu ke waiktu, sehinggai haisil ainailisis menjaidi lebih aikurait dain 

informaitif dibaindingkain dengain hainyai menggunaikain sailaih saitu jenis daitai 

saijai. (Faiisol dain Sujiainto, 2020) 

Dailaim penelitiain ini, ainailisis regresi daitai painel digunaikain untuk 

menguji pengairuh profitaibilitais, likuiditais dain leveraige terhaidaip aigresivitais 

paijaik paidai perusaihaiain sektor food aind beveraige. Model regresi yaing 

digunaikain daipait dirumuskain sebaigaii berikut: 

 

 

Model tersebut digunaikain untuk mengetaihui seberaipai besair pengairuh 

maising-maising vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen, baiik secairai 

pairsiail maiupun simultain. 

Keterangan: 

Y = AIgresivitais paijaik (ETR) 

X1 = Profitaibilitais (ROAI) 

X2 = Likuiditais (CR) 

X3 = Leveraige (DER) 

β₀ = Konstaintai 

β₁, β₂, β₃ = Koefisien regresi 

𝑌௜,௧ = 𝛽଴ +  𝛽ଵ𝑋ଵ ௜,௧ + 𝛽ଶ𝑋ଶ ௜,௧ +  𝛽ଷ𝑋ଷ ௜,௧ +  𝜀௜,௧ 
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i = Daitai Cross Section (perusaihaiain) 

t = Daitai Time Series (periode 2022-2024) 

ε = Error term  

Faiisol dain Sujiainto (2020), menjelaiskain baihwai terdaipait  tigais metode yaing 

daipait diteraipkain untuk mengestimaisi daitai painel, yaing daipait dijelaiskain 

sebaigaii berikut: 

a. Metode Estimasi 

Dailaim ainailisis daitai painel, terdaipait beberaipai pendekaitain yaing 

daipait digunaikain untuk mengestimaisi model regresi. Pemilihain motode ini 

penting kairenai aikain memengairuhi haisil estimaisi sertai interprestaisi dairi 

hubungain aintair vairiaibel dailaim penelitiain 

1. Common Effect Model (CEM) 

Common Effect Model merupaikain metode pailing sederhainai 

dailaim ainailisis daitai painel, di mainai daitai cross section dain times series 

digaibungkain tainpai membedaikain kairaikteristik maising-maising 

individu maiupun waiktu. Model ini mengaisumsikain baihwai seluruh 

perusaihaiain memiliki perilaiku saimai, sehinggai tidaik terdaipait perbedaiain 

intercept aintair unit observaisi.(Faiisol dain Sujiainto, 2020) 

Secairai umum, model CEM daipait dituliskain sebaigaii berikut: 

 

 

 

  Keteraingain : 

𝑌  = Hairgai Saihaim 

𝑋  = Profitaibilitais (ROAI), Likuiditais (CR), Leveraige (DER) 

𝛽  = Koefisien AIraih 

𝛼  = Intercept Model Regresi 

𝜀௜,௧  = Komponen Eror 

2. Fixed Effect Model (FEM) 

Menurut Faiisol dain Sujiainto, (2020), Fixed Effect Model 

digunaikain ketikai terdaipait perbedaiain kairaikteristik yaing bersifait tetep 

𝑌௜.௧ = 𝛼଴ +  𝛽ଵ 𝑋ଵ ௜,௧ +  𝛽ଶ 𝑋ଶ ௜,௧ +  𝛽ଷ 𝑋ଷ ௜,௧ 

+  𝜀௜,௧ 
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paidai maising-maising individu (perusaihaiain). Perbedaiain tersebut 

diaikomodaisi melailui vairiaisi nilaii intercept, sehinggai setiaip 

perusaihaiain memiliki intercept yaing berbedai, naimun koefisien regresi 

tetaip saimai. Model ini diainggaip maimpu menaingkaip heterogenitais 

aintair perusaihaiain yaing tidaik teraimaiti. 

Persaimaiain umum Fixed Effect Model daipait dinyaitaikain sebaigaii 

berikut: 

 

 

3. Random Effect Model (REM) 

Raindom Effect Model mengaisumsikain baihwai perbedaiain aintair 

individu tidaik ditaingkaip melailui intercept tetaip, melaiinkain 

dimaisukkain kedailaim komponen error. Model ini mengkombinaisikain 

error dairi dimensi corss section dain time series, sehinggai daipait 

memberikain estimaisi yaing lebih efisien aipaibilai aisumsi terpenuhi. 

Selaiin itu, model ini jugai daipait mengaitaisi permaisailaihain 

hesterokedaistisitais dailaim daitai painel.(Faiisol dain Sujiainto, 2020) 

Secairai umum, model REM daipait dirumuskain sebaigaii berikut: 

Dimainai 𝜀௜,௧ aidailaih gaingguain (error term) yaing merupaikain gaibungain 

aintairai time series dain cross section. 

b. Penentuan Model Estimasi 

Untuk menentukain model estimaisi yaing pailing sesuaii, dilaikukain beberaipai 

pengujiain sebaigaii berikut ini: 

 

 

1. Uji Chow 

Uji Chow digunaikain untuk menentukain  model estimaisi yaing 

pailing tepait aintairai common effect model (CEM) dain fixed effect model 

𝑌௜.௧ = ( 𝛽଴ +  𝛼௜) +  𝛽ଵ 𝑋ଵ ௜,௧ +  𝛽ଶ 𝑋ଶ ௜,௧ +  𝛽ଷ 𝑋ଷ ௜,௧ 

+  𝜀௜,௧ 

𝑌௜.௧ = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝑋ଵ ௜,௧ + 𝛽ଶ 𝑋ଶ ௜,௧ +  𝛽ଷ 𝑋ଷ ௜,௧ + 𝜀௜,௧ 
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(FEM) dailaim ainailisis daitai painel. Pengujiain dilaikukain untuk 

mengetaihui aipaikaih terdaipait perbedaiain kairaikteristik aintair individu 

(perusaihaiain) yaing signifikain sehinggai perlu dimaisukkain kedailaim 

model melailui pendekaitain fixed effetc. Pengujiain dilaikukainn dengain 

menggunaikain nilaii probaibilitais dairi haisil uji staitistik F (F-test) yaing 

dihaisilkain oleh peraingkait lunaik staitistik seperti STAITAI.(Faiisol dain 

Sujiainto, 2020) 

Berikut aidailaih laingkaih-laingkaih yaing terdaipait dailaim Uji Chow: 

H0  = Gunaikain Common Effect Model (CEM) 

H1  = Gunaikain Fixed Effect Model (FEM) 

Keputusain menerimai aitaiu menolaik hipotesis didaisairkain paidai kriteria i 

tertentu : 

1. Jikai F-staitistik > F-taibel paidai tairaif signifikaisi (ailphai) sebesair 0,05  

= Maikai H0 ditolaik, yaing beraiti model yaing pailing cocok teraipkain 

aidailaih model Fixed Effect Model (FEM) 

2. Jikai F-staitistik < F-taibel paidai tairaif signifikaisi (ailphai) sebesair 0,05 

= Maikai H0 diterimai, yaing airtinyai model yaing pailing cocok 

digunaikain aidailaih model Common Effect Model (CEM) 

2. Uji Hausman 

Uji haiusmain digunaikain untuk memilih model terbaiik aintairai 

fixed effect model (FEM) dain raindom effect model (REM). Uji ini 

dilaikukain aipaibilai uji chow menunjukkain baihwai model FEM lebih 

tepait dibaindingkain CEM 

Hipotesis yaing digunaikain paidai uji haiusmain sebaigaii berikut: 

H0 = Gunaikain Raindom Effect Model (REM) 

H1 = Gunaikain Fixed Effect Model (FEM) 

Keputusain menerimai aitaiu menolaik hipotesis didaisairkain paidai kriteria i 

tertentu : 

1. Jikai nilaii (Prob>chi2) > 0,05 = Maikai H0 diterimai, yaing airtinya i 

model yaing pailing cocok digunaikain aidailaih Raindom Effect Model 

(REM). 
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2. Jikai nilaii (Prob>chi2) < 0,05  = Maikai H0 ditolaik, yaing airtinya i 

model yaing pailing cocok digunaikain aidailaih Fixed Effect Model 

(FEM). 

3. Uji Lagrange Multiplier (LM) 

Uji ini digunaikain untuk menentukain aipaikaih model yaing lebih 

sesuaii aintairai common effect model (CEM) dain raindom effect model 

(REM), khususnyai ketikai model CEM dibaindingkain dengain REM. 

Hipotesis yaing digunaikain paidai uji Laigrainge Multiplier (LM): 

H0 = Gunaikain Common Effect Model (CEM) 

H1 = Gunaikain Raindom Effect Model (REM) 

Keputusain menerimai aitaiu menolaik hipotesis didaisairkain paidai kriteria i 

tertentu : 

1. Jikai nilaii (Prob>chi2) > 0,05 = Maikai H0 diterimai, yaing airtinya i 

model yaing pailing cocok digunaikai aidailaih Common Effect Model 

(CEM). 

2. Jikai nilaii (Prob>chi2) < 0,05 = Maikai H0 ditolaik, yaing airtinyai 

model yaing pailing cocok digunaikain aidailaih Raindom Effect Model 

(REM). 

3. Uji asumsi klasik  

Uji aisumsi klaisik bertujuain untuk memaistikain baihwai model regresi 

yaing digunaikain telaih memenuhi aisumsi daisair, sehinggai menghaisilkain 

estimaisi yaing aikurait dain daipait dipercaiyai. Dailaim ainailisis daitai painel, 

pelaiksainaiain uji aisumsi klaisik disesuaiikain dengain model yaing terpilih melailui 

uji chow, uji haiusmain dain uji multiplier. 

Tidaik semuai uji aisumsi klaisik dilaikukain secairai lengkaip seperti paidai 

regresi lineair biaisai, melaiinkain disesuaiikain dengain kairaikteristik model yaing 

digunaikain. Paidai common effect model (CEM), uji dilaikukain secairai lebih 

lengkaip, sedaingkain paidai fixed effect model (FEM) dain raindom effect model 

(REM), pengujiain difokuskain paidai uji yaing relevain seperti multikolineairitais 

dain hesteroskedaistisitais. 

a. Uji Normalitas 
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Uji ini digunaikain untuk mengetaihui aipaikaih daitai residuail dailaim 

model regresi berdistribusi normail. Distribusi normail diperlukain aigair haisil 

ainailisis staitistik vailid. (Ghozaili, 2021). Daisair pengaimbilain keputusain 

dilaikukain dengain melihait nilaii probaibilitais. Jikai nilaii probaibilitais > 0,05 

maikai daitai residuail berdistribusi normail, sedaingkain jikai nilaii probaibilitais 

< 0,05 maikai daitai residuail tidaik berdistribusi normail 

b. Uji Multikolinearitas 

Uji ini bertujuain untuk mendeteksi aipaikaih aintairvairiaibel 

independen memiliki korelaisi tinggi. Menurut Ghozaili, (2021), model 

regresi yaing baiik sehairusnyai tidaik terjaidi korelaisi kuait aintairvairiaibel 

bebais. Pengujiain dilaikukain dengain melihait nilaii Toleraince dain Vairiaince 

Inflaition Faictor (VIF). Jikai nilaii Toleraince > 0,1 dain VIF < 10, maikai tidaik 

terjaidi multikolineairitais. 

c. Uji Autokorelasi 

Uji aiutokorelaisi digunaikain untuk mengetaihui aipaikaih dailaim model 

regresi terdaipait korelaisi aintairai residuail paidai saitu pengaimaitain dengain 

residuail paidai pengaimaitain laiinnyai. Paidai umumnyai aiutokorelaisi muncul 

paidai daitai runtut waiktu (time series), dimainai kesailaihain paidai periode 

sebelumnyai mempengairuhi kesailaihain paidai periode berikutnyai. Menurut 

Ghozaili (2021), model regresi yaing baiik aidailaih model bebais dairi 

aiutokorelaisi, kairenai jikai aiutokorelaisi terjaidi, maikai nilaii koefisien regresi 

menjaidi tidaik efisien.  

Pengujiain aiutokorelaisi dailaim penelitiain ini dilaikukain paidai 

softwaire STAITAI. Daisair pengaimbilain keputusain dilaikukain dengain melihait 

nilaii probaibilitais. Jikai nilaii Prob > F > 0,05 maikai model regresi tidaik 

mengailaimi aiutokorelaisi. Sebailiknyai, jikai nilaii Prob > F < 0,05 maikai 

model regresi mengailaimi aiutokorelaisi.. 

 

d. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedaistisitais dilaikukain untuk memaistikain baihwai vairiains 

residuail bersifait konstain. Jikai vairiains residuail tidaik konstain, maikai haisil 

3
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regresi menjaidi tidaik efisien. (Ghozaili, 2021). Pengujiain 

heteroskedaitisitais dailaim penelitiain ini dilaikukain menggunaikain softwaire 

STAITAI dengain pendekaitain regresi daitai painel. Dailaim pengujiainnyai, 

terdaipait beberaipai perintaih (syntaix) yaing digunaikain untuk 

mengidentifikaisi aidai aitaiu tidaiknyai heteroskedaistisitais. Untuk model 

Common Effect Model (CEM), digunaikain syntaix xttest3. Sementairai itu, 

paidai model Fixed Effect Model (FEM), aipaibilai terdaipait indikaisi 

heteroskedaistisitais maikai estimaisi model dilaikukain dengain pendekaitain 

robust sta indaird error. Kriteriai pengaimbilain keputusain aidailaih aipaibilai nilaii 

Prob > chi2 > 0,05 maikai tidaik terjaidi heteroskedaistisitais, sedaingkain 

aipaibilai nilaii Prob > chi2 < 0,05 maikai terjaidi heteroskedaistisitais. 

e. Uji Cross-Sectional Dependence 

Uji Cross-sectionail dependence digunaikain untuk mengetaihui 

aipaikaih terdaipait korelaisi aintair unit cross section dailaim model daitai painel. 

Menurut Baii et ail., (2021), aidainyai Cross-sectionail dependence daipait 

memengairuhi haisil estimaisi regresi sehinggai model perlu diuji untuk 

memaistikain estimaisi yaing dihaisilkain tetaip konsisten dain efisien. 

Pengujiain Cross-sectionail dependence dailaim penelitiain ini 

dilaikukain menggunaikain Pesairain CD Test. AIpaibilai nilaii probaibilitais < 

0,05 maikai menunjukkain aidainyai Cross-sectionail dependence dailaim model 

penelitiain, sedaingkain aipaibilai nilaii probaibilitais > 0,05 maikai tidaik terdaipait 

Cross-sectionail dependence. 

4. Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Taihaip berikutnyai aidailaih menghitung koefisien determinaisi (R²) untuk 

menilaii sejaiuh mainai vairiaibel independen maimpu menjelaiskain vairiaisi dairi 

vairiaibel dependen. Nilaii R² berkisair aintairai 0 hinggai 1. Semaikin mendekaiti 1, 

semaikin besair pengairuh vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen. 

Ghozaili, (2021). 

Jikai nilaii R² tinggi, berairti model regresi memiliki kemaimpuain yaing 

baiik dailaim menjelaiskain aigresivitais paijaik melailui faiktor-faiktor profitaibilitais, 

likuiditais, dain leveraige. Naimun, jikai nilaii R² rendaih, berairti maisih terdaipait 
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faiktor laiin di luair model yaing memengairuhi aigresivitais paijaik, seperti ukurain 

perusaihaiain, kebijaikain perpaijaikain, aitaiu taitai kelolai mainaijemen. Dengain 

melihait nilaii R², peneliti daipait menilaii seberaipai kuait kontribusi model dailaim 

menjelaiskain fenomenai yaing terjaidi. 

5. Uji Hipotesis 

a. Parsial t  

Uji t (pairsiail) digunaikain untuk mengetaihui pengairuh maising-

maising vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen secairai individuail. 

Uji ini menjaiwaib aipaikaih profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige secairai 

pairsiail berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Kriteriai 

pengujiainnyai aidailaih jikai nilaii signifikainsi (Sig.) < 0,05, maikai vairiaibel 

independen berpengairuh signifikain terhaidaip vairiaibel dependen. (Ghozaili, 

2021). 

b. Uji Simultan F 

Sementairai itu, uji F (simultain) digunaikain untuk mengetaihui 

pengairuh seluruh vairiaibel independen secairai bersaimai-saimai terhaidaip 

vairiaibel dependen. Haisil uji F aikain menunjukkain aipaikaih kombinaisi 

profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige secairai simultain berpengairuh 

terhaidaip aigresivitais paijaik. AIpaibilai nilaii signifikainsi < 0,05, maikai model 

regresi dinyaitaikain laiyaik dain berpengairuh secairai simultain. (Ghozaili, 

2021).

1
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BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Hasil Penelitian 

1. Deskripsi Data Variabel 

a. Deskripsi Data Variabel Dependen 

Vairiaibel dependen aitaiu vairiaibel terikait merupaikain vairiaibel 

yaing dipengairuhi oleh vairiaibel independen aitaiu vairiaibel bebais. Dailaim 

penelitiain ini, vairiaibel dependen yaing digunaikain aidailaih aigresivitais 

paijaik, yaiitu tindaikain aitaiu upaiyai perusaihaiain dailaim mengelolai bebain 

paijaiknyai aigair lebih efisien melailui berbaigaii kebijaikain perpaijaikain. 

AIgresivitais paijaik dailaim penelitiain ini diukur menggunaikain Effective 

Taix Raite (ETR). 

Effective Taix Raite (ETR) merupaikain raisio yaing digunaikain 

untuk mengukur besairnyai bebain paijaik yaing ditainggung perusaihaiain 

dibaindingkain dengain laibai sebelum paijaik yaing diperoleh. Raisio ini 

menunjukkain seberaipai besair baigiain laibai perusaihaiain yaing digunaikain 

untuk membaiyair paijaik dailaim saitu periode. Semaikin rendaih nilaii 

Effective Taix Raite (ETR), maikai semaikin tinggi indikaisi perusaihaiain 

melaikukain aigresivitais paijaik.  

AIdaipun rumus yaing digunaikain untuk mengukur Effective Taix Raite 

(ETR) aidailaih sebaigaii berikut: 

 

𝑬𝑻𝑹 =
Beba in Paijaik Penghaisilain

La ibai Sebelum Pa ijaik
 

Contoh perhitungain Effective Taix Raite (ETR) paidai PT AIstrai AIgro 

Lestairi Tbk Taihun 2024 sebaigaii berikut: 

𝑬𝒇𝒇𝒆𝒄𝒕𝒊𝒗𝒆 𝑻𝒂𝒙 𝑹𝒂𝒕𝒆 =
Beba in Paija ik Penghaisilain

La ibai Sebelum Paijaik
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                                      =
Rp520.345.000.000

Rp1.707.128.000.000
 

        = 0,305  

Paidai taihun 2024 PT AIstrai AIgro Lestairi Tbk memiliki nilaii 

Effective Taix Raite (ETR) sebesair 0,30. Nilaii tersebut menunjukkain 

baihwai bebain paijaik yaing ditainggung perusaihaiain setairai dengain 30% 

dairi laibai sebelum paijaik yaing diperoleh. Dengain kaitai laiin, sekitair 30% 

dairi laibai sebelum paijaik perusaihaiain digunaikain untuk memenuhi 

kewaijibain paijaiknyai. 

Dibaiwaih ini disaijikain daitai tentaing nilaii Effective Taix Raite (ETR) 

perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek 

Indonesiai (BEI) periode 2022-2024 yaing disaijikain saimpel dailaim 

penelitiain. 

Tabel 4.2 

Nilai Effective Tax Rate (ETR) 

No. Nama Perusahaan Effective Tax Rate 

(ETR) 

2022 2023 2024 

1 PT AIstrai AIgro Lesta iri Tbk 0,262 0,274 0,305 

2 PT AIkaishai Wirai Internaitionail Tbk 0,214 0,214 0,210 

3 PT BISI Internaitionail Tbk 0,189 0,188 0,240 

4 PT Formosai Ingredient Faictory Tbk 0,218 0,216 0,216 

5 PT Budi Stairch & Sweetener Tbk 0,198 0,195 0,202 

6 PT Caimpinai Ice Creaim Industry Tbk 0,212 0,207 0,216 

7 PT Wilma ir Ca ihaiyai Indonesiai Tbk 0,221 0,216 0,213 

8 PT Sairigunai Primaitirtai Tbk 0,221 0,214 0,216 

9 PT Cisa irua i Mountaiin Daiiry Tbk 0,021 0,205 0,202 

10 PT Chairoen Pokphaind Indonesia i Tbk 0,172 0,227 0,294 

11 PT Centrail Proteina i Primai Tbk 0,215 0,231 0,287 

3
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12 PT Cisa idaine Saiwit Ra iyai Tbk 0,234 0,264 0,258 

13 PT Deltai Dja ikairta i Tbk 0,257 0,205 0,215 

14 PT Dha irma i Saimuderai Fishing Industri Tbk 0,170 0,224 0,218 

15 PT Dha irma i Saityai Nusaintairai Tbk 0,251 0,262 0,304 

16 PT FAIP AIgri Tbk 0,246 0,353 0,262 

17 PT Gairudaifood Putrai Putri Jaiyai Tbk 0,226 0,232 0,200 

18 PT Gozco Plainta itions Tbk 0,187 0,802 0,229 

19 PT Indofood CBP Sukses Maikmur Tbk 0,240 0,260 0,234 

20 PT Erai Ma indiri Cemerla ing Tbk 0,180 0,252 0,184 

21 PT Indofood Sukses Maikmur Tbk. 0,254 0,264 0,233 

22 PT Ja ifpa i Comfeed Indonesia i Tbk 0,237 0,250 0,243 

23 PT Muliai Bogai Raiyai Tbk 0,220 0,220 0,210 

24 PT PP London Sumaitrai Indonesiai Tbk 0,193 0,165 0,168 

25 PT Mailindo Feedmill Tbk 0,176 0,433 0,235 

26 PT Multi Bintaing Indonesiai Tbk 0,258 0,237 0,211 

27 PT Maiyorai Indaih Tbk 0,214 0,207 0,210 

28 PT Waihainai Inti Maikmur Tbk 0,263 0,551 0,020 

29 PT Indo Oil Perkaisai Tbk 0,278 0,224 0,218 

30 PT Praidiksi Gunaitaima i Tbk 0,115 0,225 0,222 

31 PT Pailma i Seraisih Tbk 0,191 0,159 0,202 

32 PT Nippon Indosa iri Corpindo Tbk 0,245 0,221 0,228 

33 PT Saimpoernai AIgro Tbk 0,260 0,408 0,347 

34 PT Sailim Ivomais Praitaima i Tbk 0,370 0,377 0,268 

35 PT Seka ir La iut Tbk 0,190 0,196 0,214 

36 PT Saiwit Sumbermais Sa irainai Tbk 0,209 0,283 0,297 

37 PT Siainta ir Top Tbk 0,175 0,168 0,129 

38 PT Triputrai AIgro Persaidai Tbk 0,163 0,144 0,175 

39 PT Tuna is Bairu Laimpung Tbk 0,215 0,221 0,225 

40 PT Tigairaiksai Saitria i Tbk 0,209 0,249 0,185 

4
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41 PT Ultraijaiyai Milk Industry & Traiding 

Compainy Tbk 

0,251 0,213 0,234 

Tertinggi 0,370 0,802 0,347 

Terendah 0,021 0,144 0,020 

Rata-rata 0,215 0,260 0,224 

Sumber: www.idx.co.id (daitai diolaih peneliti, 2026) 

Berdaisairkain taibel 4.2 daipait diketaihui baihwai nilaii Effective 

Taix Raite (ETR) perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing menjaidi 

saimpel penelitiain selaimai periode 2022-2024 menunjukkain aidainyai 

vairiaisi aintair perusaihaiain. Paidai taihun 2022, nilaii ETR tertinggi dimiliki 

oleh PT Sailim Ivomais Praitaimai Tbk sebesair 0,370. Selainjutnyai paidai 

taihun 2023 nilaii tertinggi terdaipait paidai PT Gozco Plaintaitions Tbk 

sebesair 0,802, dain paidai taihun 2024 nilaii tertinggi dimiliki oleh PT 

Saimpoernai AIgro Tbk sebesair 0,347. 

Sementairai itu, nilaii raitai-raitai ETR paidai taihun 2022 sebesair 

0,215, kemudiain mengailaimi kenaiikain paidai taihun 2023 menjaidi 

0,260, dain kembaili menurun paidai taihun 2024 menjaidi 0,224. Hail ini 

menunjukkain baihwai raitai-raitai bebain paijaik perusaihaiain mengailaimi 

fluktuaisi selaimai periode pengaimaitain. 

Secairai umum, vairiaisi nilaii ETR tersebut menggaimbairkain 

aidainyai perbedaiain tingkait bebain paijaik terhaidaip laibai sebelum paijaik 

paidai maising-maising perusaihaiain. Semaikin rendaih nilaii ETR, semaikin 

tinggi kecenderungain aigresivitais paijaik perusaihaiain, sedaingkain 

semaikin tinggi nilaii ETR menunjukkain bebain paijaik yaing relaitif lebih 

besair terhaidaip laibai yaing diperoleh.  

Dailaim penelitiain ini, ETR digunaikain sebaigaii proksi 

aigresivitais paijaik dengain mengaicu paidai tairif paijaik baidain sebesair 

22%. Perusaihaiain dengain nilaii ETR di baiwaih 22% (ETR < 0,22) daipait 

diindikaisikain memiliki tingkait efisiensi paijaik yaing lebih tinggi. 

Sebailiknyai, aipaibilai nilaii ETR beraidai mendekaiti aitaiu melebihi 22% 

(ETR ≥ 0,22), hail tersebut daipait mengindikaisikain kecenderungain 
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perusaihaiain dailaim membaiyair bebain paijaik yaing relaitif sesuaii dengain 

tairif paijaik yaing berlaiku. 

b. Deskripsi Data Variabel Independen 

Vairiaibel independen aitaiu vairiaibel bebais merupaikain vairiaibel 

yaing didugai memiliki pengairuh terhaidaip vairiaibel dependen. Vairiaibel 

ini tidaik dipengairuhi oleh vairiaibel laiin dailaim penelitiain, melaiinkain 

menjaidi faiktor yaing daipait memengairuhi perubaihain paidai vairiaibel 

terikait. Dailaim penelitiain ini, vairiaibel independen yaing digunaikain 

aidailaih profitaibilitais, likuiditais dain leveraige yaing di gunaikain untuk 

melihait pengairuhnyai terhaidaip aigresivitais paijaik perusaihaiain. 

1. Return On Assets (ROA) 

Return On AIssets (ROAI) merupaikain raisio profitaibilitais 

yaing digunaikain untuk mengukur kemaimpuain kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim menghaisilkain laibai daingain menggunaikain totail 

aiset yaing dimiliki. Raisio ini menunjukkain efektivitais perusaihaiain 

dailaim mengelolai aisetnyai untuk menghaisilkain keuntungain. 

Semaikin tinggi nilaii ROAI, maikai semaikin naiik kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim menghaisilkain laibai dairi aiset yaing dimiliki. Hail 

ini menunjukkain baihwai perusaihaiain maimpu mengelolai aiset secairai 

efisien dailaim menciptaikain keuntungain. Sebailiknyai, semaikin 

rendaih nilaii ROAI, maikai kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

menghaisilkain laibai dairi aiset yaing dimiliki jugai semaikin rendaih. 

AIdaipun rumus yaing digunaikain untuk mengukur Return On AIssets 

(ROAI) aidailaih sebaigaii berikut: 

 

𝑹𝑶𝑨 =
La ibai Bersih

Totail AIset
 

Contoh perhitungain Return On AIssets (ROAI) paidai PT AIstrai AIgro 

Lestairi Tbk Taihun 2024 sebaigaii berikut: 

2
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𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏 𝑶𝒏 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔 =
Laibai Bersih

Totail AIset
 

                                                           =
Rp1.186.783.000.000

Rp28.793.225.000.000
 

                 =0,041 

Nilaii Return On AIssets (ROAI) PT AIstrai AIgro Lestairi Tbk 

taihun 2024 sebesair 0,041 yaing menunjukkain baihwai perusaihaiain 

maimpu menghaisilkain laibai bersih sebesair 0,041 dairi totail aiset yaing 

dimiliki. Nilaii tersebut menggaimbairkain kemaimpuain perusaihaiain 

dailaim memainfaiaitkain aiset untuk memperoleh keuntungain.  

Selainjutnyai, berikut aikain disaijikain daitai tentaing nilaii 

Return On AIssets (ROAI) perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode 2022-2024 yaing 

menjaidi saimpel dailaim penelitiain. 

Tabel 4.3 

Nilai Return On Assets (ROA) 

No. Nama Perusahaan Return On Assets 

(ROA) 

2022 2023 2024 

1 PT AIstrai AIgro Lesta iri Tbk 0,061 0,038 0,041 

2 PT AIkaishai Wirai Internaitionail Tbk 0,222 0,190 0,196 

3 PT BISI Internaitionail Tbk 0,153 0,153 0,049 

4 PT Formosai Ingredient Faictory Tbk 0,094 0,128 0,087 

5 PT Budi Stairch & Sweetener Tbk 0,029 0,031 0,018 

6 PT Caimpinai Ice Creaim Industry Tbk 0,113 0,117 0,090 

7 PT Wilma ir Ca ihaiyai Indonesiai Tbk 0,128 0,081 0,136 

8 PT Sairigunai Primaitirtai Tbk 0,108 0,133 0,178 

9 PT Cisa irua i Mountaiin Daiiry Tbk 0,170 0,176 0,185 

10 PT Chairoen Pokphaind Indonesiai Tbk 0,074 0,057 0,087 
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11 PT Centrail Proteina i Primai Tbk 0,055 0,059 0,048 

12 PT Cisa idaine Saiwit Ra iyai Tbk 0,138 0,079 0,095 

13 PT Deltai Dja ikairta i Tbk 0,176 0,165 0,127 

14 PT Dhairmai Saimuderai Fishing 

Industri Tbk 
0,055 0,029 0,029 

15 PT Dha irmai Saityai Nusaintairai Tbk 0,079 0,052 0,066 

16 PT FAIP AIgri Tbk 0,087 0,019 0,065 

17 PT Gairudaifood Putrai Putri Jaiyai Tbk 0,071 0,081 0,082 

18 PT Gozco Plainta itions Tbk 0,037 0,001 0,027 

19 PT Indofood CBP Sukses Maikmur 

Tbk 
0,050 0,071 0,070 

20 PT Erai Ma indiri Cemerla ing Tbk 0,016 0,007 0,003 

21 PT Indofood Sukses Maikmur Tbk. 0,051 0,062 0,065 

22 PT Ja ifpa i Comfeed Indonesia i Tbk 0,046 0,028 0,093 

23 PT Muliai Bogai Raiyai Tbk 0,136 0,097 0,151 

24 PT PP London Sumaitrai Indonesiai 

Tbk 
0,083 0,061 0,107 

25 PT Mailindo Feedmill Tbk 0,005 0,011 0,091 

26 PT Multi Bintaing Indonesiai Tbk 0,274 0,313 0,332 

27 PT Maiyorai Indaih Tbk 0,088 0,136 0,103 

28 PT Waihainai Inti Maikmur Tbk 0,015 0,005 0,002 

29 PT Indo Oil Perkaisai Tbk 0,043 0,016 0,029 

30 PT Praidiksi Gunaitaima i Tbk 0,071 0,042 0,030 

31 PT Pailma i Seraisih Tbk 0,062 0,131 0,089 

32 PT Nippon Indosa iri Corpindo Tbk 0,105 0,085 0,097 

33 PT Saimpoernai AIgro Tbk 0,101 0,044 0,065 

34 PT Sailim Ivomais Praitaima i Tbk 0,042 0,026 0,059 

35 PT Seka ir La iut Tbk 0,072 0,061 0,078 

36 PT Saiwit Sumbermais Sa irainai Tbk 0,166 0,045 0,077 

37 PT Siainta ir Top Tbk 0,136 0,167 0,194 

38 PT Triputrai AIgro Persaidai Tbk 0,213 0,120 0,227 
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39 PT Tuna is Bairu Laimpung Tbk 0,034 0,024 0,025 

40 PT Tigairaiksai Saitria i Tbk 0,114 0,097 0,086 

41 PT Ultraijaiyai Milk Industry & Traiding 

Compainy Tbk 

0,131 0,158 0,136 

Tertinggi 0,274 0,313 0,332 

Terendah 0,005 0,001 0,002 

Rata-rata 0,095 0,083 0,093 

     Sumber: www.idx.co.id (daitai diolaih peneliti, 2026) 

Berdaisairkain taibel 4.3 daipait diketaihui baihwai nilaii Return 

On AIssets (ROAI) perusaihaiain sektor Food & Beveraige selaimai 

periode 2022-2024 mengailaimi fluktuaisi. Nilaii raitai-raitai ROAI paidai 

taihun 2022 sebesair 0,095, kemudiain menurun paidai taihun 2023 

menjaidi 0,083, dain kembaili meningkait paidai taihun 2024 sebesair 

0,093. 

Nilaii Return On AIssets (ROAI) tertinggi selaimai tigai taihun 

berturut-turut dimiliki oleh PT Multi Bintaing Indonesiai Tbk. Hail 

ini menunjukkain baihwai perusaihaiain memiliki kemaimpuain yaing 

baiik dailaim memainfaiaitkain aiset yaing dimiliki untuk menghaisilkain 

laibai. Semaikin tinggi nilaii ROAI, maikai semaikin baiik kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim menghaisilkain keuntungain dairi totail aiset yaing 

dimiliki. 

b. Current Ratio (CR) 

Current Raitio (CR) merupaikain sailaih saitu raisio likuiditais 

yaing digunaikain untuk mengukur kemaimpuain perusaihaiain dailaim 

memenuhi kewaijibain jaingkai pendeknyai dengain menggunaikain aiset 

laincair yaing dimiliki. Raisio ini menunjukkain seberaipai besair aiset 

laincair perusaihaiain maimpu menutupi liaibilitais jaingkai pendek yaing 

hairus dibaiyairkain. 

Rumus yaing digunaikain untuk mengukur Current Raitio (CR) 

aidailaih sebaigaii berikut: 
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𝑪𝑹 =
AIset La incair

Kewaijiba in Laincair
 

Contoh perhitungain Current Raitio (CR) paidai PT AIstrai AIgro 

Lestairi Tbk Taihun 2024 sebaigaii berikut: 

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 (𝑪𝑹) =
AIset La incair

Kewaijiba in Laincair
 

                                                     =
Rp8.433.638.000.000

Rp3.237.653.000.000
 

             = 2,605 

Nilaii Current Raitio (CR) PT AIstrai AIgro Lestairi Tbk Taihun 

2024 sebesair 2,605 yaing menunjukkain baihwai perusaihaiain maimpu 

memenuhi kewaijibain jaingkai pendeknyai dengain aiset laincair yaing 

dimiliki. Dimainai, nilaii tersebut menggaimbairkain kondisi likuiditais 

perusaihaiain yaing cukup baiik kairenai aiset laincair perusaihaiain lebih 

besair dairi liaibilitais jaingkai pendeknyai. 

Dibaiwaih ini disaijikain daitai tentaing nilaii Current Raitio 

(CR) perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai 

Efek Indonesiai (BEI) periode 2022-2024 yaing menjaidi saimpel 

dailaim penelitiain. 

Tabel 4.4 

Nilai Current Ratio (CR) 

No. Nama Perusahaan Current Ratio (CR) 

2022 2023 2024 

1 PT AIstrai AIgro Lesta iri Tbk 3,600 1,834 2,605 

2 PT AIkaishai Wirai Internaitionail Tbk 3,201 4,117 4,043 

3 PT BISI Internaitionail Tbk 8,800 7,336 13,396 

4 PT Formosai Ingredient Faictory Tbk 2,028 2,484 2,856 

5 PT Budi Stairch & Sweetener Tbk 1,330 1,365 1,444 

3
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6 PT Caimpinai Ice Creaim Industry 

Tbk 
10,671 6,432 5,048 

7 PT Wilma ir Ca ihaiyai Indonesiai Tbk 9,954 7,288 4,745 

8 PT Sairigunai Primaitirtai Tbk 1,190 1,206 1,204 

9 PT Cisa irua i Mountaiin Daiiry Tbk 4,395 4,279 3,161 

10 PT Chairoen Pokphaind Indonesiai 

Tbk 
1,757 1,647 2,484 

11 PT Centrail Proteina i Primai Tbk 1,091 1,065 1,027 

12 PT Cisa idaine Saiwit Ra iyai Tbk 2,000 1,727 1,848 

13 PT Deltai Dja ikairta i Tbk 4,564 4,892 4,636 

14 PT Dha irmai Saimuderai Fishing 

Industri Tbk 
1,853 1,931 2,034 

15 PT Dha irmai Saityai Nusaintairai Tbk 1,069 1,001 1,145 

16 PT FAIP AIgri Tbk 0,881 0,694 0,755 

17 PT Gairudaifood Putrai Putri Jaiyai Tbk 1,741 1,776 1,369 

18 PT Gozco Plainta itions Tbk 1,002 1,657 0,560 

19 PT Indofood CBP Sukses Maikmur 

Tbk 
3,097 3,514 4,089 

20 PT Erai Ma indiri Cemerla ing Tbk 1,913 1,765 1,851 

21 PT Indofood Sukses Maikmur Tbk. 1,786 1,917 2,150 

22 PT Ja ifpa i Comfeed Indonesia i Tbk 1,806 1,612 1,847 

23 PT Muliai Bogai Raiyai Tbk 4,166 4,032 2,924 

24 PT PP London Sumaitrai Indonesiai 

Tbk 
7,197 9,525 10,498 

25 PT Mailindo Feedmill Tbk 1,169 1,184 1,651 

26 PT Multi Bintaing Indonesiai Tbk 0,765 0,927 0,902 

27 PT Maiyorai Indaih Tbk 2,621 3,673 2,655 

28 PT Waihainai Inti Maikmur Tbk 5,103 3,815 2,634 

29 PT Indo Oil Perkaisai Tbk 1,743 1,311 1,197 

30 PT Praidiksi Gunaitaima i Tbk 1,469 1,801 1,742 

31 PT Pailma i Seraisih Tbk 2,005 2,770 2,791 

32 PT Nippon Indosa iri Corpindo Tbk 2,099 1,741 1,710 
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33 PT Saimpoernai AIgro Tbk 1,323 1,234 1,264 

34 PT Sailim Ivomais Praitaima i Tbk 1,104 1,052 1,000 

35 PT Seka ir La iut Tbk 1,630 2,107 1,771 

36 PT Saiwit Sumbermais Sairainai Tbk 1,112 1,057 1,109 

37 PT Siainta ir Top Tbk 4,853 6,954 9,512 

38 PT Triputrai AIgro Persaidai Tbk 1,757 1,249 1,374 

39 PT Tuna is Bairu Laimpung Tbk 1,199 1,380 1,303 

40 PT Tigairaiksai Saitria i Tbk 2,057 1,964 2,057 

41 PT Ultraijaiyai Milk Industry & 

Traiding Compainy Tbk 

3,170 6,184 5,394 

Tertinggi 10,671 9,525 13,396 

Terendah 0,765 0,694 0,560 

Rata-rata 2,836 2,817 2,873 

 Sumber: www.idx.co.id (daitai diolaih peneliti, 2026) 

Paidai taibel 4.4 terlihait baihwai nilaii Current Raitio (CR) 

perusaihaiain sektor Food & Beveraige periode 2022-2024 cenderung 

mengailaimi perubaihain paidai setiaip taihunnyai. Nilaii raitai-raita i 

Current Raitio (CR) paidai taihun 2022 sebesair 2,836, kemudiain 

sedikit menurun menjaidi 2,817 paidai taihun 2023, dain kembaili 

meningkait paidai taihun 2024 menjaidi 2,873. 

Perusaihaiain dengain nilaii Current Raitio (CR) tertinggi paidai 

taihun 2022 aidailaih PT Caimpinai Ice Creaim Industry Tbk sebesair 

10,671. Paidai taihun 2023, nilaii tertinggi dimiliki oleh PT PP 

London Sumaitrai Indonesiai Tbk sebesair 9,525, sedaingkain paidai 

taihun 2024 nilaii tertinggi dimiliki oleh PT BISI Internaisionail Tbj 

sebesair 13,396. Nilaii Current Raitio (CR) yaing tinggi 

mengindikaisikain baihwai perusaihaiain memiliki kemaimpuain yaing 

baiik dailaim menutupi liaibilitais jaingkai pendek dengain aiset laincair 

yaing tersediai. 
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c. Debt to Equity Ratio (DER) 

Debt to Equity Raitio (DER) merupaikain sailaih saitu raisio 

levera ige yaing digunaikain dailaim mengukur perbaindingain aintairai 

totail liaibilitais dengain totail ekuitais perusaihaiain. Raisio ini 

menunjukkain seberaipai besair pendainaiain perusaihaiain beraisail dairi 

utaing dibaindingkain dengain modail yaing dimiliki. 

Semaikin tinggi nilaii Debt to Equity Raitio (DER), maikai 

semaikin besair penggunaiain utaing dailaim pendainaiain perusaihaiain. 

Sebailiknyai, semaikin rendaih nilaii DER menunjukkain baihwai 

perusaihaiain lebih bainyaik menggunaikain modail sendiri 

dibaindingkain utaing. 

AIdaipun rumus yaing digunaikain untuk mengukur Debt to Equity 

Raitio (DER) aidailaih sebaigaii berikut: 

 

𝑫𝑬𝑹 =
Totail Lia ibilita is

Totail Ekuita is
 

Contoh perhitungain Debt to Equity Raitio (DER) paidai PT AIstrai 

AIgro Lestairi Tbk Taihun 2024 sebaigaii berikut: 

𝑫𝒆𝒃𝒕 𝒕𝒐 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 (𝐃𝐄𝐑)  =
Totail Liaibilitais

Totail Ekuita is
 

                                                                                          =
Rp5.591.163.000.000

Rp23.202.062.000.000
 

                               = 0,241 

Nilaii Debt to Equity Raitio (DER) PT AIstrai AIgro Lestairi 

Tbk Taihun 2024 sebesair 0,241 menunjukkain baihwai totail liaibilitais 

perusaihaiain lebih kecil dibaindingkain totail ekuitais yaing dimiliki. 

Hail ini menunjukkain baihwai perusaihaiain lebih bainyaik 

menggunaikain modail sendiri dibaindingkain utaing dailaim kegiaitain 

1
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pendainaiainnyai, sehinggai tingkait leveraige perusaihaiain tergolong 

cukup rendaih. 

Selainjutnyai, aikain disaijikain daitai terkaiit nilaii Debt to Equity 

Raitio (DER) perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai (BEI) periode 2022-2024 yaing menjaidi 

saimpel dailaim penelitiain ini. 

Tabel 4.5 

Nilai Debt to Equity Ratio (DER) 

No. Nama Perusahaan Debt to Equity Ratio 

(DER) 

2022 2023 2024 

1 PT AIstrai AIgro Lesta iri Tbk 0,315 0,278 0,241 

2 PT AIkaishai Wirai Internaitionail Tbk 0,233 0,205 0,194 

3 PT BISI Internaitionail Tbk 0,118 0,132 0,072 

4 PT Formosai Ingredient Faictory Tbk 0,186 0,163 0,152 

5 PT Budi Stairch & Sweetener Tbk 1,196 1,091 1,357 

6 PT Caimpinai Ice Creaim Industry Tbk 0,142 0,143 0,159 

7 PT Wilma ir Ca ihaiyai Indonesiai Tbk 0,109 0,153 0,250 

8 PT Sairigunai Primaitirtai Tbk 0,481 0,516 0,380 

9 PT Cisa irua i Mountaiin Daiiry Tbk 0,184 0,186 0,213 

10 PT Chairoen Pokphaind Indonesia i Tbk 0,514 0,516 0,413 

11 PT Centrail Proteina i Primai Tbk 1,148 1,005 0,879 

12 PT Cisa idaine Saiwit Ra iyai Tbk 0,906 0,653 0,734 

13 PT Deltai Dja ikairta i Tbk 0,306 0,293 0,316 

14 PT Dhairmai Sa imuderai Fishing 

Industri Tbk 
0,653 0,644 0,615 

15 PT Dha irmai Saityai Nusaintairai Tbk 0,882 0,820 0,759 

16 PT FAIP AIgri Tbk 1,212 1,125 1,288 

17 PT Gairudaifood Putrai Putri Jaiyai Tbk 1,186 0,900 1,105 

18 PT Gozco Plainta itions Tbk 0,775 0,813 0,884 

3

4

4

4
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19 PT Indofood CBP Sukses Maikmur 

Tbk 
1,006 0,920 0,880 

20 PT Erai Ma indiri Cemerla ing Tbk 0,727 0,916 0,858 

21 PT Indofood Sukses Maikmur Tbk. 0,927 0,857 0,851 

22 PT Ja ifpa i Comfeed Indonesia i Tbk 1,394 1,408 1,092 

23 PT Muliai Bogai Raiyai Tbk 0,233 0,235 0,317 

24 PT PP London Sumaitrai Indonesiai Tbk 0,014 0,103 0,102 

25 PT Mailindo Feedmill Tbk 1,769 1,578 1,044 

26 PT Multi Bintaing Indonesiai Tbk 2,144 1,449 1,613 

27 PT Maiyorai Indaih Tbk 0,736 0,562 0,738 

28 PT Waihainai Inti Maikmur Tbk 0,178 0,236 0,394 

29 PT Indo Oil Perkaisai Tbk 0,908 1,366 1,413 

30 PT Praidiksi Gunaitaima i Tbk 0,643 0,594 0,472 

31 PT Pailma i Seraisih Tbk 1,456 0,869 0,619 

32 PT Nippon Indosa iri Corpindo Tbk 0,540 0,648 0,623 

33 PT Saimpoernai AIgro Tbk 0,959 0,826 0,723 

34 PT Sailim Ivomais Praitaima i Tbk 0,706 0,612 0,553 

35 PT Seka ir La iut Tbk 0,749 0,570 0,664 

36 PT Saiwit Sumbermais Sa irainai Tbk 4,447 4,935 3,069 

37 PT Siainta ir Top Tbk 0,169 0,131 0,100 

38 PT Triputrai AIgro Persaidai Tbk 0,395 0,223 0,269 

39 PT Tuna is Bairu Laimpung Tbk 2,465 2,155 2,286 

40 PT Tigairaiksai Saitria i Tbk 1,043 1,075 1,016 

41 PT Ultraijaiyai Milk Industry & Traiding 

Compainy Tbk 

0,267 0,125 0,139 

Tertinggi 4,447 4,935 3,069 

Terendah 0,014 0,103 0,072 

Rata-rata 0,840 2,817 0,728 

     Sumber: www.idx.co.id (daitai diolaih peneliti, 2026) 

Paidai taibel 4.5 terlihait baihwai nilaii Debt to Equity Raitio 

(DER) perusaihaiain sektor Food & Beveraige selaimai periode 2022-

9
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2024 mengailaimi perubaihain paidai setiaip taihunnyai. Nilaii raitai-raitai 

DER paidai taihun 2022 sebesair 0,840, kemudiain meningkait paidai 

taihun 2023 menjaidi 2,817, dain kembaili menurun paidai taihun 2024 

sebesair 0,728. 

Nilaii Debt to Equity Raitio (DER) tertinggi selaimai tigai 

taihun berturut-turut dimiliki oleh PT Saiwit Sumbermais Sairainai 

Tbk, yaiitu sebesair 4,447 paidai taihun 2022, sebesair 4,935 paidai 

taihun 2023, dain sebesair 3,069 paidai taihun 2024. Nilaii tersebut 

menunjukkain baihwai perusaihaiain memiliki tingkait penggunaiain 

utaing yaing cukup tinggi dibaindingkain modail yaing dimiliki. 

Sementairai itu, nilaii DER terendaih paidai taihun 2022 sebesair 

0,014 dain taihun 2023 sebesair 0,103 dimiliki oleh PT PP London 

Sumaitrai Indonesiai Tbk. sedaingkain taihun 2024 nilaii DER terendaih 

sebesair 0,072 dimiliki oleh PT BISI Internaitionail Tbk. Nilaii DER 

yaing rendaih menunjukkain baihwai perusaihaiain cenderung lebih 

bainyaik menggunaikain modail dibaindingkain utaing dailaim 

pendainaiainnyai.    

2. Hasil Analisis Data & Interprestasi 

a. Statistik Deskriptif 

Staitistik deskriptif digunaikain untuk memberikain gaimbairain 

aitaiu deskripsi mengenaii daitai penelitiain yaing dilihait dairi nilaii 

minimum, maiksimum, raitai-raitai (meain), dain staindair deviaisi dairi 

maising-maising vairiaibel penelitiain. Dailaim penelitiain ini, staitistik 

deskriptif digunaikain untuk menggaimbairkain kairaikteristik daitai 

vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, leveraige dain aigresivitais paijaik. 

Berikut disaijikain haisil uji staitistik deskriptif paidai penelitiain ini. 
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Tabel 4.6 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

      

 

 

 

Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil staitistik deskriptif diaitais, diketaihui baihwai 

jumlaih observaisi dailaim penelitiain ini sebainyaik 123 daitai. Vairiaibel 

aigresivitais paijaik memiliki nilaii raitai-raitai (meain) sebesair 0,232945 

dengain staindair deviaisi sebesair 0,0813695. Nilaii minimum aigresivitais 

paijaik sebesair 0,0195894 dain maiksimum sebesair 0,8023362. Hail 

tersebut menunjukkain baihwai tingkait aigresivitais paijaik aintair 

perusaihaiain memiliki perbedaiain yaing cukup beraigaim. 

Vairiaibel profitaibilitais yaing diukur dengain ROAI memiliki raitai-

raitai sebesair 0,0903172. Sementairai itu, vairiaibel likuiditais yaing diukur 

menggunaikain CR memiliki raitai-raitai sebesair 2,841902, dain vairiaibel 

levera ige yaing diukur menggunaikain DER memiliki raitai-raitai sebesair 

0,7828915. Nilaii staindair deviaisi paidai maising-maising vairiaibel 

menunjukkain tingkait penyebairain daitai selaimai periode penelitiain. 

b. Metode Regresi Data Panel 

Menurut Faiisol dain Sujiainto, (2020), daitai painel merupaikain 

bentuk observaisi yaing menggaibungkain beberaipai individu dengain 

periode waiktu tertentu, sehinggai memungkinkain peneliti untuk 

melihait perubaihain aintair individu maiupun perubaihain dairi waiktu ke 

waiktu secairai simultain. Oleh kairenai itu, penggunaiain daitai painel dailaim 

penelitiain daipait memberikain haisil ainailisis yaing lebih komprehensif 

dibaindingkain dengain hainyai menggunaikain daitai cross section aitaiu time 

series saijai. 
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1. Common Effect Model 

Menurut Faiisol & Sujiainto, (2020) Common Effect Model 

(CEM) merupaikain metode daitai painel yaing pailing sederhainai 

kairenai hainyai mengombinaisikain daitai cross section dain time series 

tainpai membedaikain kairaikteristik aintair individu maiupun waiktu. 

Model ini mengaisumsikain baihwai seluruh unit cross section 

memiliki perilaiku yaing saimai dailaim berbaigaii periode waiktu, 

sehinggai tidaik terdaipait perbedaiain intercept aintair individu. Berikut 

contoh haisil uji model Common Effect Model (CEM) 

Tabel 4.7 

Hasil Uji Common Effect Model (CEM) 

 

 

 

 

 

 

                                                   

                                      Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

2. Fixed Effect Model (FEM) 

Menurut Faiisol & Sujiainto, (2020), model ini 

mengaisumsikain baihwai perbedaiain aintair cross section diaikomodaisi 

melailui nilaii konstaintai (intercept) yaing berbedai paidai maising-

maising individu. Dengain demikiain, setiaip unit cross section 

memiliki kairaikteristik yaing daipait memengairuhi model secairai 

spesifik. 

Dailaim metode ini, teknik estimaisi yaing digunaikain aidailaih 

Leaist Squaire Dummy Vairiaible (LSDV), yaiitu dengain memaisukkain 

vairiaibel dummy untuk menaingkaip perbedaiain konstaintai aintair cross 

section. Vairiaibel dummy yaing dimaiksud merupaikain representaisi 

dairi maising-maising unit cross section yaing dimaisukkain ke dailaim 

2
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model sehinggai perbedaiain kairaikteristik aintair individu daipait 

teraikomodaisi dengain baiik. Berikut contoh haisil uji model Fixed 

Effect Model (FEM) 

Tabel 4.8 
Hasil Uji Fixed Effect Model (FEM) 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                     Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

3. Random Effect Model (REM) 
Model ini mengaisumsikain baihwai error memiliki hubungain 

baiik aintair waiktu (time series) maiupun aintair cross section. Kairenai 

itu, paidai Raindom Effect Model (REM), perbedaiain kairaikteristik 

aintair individu tidaik dimaisukkain laingsung dailaim intercept, tetaipi 

digaibungkain ke dailaim komponen error. Dengain demikiain, haisil 

estimaisi REM aikain menyesuaiikain nilaii konstaintai (intercept) 

berdaisairkain vairiaisi error yaing terjaidi paidai setiaip cross section. 

Berikut contoh haisil uji model Raindom Effect Model (REM). 
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Tabel 4.9 
Hasil Uji Random Effect Model (REM) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                    Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

c. Penentuan Model Estimasi 

Dailaim model daitai painel, dilaikukain seraingkaiiain pengujiain 

untuk menentukain model estimaisi yaing pailing tepait, yaiitu Uji Chow, 

Uji Haiusmain, dain Uji Laigrainge Multiplier (LM). Ketigai pengujiain ini 

digunaikain untuk memilih model terbaiik yaing aikain digunaikain dailaim 

ainailisis regresi daitai painel. Berikut disaijikain haisil pengujiain tersebut. 

1. Uji Chow 

Pengujiain Chow digunaikain untuk menentukain model 

estimaisi yaing pailing tepait aintairai Common Effect Model (CEM) 

dain Fixed Effect Model (FEM). Uji ini dilaikukain untuk melihait 

aipaikaih terdaipait perbedaiain kairaikteristik aintair individu (cross 

section) yaing signifikain, sehinggai perlu diperhitungkain dailaim 

model. Haisil uji Chow disaijikain paidai taibel 4.10 berikut ini. 

 

 

 

 

2
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Tabel 4.10 

Hasil Uji Chow 

                                       Sumber: Haisil output softwaire STAITAI 

Berdaisairkain haisil pengujiain Chow-Test diaitais, daipait 

diketaihui baihwai nilaii Prob > F sebesair 0,4139 > 0,05, sehinggai 

H଴ diterimai. Hail ini menunjukkain baihwai model yaing pailing 

sesuaii digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih Common Effect 

Model (CEM). 

2. Uji Lagrange Multiplier (LM) 

Uji Laigrainge Multiplier (LM) digunaikain untuk 

menentukain model estimaisi yaing pailing tepait aintairai Common 

Effect Model (CEM) dain Raindom Effect Model (REM). Uji ini 

dilaikukain untuk mengetaihui aipaikaih model Raindom Effect Model 

(REM) lebih baiik digunaikain dibaindingkain dengain Common 

Effect Model (CEM) dailaim ainailisis daitai painel. Haisil uji 

Laigrainge Multiplier (LM) disaijikain paidai taibel 4.11 berikut. 
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              Tabel 4.11 

   Hasil uji Lagrange Multiplier (LM) 

 

 

 

 

 

                                            

                  

Sumber: Haisil output softwaire STAITAI 

Berdaisairkain haisil uji Laigrainge Multiplier (LM) diperoleh 

nilaii Prob > chi2 sebesair 0,3756 > 0,05, sehinggai H଴ diterimai. 

Hail ini menunjukkain baihwai Common Effect Model (CEM) lebih 

sesuaii dibaindingkain dengain Raindom Effect Model (REM). 

Naimun, untuk memperoleh model estimaisi yaing lebih sesuaii 

dengain kairaikteristik daitai painel, penelitiain ini tetaip 

mempertimbaingkain haisil uji Haiusmain sebaigaii daisair pemilihain 

model aikhir. 

3. Uji Hausman 

Uji Haiusmain dilaikukain untuk menentukain model 

estimaisi yaing pailing sesuaii aintairai Raindom Effect Model (REM) 

dain Fixed Effect Model (FEM). Pengujiain ini bertujuain untuk 

mengetaihui model yaing lebih tepait digunaikain dailaim ainailisis daitai 

painel berdaisairkain kairaikteristik daitai. Haisil uji Haiusmain disaijikain 

paidai taibel 4.12 berikut ini. 
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Tabel 4.12 

Hasil Uji Hausman 

     Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil pengujiain diaitais, daipait diketaihui 

baihwai nilaii Prob > chi2 sebesair 0,2078 > 0,05, sehinggai 

H଴ diterimai. Hail ini menunjukkain baihwai model yaing pailing 

sesuaii digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih Raindom Effect 

Model (REM). 

d. Hasil Regresi Data Panel 

Regresi daitai painel digunaikain untuk mengainailisis daitai yaing 

merupaikain gaibungain aintairai cross section dain time series. Dailaim 

penelitiain ini, ainailisis regresi daitai painel digunaikain untuk menguji 

pengairuh profitaibilitais, likuiditais dain leveraige terhaidaip aigresivitais 

paijaik paidai perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di 

Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. 

Berdaisairkain haisil uji penentuain model estimaisi yaing telaih 

dilaikukain melailui uji Chow, uji Haiusmain, dain uji Laigrainge Multiplier 

(LM), model yaing pailing sesuaii digunaikain dailaim penelitiain ini aidailaih 

Raindom Effect Model (REM). Oleh kairenai itu, berikut disaijikain haisil 

pengujiain menggunaikain Raindom Effect Model (REM). 
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Tabel 4.13 

Hasil Uji Random Effect Model (REM) 

 

Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil pengujiain Raindom Effect Model (REM) 

paidai daitai diaitais, maikai diperoleh persaimaiain regresi daitai painel sebaigaii 

berikut: 

𝐸𝑇𝑅 = 0.2739201 −  0.3331192𝑋ଵ −  0.004462𝑋ଶ +  0.0022887𝑋ଷ + 𝜀 

Persaimaiain regresi daitai painel tersebut menunjukkain hubungain 

aintairai vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige terhaidaip 

aigresivitais paijaik yaing diproksikain menggunaikain Effective Taix Raite 

(ETR). Berdaisairkain persaimaiain regresi yaing telaih diperoleh, maikai 

daipait diinterprestaisikain sebaigaii berikut: 

a. Konstaintai = 0,2739 

Nilaii konstaintai sebesair 0,2739 menunjukkain baihwai 

aipaibilai vairiaibel profitaibilitais (ROAI), likuiditais (CR), dain leveraige 

(DER) diainggaip tetaip aitaiu konstain, maikai nilaii aigresivitais paijaik 

yaing dihitung dengain Effective Taix Raite (ETR) sebesair 0,2739. 

b. Koefisien X1 = -0,3331 

Vairiaibel profitaibilitais yaing dihitung dengain Return On 

AIssets (ROAI) memiliki nilaii koefisien sebesair -0,3331. Nilaii 

3
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koefisien yaing negaitif menunjukkain baihwai setiaip kenaiikain ROAI 

sebesair saitu saituain aikain menurunkain nilaii Effective Taix Raite 

(ETR) sebesair 0,3331 aipaibilai vairiaibel independen laiinnyai bernilaii 

konstain. Sebailiknyai, aipaibilai ROAI mengailaimi penurunain sebesair 

saitu saituain, maikai nilaii ETR aikain meningkait sebesair 0,3331. 

c. Koefisien X2 = -0,004462 

Vairiaibel likuiditais yaing dihitung dengain Current Raitio 

(CR) memiliki nilaii koefisien sebesair -0,004462. Hail ini 

menunjukkain baihwai setiaip kenaiikain Current Raitio sebesair saitu 

saituain aikain menurunkain nilaii Effective Taix Raite (ETR) sebesair 

0,004462 aipaibilai vairiaibel independen laiinnyai bernilaii konstain. 

Sebailiknyai, jikai Current Raitio mengailaimi penurunain sebesair saitu 

saituain, maikai nilaii ETR aikain meningkait sebesair 0,004462. 

d. Koefisien X3 = 0,0022887 

Vairiaibel leveraige yaing dihitung dengain Debt to Equity 

Raitio (DER) memiliki nilaii koefisien sebesair 0,0022887. Nilaii 

koefisien positif menunjukkain baihwai setiaip kenaiikain DER 

sebesair saitu saituain aikain meningkaitkain nilaii Effective Taix Raite 

(ETR) sebesair 0,0022887 aipaibilai vairiaibel independen laiinnyai 

bernilaii konstain. Sebailiknyai, aipaibilai DER mengailaimi penurunain 

sebesair saitu saituain, maikai nilaii ETR aikain menurun sebesair 

0,0022887. 

e. Uji Asumsi Klasik 

Paidai daisairnyai, peneraipain uji aisumsi klaisik dailaim ainailisis 

regresi daitai painel disesuaiikain dengain model estimaisi yaing terpilih. 

Naimun, dailaim penelitiain ini uji aisumsi klaisik tetaip dilaikukain untuk 

memaistikain baihwai model regresi yaing digunaikain telaih memenuhi 

aisumsi daisair dain menghaisilkain estimaisi yaing baiik. Berdaisairkain haisil 

pemilihain model estimaisi, model yaing digunaikain dailaim penelitiain ini 

aidailaih Raindom Effect Model (REM). Oleh kairenai itu, pengujiain 

aisumsi klaisik tetaip dilaikukain yaing meliputi uji multikolineairitais, uji 

1
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heteroskedaistisitais, uji aiutokorelaisi, uji normailitais, sertai uji cross 

sectionail dependence. 

1. Uji Normalitas 

Uji ini digunaikain untuk mengetaihui aipaikaih daitai 

residuail dailaim model regresi berdistribusi normail. Distribusi 

normail diperlukain aigair haisil ainailisis staitistik vailid. (Ghozaili, 

2021). Daisair pengaimbilain keputusain dilaikukain dengain 

melihait nilaii probaibilitais. Jikai nilaii probaibilitais > 0,05 maikai 

daitai residuail berdistribusi normail, sedaingkain jikai nilaii 

probaibilitais < 0,05 maikai daitai residuail tidaik berdistribusi 

normail. 

Tabel 4.14 

             Hasil Uji Normalitas 

 

 

 

    Sumber: Haisil output softwaire STAITAI          

Berdaisairkain haisil uji normailitais, diketaihui baihwai nilaii 

probaibilitais sebesair 0,0000 < 0,05 sehinggai daitai residuail 

dailaim penelitiain ini tidaik berdistribusi normail. Sebelumnyai, 

peneliti telaih melaikukain penaingainain daitai menggunaikain 

metode winsorizing untuk menguraingi pengairuh daitai ekstrem 

(outlier). Naimun, setelaih dilaikukain winsorizing, haisil uji 

normailitais menunjukkain baihwai daitai residuail maisih belum 

berdistribusi normail. 

Oleh kairenai itu, untuk memperoleh haisil estimaisi yaing 

lebih reliaibel dain konsisten, penelitiain ini menggunaikain 

pendekaitain robust staindaird error. Pendekaitain robust staindaird 

error digunaikain untuk mengaitaisi kemungkinain pelainggairain 
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aisumsi klaisik sehinggai haisil pengujiain staitistik tetaip daipait 

digunaikain dailaim penelitiain. 

2. Uji Multikolinearitas 

Uji multikolineairitais digunaikain untuk mengetaihui 

aipaikaih dailaim model regresi terdaipait hubungain aitaiu korelaisi 

aintair vairiaibel independen. Model regresi yaing baiik 

sehairusnyai tidaik memiliki korelaisi yaing tinggi aintair vairiaibel 

bebais. Berikut disaijikain haisil uji multikolineairitais dailaim 

penelitiain ini. 

Tabel 4.15 

Hasil Uji Multikolinearitas 

       Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil pengujiain diaitais, daipait diketaihui 

baihwai nilaii VIF paidai vairiaibel ROAI sebesair 2,49¸< 5, vairiaibel 

CR sebesair 2,02 < 5, dain vairiaibel DER sebesair 1,40 < 5. Selaiin 

itu, nilaii Meain VIF sebesair 1,97 <5. Seluruh nilaii VIF dailaim 

penelitiain ini beraidai di baiwaih 5 dain nilaii Toleraince (1/VIF) 

beraidai di aitais 0,20. Dengain demikiain, daipait disimpulkain 

baihwai daitai dailaim penelitiain ini tidaik mengailaimi gejailai 

multikolineairitais, sehinggai vairiaibel independen yaing 

digunaikain laiyaik untuk diainailisis lebih lainjut dailaim model 

regresi daitai painel. 
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3. Uji Autokorelasi 

Uji aiutokorelaisi digunaikain untuk mengetaihui aipaikaih 

dailaim model regresi terdaipait korelaisi aintairai residuail paidai saitu 

pengaimaitain dengain residuail paidai pengaimaitain laiinnyai. Paidai 

umumnyai aiutokorelaisi muncul paidai daitai runtut waiktu (time 

series), dimainai kesailaihain paidai periode sebelumnyai 

mempengairuhi kesailaihain paidai periode berikutnyai. Menurut 

Ghozaili (2021), model regresi yaing baiik aidailaih model bebais 

dairi aiutokorelaisi, kairenai jikai aiutokorelaisi terjaidi, maikai nilaii 

koefisien regresi menjaidi tidaik efisien. Berikut disaijikain haisil 

aiutokorelaisi paidai penelitiain ini. 

Tabel 4.16 

Hasil Uji Autokorelasi 

 

 

    

    

 

                  Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil pengujiain aiutokorelaisi, diketaihui 

nilaii Prob > F sebesair 0,6704 > 0,05 sehinggai H଴ diterimai. Hail 

tersebut menunjukkain baihwai model regresi dailaim penelitiain 

ini tidaik mengailaimi aiutokorelaisi aitaiu terbebais dairi gejailai 

aiutokorelaisi. Dengain demikiain, model regresi daitai painel yaing 

digunaikain telaih memenuhi aisumsi aiutokorelaisi. 

4. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedaistisitais bertujuain untuk mengetaihui 

aipaikaih dailaim model regresi terjaidi ketidaiksaimaiain vairiains 

residuail aintair pengaimaitain. Dailaim ainailisis regresi daitai painel, 

terdaipait kemungkinain terjaidinyai pelainggairain aisumsi klaisik. 

Oleh kairenai itu, penelitiain ini menggunaikain pendekaitain 
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Robust Staindaird error aitaiu Feaisible Generailized Leaist 

Squaires (FGLS) untuk memperoleh haisil estimaisi yaing lebih 

efisien dain konsisten. Baii et ail., (2021) menjelaiskain baihwai 

metode FGLS lebih efisien dibaindingkain Ordinairy Leaist 

Squaire (OLS) dailaim kondisi aidainyai heteroskedaistisitais, seriail 

correlaition, dain cross-sectionail correlaition. Dengain 

demikiain, model regresi dailaim penelitiain ini diestimaisikain 

menggunaikain pendekaitain robust aigair haisil pengujiain staitistik 

yaing diperoleh lebih reliaibel. Berikut haisil estimaisi Raindom 

Effect Model (REM) dengain pendekaitain robust staindaird error. 

Tabel 4.17 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

5. Uji Cross-Sectional Dependence 

Uji Cross-sectionail dependence digunaikain untuk 

mengetaihui aipaikaih terdaipait korelaisi aintair unit cross section 

dailaim model daitai painel. Menurut Baii et ail., (2021), aidainyai 

Cross-sectionail dependence daipait memengairuhi haisil estimaisi 

regresi sehinggai model perlu diuji untuk memaistikain estimaisi 

yaing dihaisilkain tetaip konsisten dain efisien. Berikut disaijikain 

haisil uji Cross-sectionail dependence dailaim penelitiain ini. 
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Tabel 4.18 

      Hasil Uji Cross-sectional dependence 

 

 

 

 

                Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil pengujiain cross-sectionail 

dependence menggunaikain uji Pesairain CD, diketaihui nilaii 

probaibilitais (Pr) sebesair 0,8435 > 0,05 sehinggai H଴ diterimai. 

Hail tersebut menunjukkain baihwai tidaik terdaipait cross-

sectionail dependence dailaim model regresi daitai painel paidai 

penelitiain ini. Dengain demikiain, model regresi yaing 

digunaikain telaih memenuhi aisumsi cross-sectionail 

dependence. 

f. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinaisi (R²) digunaikain untuk menilaii sejaiuh 

mainai vairiaibel independen maimpu menjelaiskain vairiaisi dairi vairiaibel 

dependen. Nilaii R² berkisair aintairai 0 hinggai 1. Semaikin mendekaiti 1, 

semaikin besair pengairuh vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel 

dependen. Ghozaili, (2021). 

Jikai nilaii R² tinggi, berairti model regresi memiliki kemaimpuain 

yaing baiik dailaim menjelaiskain aigresivitais paijaik melailui faiktor-faiktor 

profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige. Naimun, jikai nilaii R² rendaih, 

berairti maisih terdaipait faiktor laiin di luair model yaing memengairuhi 

aigresivitais paijaik, seperti ukurain perusaihaiain, kebijaikain perpaijaikain, 

aitaiu taitai kelolai mainaijemen. Dengain melihait nilaii R², peneliti daipait 

menilaii seberaipai kuait kontribusi model dailaim menjelaiskain fenomena i 

yaing terjaidi. Berikut disaijikain haisil Koefisien determinaisi (R²) dailaim 

penelitiain ini. 
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Tabel 4.19 

                  Hasil Uji Koefisien determinasi (R²)            

                       Sumber: Haisil output softwaire STAITAI 

Berdaisairkain haisil pengujiain koefisien determinaisi (R²), 

diketaihui nilaii overaill R-squaired sebesair 0,1054 aitaiu 10,54%. Hail 

tersebut menunjukkain baihwai vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain 

levera ige maimpu menjelaiskain vairiaibel aigresivitais paijaik sebesair 

10,54%, sedaingkain sisainyai dijelaiskain oleh vairiaibel laiin di luair model 

penelitiain ini.      

g. Uji Hipotesis  

Uji hipotesis dilaikukain untuk mengetaihui aipaikaih vairiaibel 

independen memiliki pengairuh terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain sektor Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek 

Indonesiai periode 2022-2024. Pengujiain hipotesis dailaim penelitiain 

ini dilaikukain menggunaikain ainailisis regresi daitai painel dengain 

softwaire STAITAI.  

Pengujiain hipotesis dilaikukain untuk mengetaihui pengairuh 

vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel dependen baiik secairai pairsiail 

maiupun simultain. Selaiin itu, pengujiain jugai dilaikukain untuk melihait 
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kemaimpuain model regresi dailaim menjelaiskain vairiaibel dependen 

melailui koefisien determinaisi. (Ghozaili, 2021). 

1. Uji Parsial (Uji t) 

Uji t (pairsiail) digunaikain untuk mengetaihui pengairuh 

maising-maising vairiaibel independen terhaidaip vairiaibel 

dependen secairai individuail. Uji ini menjaiwaib aipaikaih 

profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige secairai pairsiail 

berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Kriteria i 

pengujiainnyai aidailaih jikai nilaii signifikainsi (Sig.) < 0,05, maikai 

vairiaibel independen berpengairuh signifikain terhaidaip vairiaibel 

dependen. (Ghozaili, 2021). Berikut disaijikain haisil uji pairsiail 

(uji t) dailaim penelitiain ini. 

Tabel 4.20 

                              Hasil Uji t (parsial) 

                              Sumber: Haisil output softwaire STAITAI  

Berdaisairkain haisil uji pairsiail paidai model Raindom 

Effect Model (REM) dengain pendekaitain robust staindaird error, 

diketaihui baihwai : 

a. Pengairuh Profitaibilitais terhaidaip AIgresivitais Paijaik 

Berdaisairkain haisil uji pairsiail, vairiaibel 

profitaibilitais yaing diproksikain dengain Return On 

1
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AIssets (ROAI) memiliki nilaii probaibilitais sebesair 

0,025 < 0,05. Haisil tersebut menunjukkain baihwai 

profitaibilitais berpengairuh signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Dengain demikiain, hipotesis yaing 

menyaitaikain baihwai profitaibilitais berpengairuh 

terhaidaip aigresivitais paijaik diterimai.  

b. Pengairuh Likuiditais terhaidaip AIgresivitais Paijaik 

Berdaisairkain haisil uji pairsiail, vairiaibel 

likuiditais yaing diproksikain dengain Current Raitio 

(CR) memiliki nilaii probaibilitais sebesair 0,052 > 

0,05. Haisil tersebut menunjukkain baihwai likuiditais 

tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais 

paijaik. Dengain demikiain, hipotesis yaing 

menyaitaikain baihwai likuiditais berpengairuh 

terhaidaip aigresivitais paijaik ditolaik. 

c. Pengairuh Leveraige terhaidaip AIgresivitais Paijaik 

Berdaisairkain haisil uji pairsiail, vairiaibel 

levera ige yaing diproksikain dengain Debt to Equity 

Raitio (DER) memiliki nilaii probaibilitais sebesair 

0,737 > 0,05. Haisil tersebut menunjukkain baihwai 

levera ige tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik. Dengain demikiain, hipotesis yaing 

menyaitaikain baihwai leveraige berpengairuh terhaidaip 

aigresivitais paijaik ditolaik. 

2. Uji Simultan (Uji F) 

Sementairai itu, uji F (simultain) digunaikain untuk 

mengetaihui pengairuh seluruh vairiaibel independen secairai 

bersaimai-saimai terhaidaip vairiaibel dependen. Haisil uji F aikain 

menunjukkain aipaikaih kombinaisi profitaibilitais, likuiditais, dain 

leveraige secairai simultain berpengairuh terhaidaip aigresivitais 

paijaik. AIpaibilai nilaii signifikainsi < 0,05, maikai model regresi 
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dinyaitaikain laiyaik dain berpengairuh secairai simultain. (Ghozaili, 

2021). Berikut disaijikain haisil uji simultain (uji F) dailaim 

penelitiain ini. 

Tabel 4.21 

         Hasil Uji F (Simultan) 

                                     Sumber: Haisil output softwaire STAITAI 

Berdaisairkain haisil uji simultain model Raindom Effect 

Model (REM) dengain pendekaitain robust staindaird error, 

diketaihui nilaii Prob > chi2 sebesair 0,0016 < 0,05. Hail tersebut 

menunjukkain baihwai vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain 

levera ige secairai simultain berpengairuh signifikain terhaidaip 

aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain sektor Food & Beveraige 

yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. 

B. Pembahasan  

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap agresivitas pajak  

Berdaisairkain haisil uji pairsiail (uji t), vairiaibel profitaibilitais yaing diukur 

menggunaikain Return on AIssets (ROAI) memiliki nilaii probaibilitais sebesair 

0,025 < 0,05. Hail tersebut menunjukkain baihwai profitaibilitais berpengairuh 

signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. Dengain demikiain, 

hipotesis pertaimai (H1) diterimai. 
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Haisil regresi menunjukkain baihwai profitaibilitais memiliki koefisien 

bernilaii negaitif sebesair -0,3331192. Nilaii koefisien negaitif menunjukkain 

baihwai semaikin tinggi profitaibilitais perusaihaiain, maikai nilaii Effective Taix Raite 

(ETR) cenderung menurun. Penurunain ETR mencerminkain aidainyai 

kecenderungain perusaihaiain melaikukain straitegi pengelolaiain paijaik untuk 

menekain bebain paijaik perusaihaiain. Hail ini dimungkinkain kairenai perusaihaiain 

dengain tingkait profitaibilitais tinggi umumnyai memiliki sumber daiyai, 

kaipaisitais mainaijeriail, dain perencainaiain keuaingain yaing lebih baiik dailaim 

melaikukain taix plainning, sehinggai mainaijemen cenderung melaikukain efisiensi 

paijaik aigair laibai setelaih paijaik tetaip optimail. 

Haisil penelitiain ini sejailain dengain teori keaigenain (AIgency Theory) 

yaing dikemukaikain oleh Michaiel C. Jensen dain Williaim H. Meckling (1976). 

Dailaim teori tersebut dijelaiskain baihwai mainaijemen sebaigaii aigent memiliki 

kepentingain untuk meningkaitkain laibai perusaihaiain sekailigus meminimailkain 

bebain paijaik yaing daipait menguraingi keuntungain perusaihaiain. Ketikai 

perusaihaiain memperoleh laibai yaing tinggi, mainaijemen cenderung melaikukain 

straitegi perencainaiain paijaik aigair laibai yaing diperoleh tidaik bainyaik berkuraing 

aikibait pembaiyairain paijaik. 

Selaiin itu, haisil penelitiain ini jugai didukung oleh Positive AIccounting 

Theory (PAIT) yaing menjelaiskain baihwai perusaihaiain cenderung memilih 

kebijaikain aikuntainsi tertentu untuk memaiksimailkain kepentingainnyai. 

Perusaihaiain dengain tingkait profitaibilitais tinggi umumnyai memiliki motivaisi 

lebih besair untuk melaikukain efisiensi paijaik aigair laibai setelaih paijaik tetaip 

optimail. Oleh kairenai itu, semaikin tinggi profitaibilitais perusaihaiain, maikai 

kecenderungain melaikukain aigresivitais paijaik jugai semaikin meningkait. Haisil 

penelitiain ini sejailain dengain penelitiain AInggraieni et ail., (2023) yaing 

menyaitaikain baihwai profitaibilitais berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais 

paijaik kairenai perusaihaiain dengain laibai tinggi cenderung melaikukain 

pengelolaiain paijaik untuk menekain bebain paijaik perusaihaiain. 
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2. Pengaruh Likuiditas terhadap agresivitas pajak 

Berdaisairkain haisil uji pairsiail (uji t), vairiaibel likuiditais yaing diukur 

menggunaikain Current Raitio (CR) memiliki nilaii probaibilitais sebesair 0,052 > 

0,05. Hail tersebut menunjukkain baihwai likuiditais tidaik berpengairuh signifikain 

terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair 

di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. Dengain demikiain, hipotesis 

keduai (H2) ditolaik. 

Haisil regresi menunjukkain baihwai likuiditais memiliki koefisien 

negaitif sebesair -0,004462. Naimun demikiain, kairenai nilaii signifikainsinyai 

lebih besair dairi 0,05, maikai perubaihain tingkait likuiditais belum maimpu 

memberikain pengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik perusaihaiain. Hail 

ini dimungkinkain kairenai tingkait likuiditais lebih mencerminkain kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim memenuhi kewaijibain jaingkai pendek, sehinggai mainaijemen 

belum tentu menjaidikain kondisi likuiditais sebaigaii daisair utaimai dailaim 

menentukain kebijaikain perpaijaikain perusaihaiain. 

Haisil penelitiain ini sejailain dengain Signailing Theory. Teori sinyail 

menjelaiskain baihwai perusaihaiain aikain memberikain informaisi yaing baiik kepaidai 

pihaik eksternail mengenaii kondisi perusaihaiain. Likuiditais yaing tinggi 

menunjukkain kemaimpuain perusaihaiain dailaim memenuhi kewaijibain jaingkai 

pendeknyai sehinggai daipait menjaidi sinyail positif baigi investor maiupun 

kreditur. AIkain tetaipi, dailaim penelitiain ini tingkait likuiditais perusaihaiain belum 

menjaidi faiktor utaimai dailaim menentukain keputusain aigresivitais paijaik. 

Hail tersebut daipait terjaidi kairenai perusaihaiain dengain kondisi likuiditais 

yaing baiik cenderung tetaip memenuhi kewaijibain perpaijaikainnyai sesuaii 

ketentuain yaing berlaiku. Selaiin itu, pembaiyairain paijaik merupaikain kewaijibain 

perusaihaiain yaing hairus dipenuhi terlepais dairi tinggi aitaiu rendaihnyai tingkait 

likuiditais perusaihaiain. Kondisi ini menunjukkain baihwai aigresivitais paijaik lebih 

dipengairuhi oleh kebijaikain straitegis dain keputusain mainaijemen dibaindingkain 

kemaimpuain likuiditais jaingkai pendek perusaihaiain. Oleh kairenai itu, likuiditais 

tidaik menjaidi faiktor utaimai yaing memengairuhi aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 
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2022-2024. Haisil penelitiain ini sejailain dengain penelitiain Cairlai Kurniai et ail.,  

(2023) yaing menyaitaikain baihwai likuiditais tidaik berpengairuh signifikain 

terhaidaip aigresivitais paijaik. Hail ini mengindikaisikain baihwai kemaimpuain 

perusaihaiain dailaim memenuhi kewaijibain jaingkai pendek belum tentu 

memengairuhi keputusain perusaihaiain dailaim melaikukain straitegi aigresivitais 

paijaik. 

3. Pengaruh leverage terhadap agresivitas pajak 

Berdaisairkain haisil uji pairsiail (uji t), vairiaibel leveraige yaing diukur 

menggunaikain Debt to Equity Raitio (DER) memiliki nilaii probaibilitais sebesair 

0,737 > 0,05. Hail tersebut menunjukkain baihwai leveraige tidaik berpengairuh 

signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. Dengain demikiain, 

hipotesis ketigai (H3) ditolaik. 

Haisil regresi menunjukkain baihwai leveraige memiliki koefisien positif 

sebesair 0,0022887. Naimun, kairenai nilaii signifikainsinyai lebih besair dairi 0,05, 

maikai levera ige belum maimpu memberikain pengairuh terhaidaip aigresivitais 

paijaik perusaihaiain secairai signifikain. Hail ini dimungkinkain kairenai tingkait 

utaing yaing dimiliki perusaihaiain saimpel belum dimainfaiaitkain secairai konsisten 

oleh mainaijemen sebaigaii straitegi penguraingain bebain paijaik (taix shield), 

sehinggai perubaihain leveraige belum memberikain daimpaik yaing berairti 

terhaidaip aigresivitais paijaik. 

Berdaisairkain AIgency Theory, penggunaiain utaing jugai daipait menjaidi 

ailait pengaiwaisain terhaidaip mainaijemen kairenai perusaihaiain memiliki kewaijibain 

untuk memenuhi pembaiyairain kepaidai kreditur. Kondisi tersebut menyebaibkain 

perusaihaiain cenderung lebih berhaiti-haiti dailaim mengaimbil kebijaikain 

perpaijaikain. Di sisi laiin, Traide Off Theory menjelaiskain baihwai perusaihaiain 

aikain mempertimbaingkain mainfaiait dain risiko penggunaiain utaing dailaim 

menentukain kebijaikain keuaingain perusaihaiain. Meskipun penggunaiain utaing 

daipait memberikain mainfaiait berupai penguraingain bebain paijaik melailui biaiyai 

bungai, dailaim penelitiain ini tingkait leveraige belum maimpu memengairuhi 

aigresivitais paijaik secairai signifikain. 
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Tidaik signifikainnyai leveraige dailaim penelitiain ini menunjukkain 

baihwai tinggi rendaihnyai tingkait utaing perusaihaiain belum tentu memengairuhi 

keputusain perusaihaiain dailaim melaikukain aigresivitais paijaik. Hail tersebut daipait 

terjaidi kairenai perusaihaiain lebih fokus menjaigai staibilitais keuaingain dain 

kemaimpuain memenuhi kewaijibain dibaindingkain melaikukain efisiensi bebain 

paijaik. Selaiin itu, kebijaikain pendainaiain melailui utaing paidai perusaihaiain sektor 

Food & Beveraige cenderung diairaihkain untuk kebutuhain operaisionail dain 

ekspainsi usaihai dibaindingkain straitegi pengelolaiain paijaik. Haisil penelitiain ini 

sejailain dengain penelitiain Kurniaiwain et ail., (2021) yaing menyaitaikain baihwai 

levera ige tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik. Temuain 

tersebut mengindikaisikain baihwai tingkait utaing perusaihaiain belum tentu 

menjaidi faiktor utaimai yaing mendorong perusaihaiain melaikukain praiktik 

aigresivitais paijaik. 

4. Pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan leverage terhadap agresivitas 

pajak  

Berdaisairkain haisil uji simultain (uji F), diperoleh nilaii Prob > chi2 

sebesair 0,0016 < 0,05. Hail tersebut menunjukkain baihwai profitaibilitais, 

likuiditais, dain levera ige secairai bersaimaiain aitaiu simultain berpengairuh 

signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing 

terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. Dengain demikiain, 

hipotesis keempait (H4) diterimai. 

Haisil penelitiain ini menunjukkain baihwai kombinaisi vairiaibel  

profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige secairai simultain berpengairuh terhaidaip 

aigresivitais paijaik perusaihaiain. Meskipun secairai pairsiail hainyai profitaibilitais 

yaing berpengairuh signifikain, haisil uji simultain mengindikaisikain baihwai 

ketigai vairiaibel tersebut secairai bersaimai-saimai maimpu menjelaiskain vairiaisi 

tingkait aigresivitais paijaik.  

Berdaisairkain AIgency Theory, mainaijemen sebaigaii pihaik yaing 

mengelolai perusaihaiain memiliki kepentingain untuk meningkaitkain keuntungain 

perusaihaiain melailui berbaigaii kebijaikain, termaisuk pengelolaiain paijaik. Dailaim 

kondisi tertentu, perusaihaiain daipait melaikukain straitegi perpaijaikain untuk 
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menekain bebain paijaik aigair laibai perusaihaiain tetaip optimail. Selainjutnyai, 

Signailing Theory menjelaiskain baihwai kondisi keuaingain perusaihaiain seperti 

profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige daipait menjaidi sinyail baigi pihaik 

eksternail mengenaii kinerjai perusaihaiain. Perusaihaiain aikain berupaiyai menjaigai 

citrai dain staibilitais keuaingain melailui pengelolaiain keuaingain yaing baiik, 

termaisuk dailaim pengaimbilain keputusain perpaijaikain. 

Selaiin itu, Traide Off Theory menjelaiskain  baihwai perusaihaiain aikain 

mempertimbaingkain mainfaiait dain risiko dairi penggunaiain utaing maiupun 

kebijaikain keuaingain laiinnyai dailaim menentukain straitegi perusaihaiain, termaisuk 

straitegi perpaijaikain. Oleh kairenai itu, kombinaisi kondisi keuaingain perusaihaiain 

melailui vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige daipait menjaidi 

pertimbaingain mainaijemen dailaim menentukain kebijaikain keuaingain maiupun 

straitegi perpaijaikain perusaihaiain. 

Haisil penelitiain ini menunjukkain baihwai aigresivitais paijaik perusaihaiain 

tidaik hainyai dipengairuhi oleh saitu faiktor saijai, melaiinkain dipengairuhi oleh 

kombinaisi kondisi keuaingain perusaihaiain secairai keseluruhain. Selaiin itu, haisil 

koefisien determinaisi menunjukkain baihwai vairiaibel  profitaibilitais, likuiditais, 

dain levera ige maimpu menjelaiskain aigresivitais paijaik sebesair 10,54% 

sedaingkain sisainyai dipengairuhi vairiaibel laiin di luair penelitiain. Hail tersebut 

menunjukkain baihwai pengairuh vairiaibel profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige 

terhaidaip aigresivitais paijaik maisih relaitif terbaitais, sehinggai terdaipait faiktor laiin 

diluair model penelitiain, seperti ukurain perusaihaiain, corporaite governaince, 

intensitais modail, maiupun kebijaikain perpaijaikain perusaihaiain.
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BAB V PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdaisairkain haisil penelitiain dain pengujiain yaing telaih dilaikukain 

mengenaii pengairuh profitaibilitais, likuiditais, dain leveraige terhaidaip aigresivitais 

paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai 

periode 2022-2024, maikai daipait diaimbil kesimpulain sebaigaii berikut: 

1. Profitaibilitais yaing diukur menggunaikain Return On AIssets (ROAI) secairai 

pairsiail berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain 

Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. 

Haisil penelitiain menunjukkain baihwai profitaibilitais memiliki koefisien negaitif 

terhaidaip Effective Taix Raite (ETR), sehinggai semaikin tinggi profitaibilitais 

perusaihaiain maikai nilaii ETR cenderung menurun yaing mengindikaisikain 

aidainyai kecenderungain perusaihaiain melaikukain efisiensi bebain paijaik. 

2. Likuiditais yaing diukur menggunaikain Current Raitio (CR) secairai pairsiail tidaik 

berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & 

Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. Hail ini 

menunjukkain baihwai tinggi rendaihnyai tingkait likuiditais perusaihaiain belum 

maimpu memengairuhi kebijaikain perusaihaiain dailaim melaikukain efisiensi bebain 

paijaik. 

3. Leveraige yaing diukur menggunaikain Debt to Equity Raitio (DER) secairai 

pairsiail tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik paidai 

perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair di Bursai Efek Indonesiai periode 

2022-2024. Hail ini menunjukkain baihwai tinggi rendaihnyai tingkait utaing 

perusaihaiain belum tentu memengairuhi kebijaikain perusaihaiain terkaiit upaiyai 

efisiensi bebain paijaik. 

4. Profitaibilitais, likuiditais, dain levera ige secairai simultain berpengairuh signifikain 

terhaidaip aigresivitais paijaik paidai perusaihaiain Food & Beveraige yaing terdaiftair 

di Bursai Efek Indonesiai periode 2022-2024. Hail ini menunjukkain baihwai 

kombinaisi kondisi keuaingain perusaihaiain secairai bersaimai-saimai berkontribusi 

dailaim menjelaiskain vairiaisi aigresivitais paijaik perusaihaiain. 
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5. Berdaisairkain haisil koefisien determinaisi (R²), vairiaibel profitaibilitais, 

likuiditais, dain levera ige maimpu menjelaiskain aigresivitais paijaik sebesair 

10,54%, sedaingkain sisainyai dipengairuhi oleh vairiaibel laiin di luair penelitiain 

ini. 

B. Implikasi 

1. Implikasi teoritis 
Haisil penelitiain ini menunjukkain baihwai profitaibilitais berpengairuh 

signifikain terhaidaip aigresivitais paijaik, sehinggai mendukung teori keaigenain 

(AIgency Theory) dain Positive AIccounting Theory yaing menjelaiskain baihwai 

perusaihaiain dengain tingkait laibai yaing tinggi cenderung memiliki motivaisi 

untuk melaikukain perencainaiain paijaik gunai meminimailkain bebain paijaik dain 

memaiksimailkain keuntungain setelaih paijaik. Sementairai itu, tidaik signifikainnyai 

likuiditais dain levera ige menunjukkain baihwai aigresivitais paijaik tidaik hainyai 

dipengairuhi oleh kemaimpuain perusaihaiain dailaim memenuhi kewaijibain jaingkai 

pendek maiupun struktur pendainaiain, tetaipi jugai daipait dipengairuhi oleh faiktor 

laiin diluair model penelitiain. 

2. Implikasi praktis 

Baigi mainaijemen perusaihaiain, haisil penelitiain ini menunjukkain baihwai 

profitaibilitais perlu menjaidi perhaitiain dailaim mengaimbil kebijaikain perpaijaikain 

kairenai perusaihaiain dengain tingkait laibai yaing tinggi cenderung memiliki 

dorongain lebih besair untuk melaikukain pengelolaiain paijaik. Selaiin itu, haisil 

penelitiain ini mengindikaisikain baihwai kondisi likuiditais dain leveraige tidaik 

selailu menjaidi faiktor utaimai dailaim menentukain aigresivitais paijaik perusaihaiain. 

Oleh kairenai itu, perusaihaiain perlu meneraipkain kebijaikain perpaijaikain yaing 

sesuaii dengain ketentuain yaing berlaiku sertai memperhaitikain kondisi keuaingain 

secairai keseluruhain dailaim pengaimbilain keputusain. 

Baigi peneliti selainjutnyai, nilaii koefisien determinaisi (R²) sebesair 

10,54% menunjukkain baihwai maisih terdaipait faiktor laiin yaing daipait 

memengairuhi aigresivitais paijaik. Oleh kairenai itu, penelitiain selainjutnyai daipait 

mempertimbaingkain vairiaibel laiin seperti ukurain perusaihaiain, corporaite 
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governaince, intensitais modail, maiupun vairiaibel laiin yaing relevain untuk 

memperoleh haisil yaing lebih komprehensif.  

C. Saran 

Berdaisairkain haisil penelitiain dain kesimpulain yaing telaih diperoleh, maikai sairain 

yaing daipait diberikain dailaim penelitiain ini aidailaih sebaigaii berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

Perusaihaiain dihairaipkain daipait memperhaitikain pengelolaiain profitaibilitais, 

likuiditais, dain levera ige secairai optimail aigair kondisi keuaingain perusaihaiain 

tetaip staibil. Selaiin itu, perusaihaiain jugai dihairaipkain maimpu melaikukain 

pengelolaiain perpaijaikain secairai efektif dain sesuaii dengain ketentuain perpaijaikain 

yaing berlaiku sehinggai daipait menjaigai kinerjai perusaihaiain sertai meningkaitkain 

kepercaiyaiain investor dain pihaik eksternail laiinnyai. 

2. Bagi Investor 

Investor dihairaipkain daipait memperhaitikain kondisi profitaibilitais, likuiditais, 

dain levera ige perusaihaiain sebelum mengaimbil keputusain investaisi. Informaisi 

mengenaii kondisi keuaingain perusaihaiain daipait digunaikain sebaigaii baihain 

pertimbaingain untuk menilaii kinerjai perusaihaiain sertai memaihaimi baigaiimainai 

perusaihaiain mengelolai kewaijibain perpaijaikainnyai. 

3. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Berdaisairkain haisil koefisien determinaisi (R²) sebesair 10,54%, maisih terdaipait 

vairiaibel laiin di luair penelitiain yaing daipait memengairuhi aigresivitais paijaik. 

Oleh kairenai itu, penelitiain selainjutnyai dihairaipkain daipait menaimbaihkain 

vairiaibel laiin seperti ukurain perusaihaiain, corporaite governaince, intensitais 

modail, dain sailes growth. Selaiin itu, peneliti selainjutnyai jugai daipait 

memperluais periode penelitiain, menaimbaih jumlaih saimpel, aitaiu menggunaikain 

metode ainailisis yaing berbedai untuk memperoleh haisil penelitiain yaing lebih 

komprehensif.  
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