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MOTTO 

 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya” 

(Qs. Al-Baqarah 286) 

 

“Allah memang tidak menjanjikan hidupmu akan selalu mudah, tapi dua kali 

Allah berjanji bahwa: fa inna ma’al-‘usri yusra, inna ma’al-‘usri yusra” 

(Qs. Al-Insyirah 94:5-6) 

 

“Selalu ada harga dalam sebuah proses. Nikmati saja lelah-lelah itu. Lebarkan lagi 

rasa sabar itu. Semua yang kau investasikan untuk menjadikan dirimu serupa yang 

kau impikan, mungkin tidak akan selalu berjalan lancar. Tapi, gelombang-

gelombang itu yang bisa kau ceritakan” 

(Boy Candra) 

 

“Setiap tetes keringat ibuku, ada seribu langkah bagiku untuk terus maju”  

(Penulis) 

 

PERSEMBAHAN 

Dengan penuh rasa syukur kepada Allah Swt., skripsi ini penulis persembahkan 

sebagai tanda bukti kepada Alm. Bapak, Ibu, Kakak, serta sahabat-sahabat tercinta 

yang senantiasa memberikan doa, kasih sayang, dukungan, dan semangat hingga 

sampai di titik ini. 
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ABSTRAK 

Ajeng Tri Hapsari  Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Intensitas Modal 
Terhadap Nilai Perusahaan dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi 
Pada Perusahaan LQ45 Tahun 2022-2025, Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI 
Kediri, 2026. 

Kata Kunci:  Profitabilitas, Leverage, Intensitas Modal, Nilai Perusahaan, Ukuran 
Perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, leverage, dan 
intensitas modal terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai 
variabel moderasi pada perusahaan LQ45 tahun 2022-2025. Penelitian ini 
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif kausal 
dengan data sekunder dari laporan keuangan tahunan. Populasi dalam penelitian ini 
mencakup seluruh perusahaan LQ45 tahun 2022-2025. Sampel penelitian terdiri 
atas 18 perusahaan yang dipilih menggunakan vieknik pengambilan sampel 
purposive sampling dengan total 72 data observasi selama periode penelitian tahun 
2022-2025. Analisis data dilakukan dengan menggunakan uji asumsi klasik, 
Moderated Regression Analysis, dan uji-t yang diolah dengan SPSS 25. Hasil 
penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan leverage tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan, serta intensitas modal berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Selain itu, ukuran perusahaan tidak mampu memoderasi pengaruh 
profitabilitas dan leverage terhadap nilai perusahaan, serta ukuran perusahaan 
mampu memoderasi pengaruh intensitas modal terhadap nilai perusahaan.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Indeks LQ45 adalah saham unggulan yang diterbitkan oleh Bursa Efek 

Indonesia yang terdiri dari 45 perusahaan. Perusahaan tersebut memiliki 

tingkat likuiditas tinggi, kapitalisasi pasar besar, dan fundamental keuangan 

yang sehat. Status sebagai saham unggulan (blue chip) yang menjadi 

patokan utama para investor dalam menanamkan modal melekat kuat pada 

emiten-emiten besar, seperti PT Bank Central Asia Tbk (BBCA), PT Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk (TLKM), dan Astra International Tbk (ASII), 

dikenal sebagai saham unggulan (blue chip) yang sering dijadikan patokan 

oleh para investor. Likuiditas yang tinggi membuat mudah dalam transaksi 

saham, sedangkan kapitalisasi pasar yang besar menunjukkan bahwa 

perusahaan memiliki kekuatan dan kestabilan dalam industri masing-

masing. Perusahaan LQ45 umumnya mempunyai kondisi keuangan yang 

baik, sehingga cenderung mempunyai nilai perusahaan yang tinggi dan 

relatif stabil. Oleh karena itu, indeks LQ45 dipilih sebagai bahan penelitian 

karena dianggap mampu merepresentasikan kondisi perusahaan dalam 

mengkaji berbagai determinan nilai perusahaan pada pasar modal Indonesia. 

Nilai perusahaan yaitu persepsi dan evaluasi para penanam modal 

terhadap totalitas performa korporasi secara nyata tecermin dari pergerakan 

harga saham, yang nilainya ditentukan oleh volume penawaran dan 

permintaan di bursa (Ningrum, 2022). Bagi investor, nilai perusahaan 

dijadikan sebagai salah satu dasar menentukan keputusan investasi sebab 

dapat memberikan potensi keuntungan (return) dan tingkat risiko yang 

dihadapi. Secara umum, meningkatnya nilai perusahaan biasanya diikuti 

oleh kenaikan harga saham disertai bertambahnya kepercayaan investor atas 

perusahaan, jadi perusahaan mudah mendapatkan sumber dana dengan 

biaya yang lebih murah. Price to Book Value digunakan sebagai proksi nilai 

perusahaan sebab mampu mencerminkan evaluasi pasar terhadap nilai buku 

suatu perusahaan secara langsung. 
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Berdasarkan Gambar 1.1, rata-rata nilai perusahaan yang diproksikan 

dengan Price to Book Value (PBV) pada perusahaan LQ45 selama periode 

2022-2025 menunjukkan pola yang berfluktuasi. Pada tahun 2022, rata-rata 

PBV mencapai 4,93x, namun pada tahun 2023 mengalami penurunan 

menjadi 4,38x. Penurunan kembali terjadi pada tahun 2024 mencapai 3,67x, 

dan terus menurun hingga tahun 2025 mencapai 2,76x. Kondisi ini 

menunjukkan bahwa penilaian pasar terhadap perusahaan-perusahaan LQ45 

mengalami pelemahan dari tahun ke tahun. Sebagai perusahaan yang 

tergabung dalam indeks LQ45, perusahaan tersebut memiliki karakteristik 

likuiditas tinggi, kapitalisasi pasar besar, dan fundamental keuangan yang 

baik sehingga secara ideal diharapkan mampu mempertahankan bahkan 

meningkatkan nilai perusahaan. Namun, fakta empiris menunjukkan bahwa 

nilai perusahaan justru mengalami penurunan secara konsistensi. Fenomena 

ini mengindikasikan adanya kesenjangan antara kondisi ideal dan kondisi 

aktual, sehingga perlu dikaji faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Salah satu faktor yang diduga berpengaruh adalah faktor 

internal perusahaan, seperti profitabilitas, leverage, dan intensitas modal 

yang memberikan sinyal mengenai kinerja dan prospek perusahaan kepada 

investor.  
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Gambar 1. 1 Grafik Nilai Perusahaan (PBV) Perusahaan LQ45 Tahun 
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Profitabilitas mencerminkan kesuksesan organisasi dalam 

mengonversi seluruh aktivitas operasional yang berjalan menjadi perolehan 

laba yang bernilai ekonomis (Kasmir, 2021). Profitabilitas diproksikan 

dengan ROA yang dihitung dengan membandingkan laba bersih dan jumlah 

aset. ROA digunakan karena menunjukkan seberapa efektif perusahaan 

dalam pengelolaan asetnya guna memperoleh laba. Peningkatan tingkat 

profitabilitas perusahaan umumnya diikuti oleh kenaikan nilai perusahaan. 

Akan tetapi, hasil penelitian sebelumnya menyatakan adanya inkonsistensi. 

Penelitian oleh Wahyuningrum & Sunarto (2023) dan Putri et al. (2024) 

menunjukkan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sementara, penelitian oleh Pangestika & Sunarto (2025) 

menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Leverage yaitu menggambarkan seberapa jauh kapabilitas 

fundamental finansial perusahaan dalam menjamin pemenuhan semua 

kewajiban utangnya, baik jangka pendek ataupun jangka panjang, apabila 

dihadapkan pada situasi kepailitan atau pembubaran usaha (Kasmir, 2021). 

Pengukuran leverage dengan Debt to Equity Ratio, diperhitungkan melalui 

perbandingan jumlah liabilitas serta jumlah ekuitas. DER digunakan karena 

bisa menggambarkan struktur pendanaan perusahaan secara proporsional. 

Penggunaan utang yang optimal bisa membantu perusahaan meningkatkan 

kinerja, tetapi jika tak dikelola baik bisa meningkatkan risiko. Akan tetapi, 

hasil penelitian sebelumnya menyatakan adanya inkonsistensi. Penelitian 

oleh Santi & Sudarsi (2024) dan Kornelis et al. (2025) menunjukkan 

leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Namun, penelitian 

oleh Yanti & Asyik (2025) menunjukkan bahwa leverage berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Intensitas modal yaitu kegiatan penanaman modal perusahaan dalam 

bentuk intensitas modal (aktiva tetap) serta intensitas persediaan 

(persediaan) (Januwito, 2022). Intensitas modal mengidentifikasi besarnya 

aktiva tetap digunakan untuk mendukung kegiatan operasional perusahaan 

jangka panjang. Semakin tinggi intensitas modal, semakin besar 
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ketergantungan perusahaan pada aset tetap untuk menghasilkan pendapatan. 

Intensitas modal diproksikan menggunakan CIR dibandingkan atas total 

aset tetap dan total aset. CIR dipakai karena bisa menunjukkan seberapa 

besar perusahaan bergantung pada aset tetap untuk menghasilkan 

pendapatan. Intensitas modal yang tinggi dapat meningkatkan efisiensi 

operasional dalam jangka panjang, tetapi juga meningkatkan beban biaya 

tetap seperti depresiasi. Akan tetapi, hasil penelitian sebelumnya 

menyatakan adanya inkonsistensi. Penelitian oleh Ismiati et al. (2023) dan 

Zhafira & Astuti (2024) menunjukkan bahwa intensitas modal berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Namun, penelitian oleh Siregar & Yanti 

(2024) menunjukkan bahwa intensitas modal (CIR) berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Ukuran perusahaan adalah penentuan besar kecilnya skala bisnis 

organisasi atau perusahaan (Astuti et al., 2021).  Ukuran perusahaan 

diproksikan melalui Ln Total Asset dikarenakan kemampuannya dalam 

mencerminkan skala perusahaan secara lebih stabil dan mengurangi 

fluktuasi data. Perusahaan yang berukuran besar biasanya mempunyai lebih 

luas akses informasi, lebih tingginya kepercayaan investor, dan bisa 

mendiversifikasi risiko dengan lebih baik. Ukuran perusahaan berperan 

menjadi variabel moderasi yang diduga bisa memperlemah ataupun 

memperkuat dampak dari profitabilitas, leverage, dan intensitas modal atas 

nilai perusahaan.  

Berdasarkan uraian tersebut, bisa disimpulkan bahwa masih terdapat 

inkonsistensi hasil dari penelitian terdahulu (research gap) mengenai 

pengaruh profitabilitas, leverage, dan intensitas modal terhadap nilai 

perusahaan. Selain itu, penelitian ini menguji peran ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan LQ45 dalam periode terbaru 

masih terbatas. Sebab itu, penelitian ini perlu dilakukan agar dapat menguji 

kembali hubungan antar variabel tersebut dengan pendekatan yang lebih 

komprehensif. 
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Kebaruan (novelty) dalam penelitian ini terletak pada penggunaan 

ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi dalam hubungan antara 

profitabilitas, leverage, dan intensitas modal terhadap nilai perusahaan yang 

masih sangat terbatas, terutama pada perusahaan LQ45. Selain itu, 

penelitian ini menggunakan perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam 

indeks LQ45, yaitu kelompok perusahaan dengan likuiditas tinggi dan 

fundamental yang kuat, serta periode penelitian terbaru tahun 2022-2025. 

Dengan ini dapat memberikan gambaran yang lebih aktual terkait dinamika 

pasar modal dan memperkaya bukti-bukti empiris terkait faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

Solusi dalam penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan data sekunder yang diperoleh dari perusahaan LQ45 tahun 2022-

2025. Analisis data diawali dengan melakukan uji asumsi klasik, meliputi 

uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi untuk 

memastikan model penelitian memenuhi asumsi regresi. Selanjutnya, 

dilakukan Moderated Regression Analysis (MRA) untuk menguji peran 

variabel moderasi yang berfungsi memperkuat atau justru memperlemah 

hubungan tersebut. Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan uji-

t untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel secara parsial. Teknik 

pengambilan sampel ditetapkan dengan menggunakan metode purposive 

sampling, di mana pemilihan sampel berdasarkan kriteria atau pertimbangan 

tertentu yang disesuaikan dengan tujuan penelitian.  

Berdasarkan pemaparan diatas dan mengacu pada penelitian 

sebelumnya yang relevan, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, dan Intensitas Modal 

terhadap Nilai Perusahaan dengan Ukuran Perusahaan sebagai 

Variabel Moderasi pada Perusahaan LQ45 Tahun 2022-2025”. 
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B. Rumusan Masalah 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 tahun 2022-2025? 

2. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 tahun 2022-2025? 

3. Apakah intensitas modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 tahun 2022-2025? 

4. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 tahun 2022-2025? 

5. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh leverage 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 tahun 2022-2025? 

6. Apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh intensitas 

modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 tahun 2022-

2025? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 tahun 2022-2025. 

2. Menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 tahun 2022-2025. 

3. Menganalisis pengaruh intensitas modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 tahun 2022-2025. 

4. Menganalisis peran ukuran perusahaan dalam memoderasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 tahun 

2022-2025. 

5. Menganalisis peran ukuran perusahaan dalam memoderasi pengaruh 

leverage terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 tahun 2022-

2025. 

6. Menganalisis peran ukuran perusahaan dalam memoderasi pengaruh 

intensitas modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 tahun 

2022-2025. 
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D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, baik dari segi 

teoritis maupun praktis, sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memperkuat teori-teori yang 

mendasari nilai perusahaan dan juga membantu memperkaya 

literatur di bidang akuntansi dan keuangan, khususnya mengenai 

hubungan antara profitabilitas, leverage, dan intensitas modal 

dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. 

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai rujukan atau sumber data untuk membandingkan dalam 

pengembangan penelitian serupa di masa depan, baik dengan 

memperluas sektor industri, menambah periode pengamatan, atau 

menjelajahi variabel-variabel lain yang relevan agar memberikan 

hasil yang lebih komprehensif. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Sebagai bahan pertimbangan dalam menilai kinerja dan nilai 

fundamental perusahaan. Informasi ini diharapkan dapat membantu 

investor mengurangi risiko dan mengambil keputusan investasi yang 

lebih bijak berdasarkan kinerja profitabilitas dan skala perusahaan. 

b. Bagi Manajemen Perusahaan 

Sebagai bahan evaluasi dan referensi dalam menyusun strategi 

keuangan yang optimal. Hasil penelitian ini diharapkan bisa 

membantu manajemen dalam mengoptimalkan struktur modal 

(leverage) dan efisiensi penggunaan aset (intensitas modal) guna 

meningkatkan daya tarik perusahaan di mata investor. 
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