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MOTTO & PERSEMBAHAN 

MOTTO 

“Allah tidak mengatakan hidup ini mudah. tetapi Allah berjanji, bahwa 

sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan” 

(QS. Al-in syirah 5-6) 

" Orang lain tidak akan bisa paham struggle dan masa sulitnya kita, yang mereka 

ingin tahu hanya bagian success stories. Berjuanglah untuk diri sendiri walaupun 

tidak ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita di masa depan akan sangat bangga 

dengan apa yang kita perjuangkan hari ini. Tetap berjuang ya!" 

(Gilang Ramadhani) 

  

PERSEMBAHAN 

"Tiada lembar yang lebih bermakna dalam skripsi ini selain lembar persembahan. 

Dengan penuh cinta dan rasa hormat, karya ini saya persembahkan untuk kedua 

orang tua tercinta Ibu da Bapak yang selalu menjadi sandaran terkuat dalam setiap 

langkah. Terima kasih atas kasih sayang yang tak pernah habis, doa yang tak pernah 

putus, serta motivasi yang terus menguatkan di setiap perjalanan. Berkat cinta dan 

ketulusan kalian, saya mampu sampai pada titik ini. Tetaplah hidup lebih lama, 

karena kehadiran kalian adalah alasan terindah dalam hidup saya." 
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ABSTRAK 

Alsha Fianingsih Putri: Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas Dan 

Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Transportasi Dan Logistik Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023, Skripsi, Akuntansi, FEB 

UNP Kediri, 2025. 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, 

Sektor Transportasi dan Logistik 

Penelitian ini di latarbelakangi adanya fenomena fluktuasi nilai perusahaan di 

sektor transportasi dan logistik, dan kenaikan bahan bakar yang berdampak pada 

ketidakpastian bagi investor.  Keadaaan ini akan mempengaruhi kinerja perusahaan 

menjadi tidak baik, untuk itu penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

ukuran perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan di sektor 

transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2023. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder dari 

laporan keuangan tahunan, dan pengambilan sampel secara purposive sampling, 

diperoleh 11 perusahaan dalam periode 4 tahun maka, diperoleh 44 pengamatan. 

Analisis dilakukan menggunakan regresi data panel dengan software STATA-14. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, ukuran perusahaan dan 

likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

profitabilitas berpengaruh signifikan. Secara simultan, ketiga variabel berpengaruh 

signifikan. Temuan ini menegaskan bahwa profitabilitas menjadi fokus utama 

investor dalam menilai nilai perusahaan. 
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BAB  I 

  PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Di dalam perekonomian indonesia,  sektor transportasi dan logistik sangat 

berperan penting untuk meningkatkan perekonomian. Sektor ini juga menjadi 

sektor utama di Indonesia yang merupakan negara kepulauan dengan 

infrastruktur transportasi sebagai sarana dan prasarana darat, udara, dan laut 

yang membantu berbagai aspek kehidupan termasuk mobilitas manusia dan 

distribusi barang berupa makanan dan bahan mentah dari produsen ke konsumen 

serta pengiriman barang dari satu tempat ke tempat lain. Selain itu logistik dan 

transportasi juga penting bagi perekonomian dan perdagangan Indonesia. 

Transportasi dan logistik dapat membantu banyak orang dengan meningkatkan 

ketahanan energi agar ekonomi terus berkembang.  

Agar keberlangsungan hidup perusahaan dapat terus berjalan, cara 

perusahaan untuk tetap bertahan adalah dengan meningkatkan kemampuannya 

untuk bersaing salah satu indikator melihat bahwa perusahaan memiliki 

kemampuan daya saing dan keuntungan adalah melalui nilai perusahaan ketika 

nilai perusahaan meningkat secara berkelanjutan maka perusahaan tersebut 

memiliki kecenderungan berdaya saing dan memperoleh keuntungan dalam 

konteks nilai perusahaan, dapat dilihat di laporan keuangan. Laporan keuangan 

dimana memaparkan informasi laporan keuangan lengkap yang berguna bagi 

investor. 

Sebuah bisnis harus memiliki prospek pertumbuhan yang bagus dipasar 

modal. Prospek tersebut dapat dilihat pada laporan keuangan perusahaa. 

Semakin baik prospek suatu perusahaan maka semakin tinggi pula nilai 

perusahaan tersebut. Nilai perusahaan terdiri dari peluang pertumbuhan yang 

bergantung pada kemampuan untuk menarik modal.  

Modal perusahaan dapat berasal dari investasi atau pinjaman, para 

pemilik perusahaan ingin memiliki nilai perusahaan yang tinggi karena 

menunjukkan kemakmuran pemegang saham yang tinggi (Jufrizen & Al Fatin, 

2020).
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Selain itu, nilai perusahaan juga merupakan ukuran keberhasilan manajemen 

perusahaan dalam operasi masa lalu dan yang akan datang, sehingga dijanjikan 

pemegang saham. (Hidayat & Tasliyah, 2022). 

Pengembalian investasi yang tinggi yang diterima pemegang saham 

sebagai akibat dari peningkatan nilai pemegang saham (Bita & Maulida, 2021). 

Untuk membuat keputusan investasi yang baik, investor harus mengetahui nilai 

perusahaan, sejalan dengan perusahaan harus dapat memahami nilai perusahaan 

yang dapat membantu mengukur kemajuan dalam jangka panjang. Nilai 

perusahaan merupakan sebagai pandangan investor terhadap suatu perusahaan 

berdasarkan harga sahamnya. Nilai yang tinggi tentu saja menjadi suatu 

keinginan semua pemilik bisnis karena menunjukkan bahwa kemampuan 

pemegang sahamnya juga tinggi. Dengan itu investor cenderung akan tertarik 

untuk menanamkan sahamnya. Nilai perusahaan diukur dengan menggunakan 

Price to Book Value (Harfani & Nurdiansyah, 2021). 

Setiap tahun nilai bisnis di sektor transportasi dan logistik Indonesia 

berfluktuasi. Perubahan tersebut disebabkan oleh munculnya pandemi Covid-19. 

Covid-19 pertama kali muncul di Tiongkok pada akhir 2019 dan menyebar 

dengan cepat ke seluruh dunia termasuk Indonesia. Pandemi ini telah merubah 

struktur sektor ekonomi Indonesia dan menjadi pukulan berat bagi setiap industri 

di Indonesia, termasuk sektor transportasi dan logistik yang juga terkena 

dampaknya. Berdasarkan kutipan dari (www.antaranews.com)  adanya pandemi 

ini, pemerintah memberlakukan undang-undang seperti pengendalian kegiatan 

kelompok (PPKM) dan pembatasan sosial berskala besar (PSBB), yang 

menyebabkan penurunan mobilitas masyarakat serta penurunan pendapatan 

perusahaan transportasi yang berdampak pada rantai perekonomian secara 

bersamaan. 

Tidak hanya karena pandemi Covid-19,  Sektor ini juga mengalami 

terjadinya kenaikan harga bahan bakar yang berimbas pada perekonomian 

Indonesia. Pada tanggal 1 April, harga bahan bakar minyak mulai naik. Harga 

Pertamax yang awalnya Rp 9.000 per liter, naik Rp 3.500 hingga menjadi Rp 

12.500 Berdasarkan kutipan (www.kontan.co.id) Selain Pertamax, kenaikan 

lainnya juga terjadi pada pertalite dan Solar subsidi pada tanggal 3 September. 
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Berdasarkan kutipan (www.cnbcindonesia.com) , harga pertalite dan Solar 

subsidi naik dari Rp 7.650 menjadi Rp 10.000, dan harga solar subsidi naik dari 

Rp 5.150 menjadi Rp 6.800. Dikarenakan sektor transportasi dan logistik 

memiliki lebih banyak aktivitas operasional atau pendapatan dari jasa angkutan, 

kenaikan bahan bakar minyak ini yang pastinya akan berdampak pada sektor ini. 

Pada gambar 1.1 terdapat grafik perkembangan PBV perusahaan sektor 

Transportasi dan Logistik periode 2020-2023 

 

Sumber : Data Diolah Peneliti, 2025 

Gambar 1.1 Perkembangan Nilai Perusahaan Tahun 2020-2023 

Pada perusahaan transportasi dan logistik, seperti terlihat pada 

Gambar 1.1, Perkembangan nilai perusahaan berfluktuasi tahun 2020-2023 

karena naik turunnya PBV. Perusahaan yang bergerak di sektor transportasi dan 

logistik memiliki perkembangan nilai perusahaan tahun 2020  sebesar 1,72.  

Dengan adanya pandemi Covid-19 dan larangan melakukan operasi skala besar, 

perusahaan Transportasi dan logistik kemudian mengalami penurunan sebesar 

0,69 pada tahun 2021. Menaiknya harga bahan bakar minyak pada tahun 2022 

justru mengakibatkan PBV mengalami kenaikan sebesar 1,05. Sedangkan pada 

tahun 2023 PBV mengalami sedikit penurunan sebesar 1,04. Terjadinya 

pandemi Covid-19 juga berdampak pada naik turunnya PBV yang disebabkan 

karena kondisi yang belum normal setelah Covid-19 ditambah juga terjadi 

kenaikan harga bahan bakar minyak, sehingga hal ini berdampak pada nilai 

perusahaan. Selain dua hal dari fenomena diatas, Dalam kajian penelitian 

terdahulu nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa faktor antara lain Ukuran 
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perusahaan, Profitabilitas, dan Likuiditas disebut beberapa lagi faktor.  Dalam 

penelitian ini saya akan mengambil tiga variabel penelitian  

Faktor pertama, ukuran perusahaan yaitu merepresentasi dari total aset 

yang dimiliki oleh perusahaan. Perusahaan dapat dibagi menjadi dua kategori 

yaitu perusahaan berskala kecil dan perusahaan berskala besar. Investor selalu 

mempertimbangkan perusahaan berukuran kecil atau besar karena ukurannya 

menentukan seberapa besar atau rendahnya kepercayaan investor terhadap 

perusahaan. Ukuran perusahaan dapat diklasifikasikan menjadi besar atau kecil 

berdasarkan jumlah aktivitas, penjualan, nilai saham, dan faktor lainnya. Ukuran 

perusahaan dapat dilihat dari bidang bisnis yang sedang dioperasikan, atau dapat 

diukur dengan total aset penjualan dan tingkat rata-rata penjualan. Ukuran 

perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan logaritma natural dari total aset. 

Logaritma natural (Ln) dapat digunakan untuk memproyeksikan ukuran 

perusahaan (Kalbuana et al., 2021) Menurut penelitian (Yanti & Darmayanti, 

2019), menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Dikarenakan perusahaan dengan ukuran yang lebih 

besar cenderung memiliki akses yang lebih mudah terhadap sumber pendanaan, 

stabilitas operasional yang lebih tinggi, serta kredibilitas yang lebih baik di mata 

investor sehingga memberikan keyakinan kepada investor terhadap prospek 

jangka panjangnya, Sementara peneliti yang dilakukan oleh (Siagian & Wijoyo, 

2022) menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan. Dikarenakan karena investor dalam membeli saham tidak hanya 

mempertimbangkan besar kecilnya aset, tetapi juga melihat aspek lain seperti 

kinerja keuangan, reputasi perusahaan, dan kebijakan dividen. Banyak 

perusahaan cenderung menahan laba untuk keperluan internal daripada 

membagikannya sebagai dividen, sehingga hal ini dapat memengaruhi harga 

saham dan pada akhirnya berdampak pada nilai perusahaan. 

Faktor kedua  yaitu profitabilitas, dimana profitabilitas menunjukkan 

seberapa baik suatu perusahaan menggunakan aset, modal, dan laba. Investor 

biasanya tertarik pada bisnis yang selalu menghasilkan profitabilitas tinggi 

(Saddam et al., 2021).  
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Menghasilkan laba sebesar mungkin biasanya menjadi motivasi utama 

untuk memulai bisnis (Nugraha & Alfarisi, 2020). Kemampuan suatu 

perusahaan untuk menghasilkan laba secara keseluruhan berdasarkan penjualan 

semua aset dan modal sendirinya dikenal sebagai rasio profitabilitas. 

Profitabilitas memiliki peran yang sangat penting dalam semua aspek bisnis 

yang ada di perusahaan karena menunjukkan bagaimana perusahaan melakukan 

kinerja secara efektif dan efisien serta menunjukkan seberapa baik perusahaan 

bekerja. Keberhasilan bisnis dalam mencapai tujuan mereka adalah yang 

sebenarnya dari keberhasilan usaha. Karena laba adalah bagian dari tujuan 

utama, menunjukkan suatu bisnis dianggap berhasil. Perusahaan yang dapat 

menghasilkan keuntungan besar dan konsisten akan menarik investor serta 

kemampuan perusahaan yang menghasilkan laba yang besar juga menunjukkan 

manajemen yang baik, yang memberikan kepercayaan pada investor. Investor 

percaya bahwa mereka dapat menjadi cara terbaik untuk menaikkan harga saham 

perusahaan, meningkatkan harga saham sama dengan meningkatkan nilai 

perusahaan, untuk menjaga keuntungan pemegang saham lebih lanjut. Lain 

halnya, para investor akan ragu untuk menanamkan saham mereka jika 

perusahaan tidak dapat menghasilkan keuntungan yang baik, sehingga dapat 

menurunkan nilai perusahaan juga. 

Dalam beroperasi nya suatu perusahaan harus berada dalam situasi yang 

menguntungkan. Bisnis akan sulit menarik modal dari luar jika tidak memiliki 

keuntungan, investor akan menginginkan saham perusahaan dengan tingkat 

profitabilitas yang tinggi. Profitabilitas disini diukur dengan menggunakan ROA 

(Return on assets). (ROA) adalah rasio yang menunjukkan profitabilitas dengan 

kata lain menunjukkan seberapa baik suatu perusahaan mampu menggunakan 

semua asetnya untuk menghasilkan uang sebanyak mungkin (Nugraha & 

Alfarisi, 2020). Karena mempertimbangkan semua aset suatu perusahaan, baik 

aset lancar maupun tidak lancar, ROA akan memberikan gambaran yang lebih 

lengkap tentang profitabilitas suatu perusahaan membuatnya tampak lebih baik.  

Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Bita & Maulida, 2021).  

menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh pada nilai perusahaankan. 

Dikarenakan perusahaan dapat menghasilkan laba yang berpengaruh positif 
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terhadap nilai perusahaan. semakin tinggi profitabilitas, maka akan semakin 

menarik minat investor dalam berinvestasi di perusahaan tersebut, sedangkan 

penelitian yang dilakukan oleh (Halim & Latief, 2022) menunjukkan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh pada nilai perusahaan. Dikarenakan bahwa besar 

kecilnya ROA perusahaan tidak terlalu berpengaruh terhadap tinggi rendahnya 

nilai sebuah perusahaan  kerena Investasi aset yang dilakukan perusahaan 

tersebut ini hanya berdampak kecil terhadap pendapatan dan laba bersih 

perusahaan yang cenderung menurun karena peningkatan total beban 

perusahaan. 

Faktor ketiga  yaitu likuiditas dimana dapat di definisikan sebagai 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban operasional jangka pendek 

(Abrori & Suwitho, 2021) Dengan kata lain, jika timbul tagihan utang jangka 

pendek dan perusahaan mampu membayarnya, maka perusahaan tersebut 

disebut likuid. Hal yang sama berlaku untuk hal lainnya. Likuiditas suatu 

perusahaan ditentukan oleh kemampuan mereka untuk melunasi utang jangka 

pendek dengan cepat  (Mia Novianti et al., 2023). 

Salah satu cara untuk mengukur likuiditas dengan Cash Ratio (CR). CR 

dihitung dengan membandingkan aset jangka pendek kewajiban dengan jangka 

pendek seperti, persediaan, kas, setara kas dan hutang adalah beberapa aset 

lancar yang dapat dipertanggungjawabkan oleh CR yang nantinya akan 

memberikan gambaran yang lebih baik. Nilai CR yang rendah menunjukkan 

bahwa perusahaan kesulitan membayar jangka pendeknya, sementara nilai CR 

yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memanfaatkan aset atau fasilitas 

pembiayaan yang dimilikinya dengan baik  (Abrori & Suwitho, 2021). 

Manajemen memerlukan sumber daya keuangan dari dalam perusahaan 

untuk membangun suatu perusahaan dengan standar yang memuaskan. Jika rasio 

likuiditas tinggi terkait dengan kemungkinan pembayaran utang, ada kolerasi 

positif. Sebaliknya, jika rasio likuiditas rendah terkait dengan kemungkinan 

tidak utang terbayar. Perusahaan yang konsisten dengan kinerjanya dan memiliki 

tingkat likuiditas yang tinggi akan dipercaya oleh pasar. Menurut penelitian yang 

dilakukan oleh (Alifian & Susilo, 2024), menyatakan nilai perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan oleh likuiditas. Dikarenakan karena 
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perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas tinggi dianggap mampu memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya dengan baik, sehingga menurunkan risiko gagal 

bayar dan kebangkrutan. Kondisi ini menciptakan persepsi positif di mata 

investor bahwa perusahaan berada dalam kondisi keuangan yang sehat dan 

stabil. Sementara penelitian yang dilakukan oleh (Lestari & Pabulo, 2023) 

menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Dikarenakan  fokus investor yang lebih besar pada indikator kinerja jangka 

panjang seperti profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan. Selain itu, tingkat 

likuiditas yang terlalu tinggi justru dapat dipandang sebagai inefisiensi dalam 

pengelolaan aset, karena dana yang seharusnya bisa digunakan untuk investasi 

justru mengendap dalam bentuk aset lancar. 

Mendasar pada beberapa penelitian terdahulu terkait faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan masih menunjukan ketidakkonsistenan hasil 

untuk itu penelitian ini dilakukan untuk menguji kembali faktor -faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan, mendasar kajian terdahulu masih menunjukan 

ketidakkonsistenan penelitian oleh Karena itu penelitian menguji kembali dalam 

konteks perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di BEI 2020-2023. 

penelitian ini mencoba menggunakan pendekatan analisis data panel, analisis ini 

berbeda dengan penelitian sebelumnya, maka tujuan penelitian ini adalah akan 

memberikan kelengkapan pendekatan analisis dengan data panel. 

Dengan adanya kesenjangan hasil dari penelitian-penelitian terdahulu 

dan realita situasi di lapangan, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul "PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, 

PROFITABILITAS, DAN LIKUIDITAS TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA SEKTOR TRANSPORTASI DAN LOGISTIK 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2020-

2023". 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan 

masalah penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

sektor transportasi dan logistik yang terdapat di Bursa Efek Indonesia periode 

2020-2023? 

2. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada sektor 

transportasi dan logistik yang terdapat di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2023? 

3. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada sektor 

transportasi dan logistik yang terdapat di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2023? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas dan likuiditas secara 

simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada sektor transportasi dan 

logistik yang terdapat di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023? 

C. Tujuan penelitian 

Tujuan penelitian yang penulis lakukan adalah mengacu pada rumusan 

masalah di atas yaitu: 

1. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada sektor transportasi dan logistik di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2023. 

2. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

sektor transportasi dan logistik di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. 

3. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada 

sektor transportasi dan logistik di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. 

4. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, dan 

likuiditas secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada sektor 

transportasi dan logistik di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. 

D. Kegunaan Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada 

berbagai pihak antara lain yaitu: 
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1. Manfaat Praktis 

a. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan dan menjadi 

evaluasi mengenai ukuran perusahaan, profitabilitas dan likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini dapat menjadi referensi dalam mengambil suatu 

keputusan investasi pada sektor transportasi dan logistik agar 

mendapatkan hasil yang sesuai dengan harapan dari kegiatan investasi 

dilakukan. 

2. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi dan 

pengetahuan dalam pengaplikasian teori-teori yang berkaitan dengan 

pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai 

perusahaan Sektor Transportasi dan Logistik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

b. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan pustaka 

pada perguruan tinggi berkaitan dengan pengaruh ukuran perusahaan, 

profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan Sektor 

Transportasi dan Logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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