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ABSTRAK

Rina Yuliana: Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan Free Cash
Flow Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2021-2024,
Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 2025.

Kata Kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Free Cash Flow, Kinerja
Keuangan

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fluktuasi kinerja keungan pada perusahaan
makanan dan minuman setiap tahunnya. Industri makanan dan minuman
merupakan sektor penting dan terus bertumbuh di Indonesia, sehingga kinerjanya
menjadi ukuran penting bagi investor dan manajemen. Perusahaan harus menjaga
kinerja keuangannya demi kelanjutan usaha dan kepercayaan investor. Dengan
melihat faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan, dapat dilihat seberapa
sehat kondisi perusahaan dan seberapa efisien pengelolaan sumber dayanya. Hal ini
penting demi pengambilan keputusan baik oleh manajemen, investor, maupun
stakeholders. Maka dari itu, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah
terdapat pengaruh antara likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan free cash flow
terhadap kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Metode
penelitian yang digunakan adalah kuantitatif kuasalitas. Penentuan sampel dalam
penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh 44
perusahaan dengan 4 tahun pengamatan. Teknik analisis dalam penelitian ini
menggunakan uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji koefisien
determinasi, serta uji hipotesis dengan sofiware SPSS versi 30. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa (1) likuiditas berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan (2) solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (3)
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (4) free cash flow
tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan (5) likuiditas, solvabilitas,
profitabilitas, dan free cash flow secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan. Implikasi dalam penelitian ini menunjukkan bahwa efektivitas
manajemen keuangan memiliki peran penting dalam meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan.

vi



KATA PENGANTAR

Puji Syukur Kami panjatkan kehadirat Allah Tuhan Yang Maha Kuasa,

karena hanya atas perkenan-Nya tugas penyusunan skripsi ini dapat diselesaikan.

Skripsi dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Free Cash

Flow Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan

Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024" ini

disusun oleh penulis sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Akuntansi

(S.Ak) pada Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Nusantara PGRI Kediri.

Dalam menyelesaikan skripsi ini penulis banyak mendapatkan dukungan dari

berbagai pihak, pada kesempatan kali ini diucapkan terimakasih dan penghargaan

yang setulus-tulusnya kepada:

1.
2.
3.

Dr. Zainal Afandi, M.Pd. selaku Rektor Universitas Nusantara PGRI Kediri.
Dr. Amin Tohari, S.Si, M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis.
Sigit Puji Winarko, S.E., S.Pd., M.Ak. selaku Kepala Program Studi Akuntansi
Linawati, S.Pd., M.Si. selaku Dosen Pembimbing yang telah memberikan

bimbingan dan arahan.

. Hestin Sri Widiawati, S.Pd., M.Si. selaku Dosen Pembimbing yang telah

memberikan bimbingan dan arahan.

Kedua orang tua dan keluarga yang selalu mendoakan, mendukung, dan
memberi semangat selama proses penyusunan skripsi.

Teman-teman dan para sahabat yang telah memberikan masukan dan saran
yang membantu proses penyelesaian skrispisi.

Ucapan terimakasih juga disampaikan kepada pihak-pihak lain yang tidak
dapat disebutkan satu persatu, yang telah banyak membantu menyelesaikan

skripsi ini.

vii



Disadari bahwa skripsi ini masih banyak kekurangan, maka diharapkan
masukan, kritik dan saran-saran, dari berbagai pihak sangat diharapkan.
Akhirnya, disertai harapan semoga skripsi ini ada manfaatnya bagi kita

semua, khususnya bagi dunia pendidikan.

Kediri, 09 Juli 2025

RINA YULIANA
NPM: 2112020027

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt ettt ettt et i
HALAMAN PERSETUJUAN ......ootiietitieieeetee ettt st enaens il
HALAMAN PENGESAHAN ..ottt s il
MOTTO DAN PERSEMBAHAN .....ccooiiiiiiiiieteece et e v
PERNY ATAAN .. oottt ettt ettt ettt et s v
ABSTRAK ...ttt ettt e e vi
KATA PENGANTAR ..ottt et s vii
DAFTAR IST ...ttt ix
DAFTAR TABEL ..ottt Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt et e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt st st XV
BAB I PENDAHULUAN ......ooitiiiieee sttt ettt st ae e snnens 1
A. Latar Belakang Masalah .............coccoiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 1

B. Rumusan Masalah...........ccocooririiiniiece et 8

C. Tujuan Penelitian ..........ccoeeeiiiiiienieeieeeee et e 8

D. Kegunaan Penelitian ...........ccccueeieeiiiiieeieeieeee et e 9

BAB II LANDASAN TEORI ....ccoiiiiiiiiieiiit et 11
A. Kajian Teori dan Penelitian Terdahulu............cccoiiiniiiiiniiiiee, 11

1. Kinerja Keuangan..........ccocveieeiienienienie e 11

a. Definisi Kinerja Keuangan ...........cccccceeevveiieiieniieceinee e, 11

b. Pengukuran Kinerja Keuangan..........c..ccccoevveeieveieiieneieceenie e, 12

2. LAKUIAIEAS ..ottt ettt 12

a. Definisi LiKuiditas ........cocoeierinienieniiiieieeece e 12

b. Pengukuran Likuiditas.........ccceeeviviieciieciieniieieee e 13

3. SOIVADIILAS .. .ot 13

a. Definisi Solvabilitas .........ccccceiieioienieeeeeee e 13

b. Pengukuran Solvabilitas ..........c.cceeveevrieiienieeiiiee e 14

4. Profitabilitas .......cccceeiiiiie et 14

a. Definisi Profitabilitas...........cccoeoeioiiiieiieeeiee e 14

b. Pengukuran profitabilitas...........cccoceeevrieciieniiiiiiiee e 15

5. Free Cash FIOW......oooiiiiiiie et 15

ix



a. Definisi FIe€ Cash FIOW .......ueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 15

b. Pengukuran Free Cash FIOW .......cccoovoveeiesieiieeie e 16
6. Kajian Hasil Penelitian Terdahulu ............ccooooeiiiiiniiiniie, 16
B. Kerangka BerpiKir........cccoeiiiiieriieeeeee et 24
1. Pengaruh Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan............c.ccccceenneenee. 24
2. Pengaruh Solvabilitas terhadap Kinerja Keuangan............c.ccoc......... 25
3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan .......................... 26
4. Pengaruh Free Cash Flow terhadap Kinerja Keuangan..................... 27

5. Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan Free Cash Flow
terhadap Kinerja Keuangan...........cccoecveevvieriieiiiecieniesieeeeie e 28
C. HIPOLESIS 1.vveeerieiiieiiieieeieeetterie e testbe et e e stesbeeebeeaseesseesseessaesssessaeensasssessnens 29
BAB Il METODE PENELITIAN.......occtiiiiteteieseeee et 31
A. Desain Penelitian ..........ccooevieviiriinieiieneeiee e 31
1. Pendekatan Penelitian ............ccoevveeiineiieienieieseceescee s 31
2. Teknik Penelitian..........ccoooieiieiiienieeiee e 31
B. Definisi Operasional Variabel............cccccoeririiiiiiiiiiieeeeee e, 32
1. Kinerja Keungan (Y)....oocoovecieoienieieecie et see e e 32
2. LiKuiditaS (K1) .eecuieciiiiiieciie ettt ettt eaeve e ear s 32
3. SOIvabilitas (X2) ....ccvvieiiieiiie ettt et 33
4. Profitabilitas (X3)......ccoceeiuieeiiiiiiie ettt e 33
5. Free Cash FIOW (X4) ..ccoiiiiieiece et et 33
C. Populasi dan Sampel...........cccooviiiiiiiieiiee e 34
L. POPUIAST ..ottt eeeas 34
2. SAMPECL...eiiiiiiiiiiiiece et ettt st re e aneereas 34
D. Prosedur Penelitian ............ccocueeiieiiieieeeeie e 37
1. Tahap Perencanaan...........c.cccceeeveerriereiriieie et see e e 37
2. Tahap Pelaksanaan ............ccccceevvieieeciieiienie e 38
3. Tahap Penyusunan Laporan Hasil Penelitian...........c.cccocovoveniinennnne. 40
E. Tempat dan Waktu Penelitian............ccccovevvieviiencienieeiecieeeee e 42
1. Tempat Penelitian..........ccocvveeuieeiienrienieirie et 42
2. Waktu Penelitian ..........ccoooieiieiiinieiee e 42
F. Teknik Analisis Data..........ccooueeiieiiriiieieie e 43
1. Uji ASumsi KIASTK ......coovieiiiiiiiiesiieceeie et e 43
A, Uji NOTMAIILaS ...eouveeiieieieieeeeee e 43



b. Uji Multikolonieritas ..........coeeeeuieriieiieieeeeeie e 44

c. Uji Heteroskedastisitas .........cceeueeeieereeeieeeeiieeieeeeee e 45
d. Uji AUOKOTEIAST ..ot 45
2. Analisis Regresi Linier Berganda .............ccocoveiiiiiiiiieninneeeeeee, 46
3. Koefisien Determinasi (R2) .......cccocvveviiiiciieiiiecieeceeecie e, 47
4, UJi HIPOtESIS...eevieireiiiitieeriee i teeteeteeve e et e s e steesseesseeseneeseesaneennas 47
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ....ccccocoiiiiininereee 50
AL Hasil Penelitian ........co.ccveieiniiiniininiicieeeceirc et 50
1. Deskripsi Data Variabel Dependen...........ccoocvevvveciieciinienieneceieen, 50
2. Deskripsi Data Variabel Independen............cccoevevvivieicieicieeineieee, 53
A LIKUIAIEAS ...t 53
b. SOIVADILItAS ....ooueiviiiiiiiiiiiciec e 55
C. Profitabilitas .........ccccoiviriiniiiieiiicicceccc e 57
d. Free Cash FIOW .....cccooeoeeieeeiieieeee ettt 58
3. Hasil Uji Asumsi KIasiK.......c.ccoevieriiriiiieeiieieeceee e 60
A, Uji NOTMAIILAS ..o e 60
b. Uji Multikolinearitas ..........c.cceeceerieiierieeeeie e 64
c. Uji Heteroskedastisitas .........cceeueeeieerieeiieeeeiiesieeeeeee e 65
d. Uji AUOKOTEIAST ..ottt e 66
4. Hasil analisis Regresi Linier Berganda ...........cccccoocviiinienieneee. 67
5. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)..........c.cccovvvevereevevreevernenseneennn. 69
6. Pengujian HipOoteSiS......ccoevuieiuieciienrieeiiriecie et eereere e s eeeeeeeseneeens 70
a. Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Ujit)......ccccceveeecieiireciieniennne. 70
b. Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji F)......ccccceevviiinininnene. 71
B. Pembahasan..........ccccoccoueiiiiiiiiininin e 72
1. Pengaruh Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan............c.ccccceeueenene. 72
2. Pengaruh Solvabilitas terhadap Kinerja Keuangan.............c.coc......... 73
3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan .......................... 74
4. Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Kinerja Keuangan.................... 75
5. Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan Free Cash Flow
terhadap Kinerja Keuangan.........ccoccoeoeeiierieiieieeeeeee e 75
BAB V PENUTUP ..ottt e 77
AL STMPUIAN ...t st ebe e er e aeenne e 77
B IMPIKAST .ottt e 78

bl



xii



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Ringkasan Hasil Penelitian Terdahulu.............cccocooeiiiniiiiiniiinieee 21
1 Proses Pengambilan Sampel Perusahaan .........ccccccoecvevivvnieninncennne. 35
2 Daftar Sampel Terpilih........cccoeoieeiiiiiiiieieeee e 36
3 Waktu Penelitian ..........ccoiviriiniiiiieiiininiicereeeeesie e 42
4 Krtiteria Pengambilan Keputusan Durbin Watsin Test................c....... 46
1 Data Returnn On ASSEt.......cc.eooiueieiiiiiiiiiieee ettt 52
2 Datd CUFFERE ASSEE .....oeeiueeiiiieee ettt ettt 54
3 Data Debt To EQUity RALIO ........cceeecueeieieieeieeeee e 56
4 Data Net Profit MAVGIN ........ccccvecveceieeieeeeesieeieesteeee e eeseesseensanseeens 57
5 Data Free Cash FIOW ..........cccooivvveeininciiiiniiiiieiicieeceeeeeees 59
6 Hasil Uji One Sample Kolmogorov Smirnov ............cccceeeeevcveceeeennnee. 61
7 Hasil Data yang di QUtlier ..........ccooceeeeeeeeeeiieieeeieeeeeeeee e 61
8 Hasil Uji One Sample Kolmogorov Smirnov ............ccceeecevceeeceeeennnee. 64
9 Hasil Uji Multikolinearitas...........cceceeeeeeiieiieieeieiiesiee e 65
10 Hasil Uji Durbin WatSOn ..........ccoeeeueeveeeciieeieesieesiesiesiesveeveeeveeseenes 67
11 Hasil Uji Regresi Linier Berganda............ccccocvevienceeniecieeiieieee, 68
12 Hasil Uji Koefisien Determinasi............ccoecveevvereereeeneeeeeeeeeneeneenn, 70
13 Hasil Uji Parsial (UJit) .c..ccoeeeeeiierieiiieiicieeieeeesee et 70
14 Hasil Uji Simultan (Uji F)...oooooiiiiiieeee e 72

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Grafik ROA .......cccoiiiiiiiiiiet s 3
Gambar 2.1 Kerangka Konseptual Penelitian ...........coccoeeveoieiienieniene e, 29
Gambar 3.1 Prosedur Penelitian...........ccccoceiiiiiiiininiininiciiececceeee e 41
Gambear 4. 1 Ikhtisar Data Keuangan PT. Campina Ice Cream Industry Tbk ...... 51
Gambear 4. 2 Hasil Uji Normalitas Grafik Histogram ............ccccecevevenriencnncennnn. 63
Gambar 4. 3 Hasil Uji Normal Probability Plot ..........c..ccoeeeeerveeeeseeesieeieennnnn. 63
Gambar 4. 4 Hasil Uji Heteroskedastisitas ..........ccccceeviieeiieciienrienieneesie e, 66

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Laporan Keuangan PT Campina Ice Cream Industry Tbk ................ 87
Lampiran 2 Tabulasi Data Penelitian............cocceeeeriiiiieiieiieieeeee e 95
Lampiran 3 Hasil Output SPSS 30.....c.ooiiiieeeeeeeeeeee e 101
Lampiran 4 Kartu Bimbingan .............cccoecuieeeioiieniienie e 106

XV



BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Berkembangnya dunia bisnis pada era globalisasi saat ini menimbulkan
persaingan yang ketat bagi perusahaan, termasuk dalam bidang manufaktur.
Peran perusahaan sangat diperlukan untuk menjadi salah satu pilar yang
mendukung perkembangan perekonomian di Indonesia. Perusahaan
merupakan tempat yang didalamnya mencakup faktor produksi dan terjadinya
kegiatan produksi. Industri makanan dan minuman merupakan salah satu
bidang industri yang dapat berkembang dari waktu ke waktu. Industri makanan
dan minuman menjadi industri yang selalu dibutuhkan oleh masyarakat untuk
memenuhi kebutuhan pokok yang menjadikan industri ini memiliki kontribusi
yang besar terhadap perekonomian Indonesia. Perusahaan industri sektor
makanan dan minuman menjadi penopang pertumbuhan sektor manufaktur
kedepannya karena mampu bertahan ditengah perekonomian Indonesia.
Momentum pertumbuhan industri makanan dan minuman saat ini dinilai sangat
tepat. Sebagai salah satu sektor strategis yang memiliki peran penting dalam
menopang pertumbuhan ekonomi Indonesia, industri ini terus mengalami
pertumbuhan sepanjang tahun 2023. Pada tahun 2023 kontribusi sektor
makanan dan minuman terhadap PDB industri nonmigas mencapai 39,10% dan
menyumbang 6,55% terhadap PDB nasional. Selain itu, penopang modal di
sektor industri makanan dan minuman masih bertumbuh dan diminati oleh para
investor. Hal ini terlihat dari perkembangan realisasi investasi di sektor
makanan dan minuman mencapai Rp 85,10 triliun (Waluyo, 2024).

Sebelum memutuskan untuk berinvestasi, investor harus melakukan
penilaian terhadap perusahaan dengan menilai sisi kinerja keuangan untuk
menilai apakah perusahaan telah menjalankan kaidah-kaidah manajemen
dengan baik. Penilaian kinerja keuangan mutlak diperlukan mengingat resiko
dan jumlah dana yang diinvestasikan oleh investor sangatlah signifikan.
Investor cenderung lebih percaya pada perusahaan yang menyajikan laporan

keuangan secara transparan dan jelas. Laporan keuangan yang terstruktur



dengan baik dapat memberikan gambaran yang akurat tentang kinerja
keuangan perusahaan.

Perusahaan atau organisasi didirikan dengan tujuan memperoleh
keuntungan serta meningkatkan kinerja keuangan guna menjaga kelangsungan
hidupnya. Prestasi kinerja perusahaan dapat tercerminkan melalui kinerja
keuangan selama periode tertentu, kinerja keuangan merupakan ukuran-ukuran
tertentu yang dijadikan tolak ukur bagi suatu instansi dalam menghasilkan
keuntungan dari kegiatan oprasional perusahaan yang dapat dijadikan acuan
(Widodo et al., 2022). Melalui analisis laporan keuangan, kinerja keuangan
perusahaan dapat dinilai secara lebih akurat. Data yang diperoleh dari laporan
tahunan perusahaan digunakan untuk menghitung rasio keuangan, yang
berfungsi sebagai indikator dalam menilai kinerja keuangan perusahaan selama
periode tertentu. Hasil penilaian rasio keuangan digunakan oleh manajemen
untuk mengukur keberhasilan operasional perusahan yang berjalan tentunya
pada bagian pengelolaan dana keuangan.

Kinerja perusahaan membantu menilai sejauh mana perusahaan berhasil
mencapai tujuan mereka. Kinerja yang baik menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk beroperasi secara konsisten. Analisis kinerja keuangan
merupakan cara untuk menilai seberapa baik suatu perusahaan menjalankan
operasinya dengan benar dan mematuhi peraturan keuangan yang berlaku.
Oleh sebab itu, kinerja keuangan dapat didefinisikan sebagai pencapaian
perusahaan selama periode waktu tertentu, yang menunjukkan kesehatan
keuangan perusahaan melalui pengukuran seperti rasio keuangan diantaranya
rasio profitabilitas, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, rasio
pertumbuhan penjualan dan rasio Free Cash Flow (Mursidah et al., 2023).

Kinerja keuangan menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan keuntungan atau pengembalian atas sumber daya yang
diinvestasikan di dalamnya (Mursidah et al., 2023). Kinerja keuangan, salah
satunya dapat diukur melalui Return On Assets (ROA) yang menilai rasio
kemampuan perusahaan untuk mendapatkan profit. Berikut merupakan kinerja
keuangan yang diukur menggunakan ROA pada perusahaan makanan dan

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024.



Grafik ROA Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar
di BEI Periode 2021-2024
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Gambar 1.1 Grafik ROA

Berdasarkan Gambar 1.1 kinerja keuangan perusahaan manufaktur
subsektor makanan dan minuman yang diukur menggunakan Return on Assets
(ROA) menunjukkan ketidakkonsistenan sepanjang periode 2021 hingga 2024.
Nilai ROA masing-masing perusahaan mengalami pergerakan yang fluktuatif,
yang mencerminkan adanya ketidakstabilan dalam efektivitas pengelolaan aset
untuk menghasilkan laba. Beberapa perusahaan mengalami penurunan kinerja
yang cukup signifikan, seperti PT Central Proteina Prima Tbk (CPRO) yang
mencatatkan ROA sebesar 34,28% pada tahun 2021, namun menurun drastis
menjadi 4,77% pada tahun 2024. Penurunan serupa juga dialami oleh PT
Austindo Nusantara Jaya Tbk (ANJT), dari 5,67% menjadi 1,60%, dan PT Bisi
International Tbk (BISI), dari 15,34% menjadi 4,92% dalam kurun waktu yang
sama. Penurunan kinerja keuangan tersebut kemungkinan disebabkan oleh
berbagai faktor, antara lain peningkatan biaya operasional, penurunan
penjualan, tingginya beban utang, lemahnya manajemen biaya, serta penurunan
daya beli masyarakat yang menyebabkan turunnya permintaan produk.

Sebaliknya, terdapat perusahaan yang menunjukkan peningkatan
kinerja yang diukur menggunakan ROA secara progresif, seperti PT Multi
Bintang Indonesia Tbk (MLBI), yang mengalami kenaikan ROA dari 22,79%
pada tahun 2021 menjadi 33,19% pada tahun 2024. Demikian pula PT Triputra
Agro Persada Tbk (TAPG), yang menunjukkan tren positif dari 9,63% menjadi

22,65%. Peningkatan kinerja keuangan tersebut kemungkinan dipengaruhi oleh



kemampuan perusahaan dalam menjaga keseimbangan keuangan, mengelola
beban kewajiban secara optimal, meningkatkan efisiensi dalam menghasilkan
laba, serta memastikan ketersediaan dana yang cukup untuk mendukung
kelancaran operasional dan pengembangan usaha. Beberapa perusahaan
lainnya menunjukkan pola ROA yang tidak stabil namun relatif membaik pada
tahun terakhir, seperti PT Mayora Indah Tbk (MYOR), yang mengalami
peningkatan dari 6,08% menjadi 13,51% pada 2023, kemudian sedikit
menurun menjadi 10,32% pada 2024, yang mengindikasikan adanya kombinasi
keberhasilan strategis dan dampak fluktuatif dari kondisi pasar.

Melihat dari fenomena-fenomena di atas mengindikasikan bahwa
sebagian besar perusahaan menghadapi tantangan dalam menjaga efisiensi
operasional dan kemampuan menghasilkan laba dari penggunaan aset secara
konsisten. Dalam konteks tersebut ada beberapa faktor yang mempengaruhi
kinerja keuangan, diantaranya yaitu rasio likuiditas, solvabilitas, profitabilitas,
dan free cash flow. Rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan
seberapa besar kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka
pendeknya secara tepat waktu (Fahmi, 2018). Artinya jika perusahaan di tagih
maka akan mampu memenuhi utang tersebut terutama utang yang sudah jatuh
tempo. Rasio ini dapat membantu pihak manajemen untuk memonitor
ketersediaan kas perusahaaan, khususnya untuk memenubhi liabilitas yang akan
segera jatuh tempo. Perusahaan dapat dikatakan likuid atau tidak salah satunya
dapat dilihat dari rasio likuiditas ini. Jika perusahaan mampu memenuhi
kewajibannya berarti perusahaan tersebut likuid. dan sebaliknya, jika
perusahaan tidak mampu memenuhi kewajibannya maka perusahaan tersebut
ilikuid. Rasio likuiditas yang akan digunakan pada penelitian ini yaitu current
ratio (CR). CR ini digunakan untuk menjawab pertanyaan seberapa besar
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajibanya. Semakin besar CR
semakin baik posisi kreditor, karena kreditor tidak perlu khawatir dan
perusahaan akan membayar kewajibannya tepat waktu. Berdasarkan penelitian
terdahulu yang dilakukan oleh Latifah (2023) menunjukkan bahwa likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keungan perusahaan. Hal ini didukung

oleh penelitian Warisi & Kurniawan (2024) menunjukkan bahwa likuiditas



berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Adapun penelitian yang
dilakukan oleh Mursidah et al., (2023) menunjukkan bahwa likuiditas tidak
berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Faktor kedua yang mempengaruhi kinerja keuangan yaitu rasio
solvabilitas. Rasio solvabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajibannya baik
kewajiban jangka pendek maupun kewajiban jangka panjang (Fahmi, 2018).
Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas dimana rasio tersebut
digunakan untuk mengukur sejauh mana modal pemilik dapat menutupi
hutang-hutang kepada pihak luar. Semakin besar rasio DER menunjukkan
bahwa komposisi hutang semakin besar dari pada komposisi ekuitas (Ego et
al., 2022). Hal ini mengindikasikan bahwa semakin tinggi rasio solvabilitas
pada perusahaan maka perusahaan tersebut kemungkinan akan mengalami
penurunan kinerja keuangan yang disebabkan perusahaan memiliki utang yang
cukup besar dan kesulitan dalam memenuhi kewajiban tersebut (Darma et al.,
2023). Sermakin tinggi nilai DER mengidentikasikan bahwa sermakin besar
hutang yang dimiliki oleh perusahaan. DER akan memberikan dampak buruk
karena tingkat utang yang tinggi akan diikuti oleh kewajiban membayar bunga
yang tinggi pula. Hal ini akan berdampak terhadap turunnya kinerja keungan
perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Warisi &
Kurniawan, (2024) menunjukkan bahwa solvabilitas berpengaruh signifikan
terhadap kinerja keuangan perusahaan. Hal itu berbanding terbalik dengan
penelitian yang dilakukan oleh Pandiangan & Sijabat (2023) dimana
solvabilitas tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Selanjutnya faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan yaitu rasio
profitabilitas. Rasio profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba. Rasio profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk
mengevaluasi kemampuan perusahaan untuk mengejar keuntungan, rasio ini
juga memberikan ukuran efektivitas manajemen perusahaan. profitabilitas
adalah mengukur efektivitas manajemen secara keseluruhan yang ditujukan
oleh besar oleh besar kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh dalam

hubungannya dengan penjualan maupun investasi (Ego et al., 2022). Salah satu



ukuran yang digunakan untuk menilai perusahaan yang beroperasi yaitu Net
Profit Margin (NPM). Dengan mengukur profitabilitas menggunakan NPM,
presentase pendapatan dari kegiatan usaha/penjualan, dan perhitungan beban
usaha serta pajak, suatu perusahaan dapat mengetahui apakah bisnisnya
menggunakan strategi yang tepat. Perusahaan diangggap lebih sukses jika
memiliki presentase NPM yang lebih besar (Kasmir, 2022). Berdasarkan
penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Ego et al., (2022) menunjukkan
bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja keuangan
perusahaan. Hal ini berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh
Rahmanda et al., (2022) menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh
terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Faktor lain yang mempengaruhi kinerja keuangan yaitu free cash flow.
Free cash flow atau arus kas bebas merupakan kas perusahaan yang dapat
didistribusikan untuk kreditor atau pemegang saham (investor) dalam bentuk
modal atau aset tetap. Arus kas ini tersedia setelah perusahaan memenuhi
semua kewajiban investasi serta modal kerja yang diperlukan dari kegiatan
operasional. Dengan demikian, arus kas bebas dapat dikatakan sebagai sisa kas
yang dimiliki oleh perusahaan. Perusahaan yang memiliki Free Cash Flow
(FCF) tinggi umumnya akan memiliki kinerja yang baik, karena perusahaan
memiliki modal yang cukup untuk membantu kegiatan operasional yang stabil
dan selanjutnya menentukan pencapaian jangka panjang (Mursidah et al.,
2023). Bersadarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Mursidah et al.,
(2023) menunjukkan bahwa firee cash flow berpengaruh terhadap kinerja
keuangan perusahaan. Hal ini berbanding balik dengan penelitian yang
dilakukan oleh Setiawan et al., (2022) dimana free cash flow tidak berpengaruh
terhadap kinerja keuangan. Hal ini dikarenakan free cash flow yang tersedia
belum dimanfaatkan dengan baik. Free cash flow yang tersedia dalam suatu
perusahaan dapat diinvestasikan dalam investasi yang menguntungkan
sehingga dapat meningkatkan laba usaha dan dengan demikian kinerja
keuangan perusahaan akan meningkat (Putri et al., 2024).

Beberapa peneliti telah melakukan penelitian yang berkaitan dengan

analisis kinerja keuangan serta faktor-faktor yang mempengaruhinya. Dari



penelitian yang telah dilakukan tersebut belum menghasilkan hasil yang
konsisten (Mursidah et al., 2023) (Ego et al., 2022) (Setiawan et al., 2022)
(Warisi & Kurniawan, 2024) (Pandiangan & Sijabat, 2023) (Rahmanda et al.,
2022). Dengan memperhatikan inkonsistensi penelitian yang ada mengenai
pengaruh likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan free cash flow terhadap
kinerja perusahaan, maka perlu dilakukan penelitian lebih lanjut. Selain itu,
masih terbatasnya penelitian yang secara khusus difokuskan pada perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman tahun 2021-2024, semakin
menegaskan adanya celah penelitian yang perlu dikaji. Ditambah lagi,
diketahui rendahnya nilai adjusted R’ pada beberapa penelitian terdahulu
mengindikasikan bahwa variabel-variabel independen yang digunakan belum
mampu secara optimal menjelaskan variasi kinerja keuangan perusahaan
(Warisi & Kurniawan, 2024) (Mursidah et al., 2023) (Lutfiana & Hermanto,
2021). Oleh sebab itu, sangat diperlukan penelitian lebih lanjut untuk menguji
fenomena yang terjadi dan membuktikan pengaruh likuiditas, solvabilitas,
profitabilitas, dan free cash flow terhadap kinerja keuangan di perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Adapun metode analisis data yang digunakan untuk menjawab rumusan
masalah dalam penelitian ini meliputi uji asumsi klasik, analisis regresi linier
berganda, koefisien determinasi, dan uji hipotesis. Desain ini mencakup semua
elemen penting yang diperlukan untuk menjawab rumusan masalah secara
sistematis, penelitian ini dapat memberikan pemahaman lebih jelas mengenai
hubungan likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan free cash flow terhadap
kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan
minuman yang terdaftar di BEI periode 2021-2024.

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis ingin melakukan penelitian
dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan firee
cash flow terhadap Kinerja Keungan Perusahaan Manufaktur Subsektor
Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Periode 2021-2024".



B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah yang diajukan

peneliti adalah:

1.

Apakah likuiditas (CR) berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan
(ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024?
Apakah solvabilitas (DER) berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2021-2024?

Apakah Profitabilitas (NPM) berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keunagan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2021-2024?

Apakah Free Cash Flow berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan
minuman di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024?
Apakah likuiditas (CR), solvabilitas (DER), profitabilitas (NPM), dan
Free Cash Flow secara simultan berpengaruh terhadap kinerja keuangan
(ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman di

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024?

C. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian tersebut,

maka penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut:

1.

Untuk menganalisis adanya pengaruh signifikan likuiditas (CR) terhadap
kinerja keuangan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2021-2024.

Untuk menganalisis adanya pengaruh signifikan solvabilitas (DER)

terhadap kinerja keuangan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor



makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2021-2024.

3. Untuk menganalisis adanya pengaruh signifikan Profitabilitas (NPM)
terhadap kinerja keunagan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2021-2024

4. Untuk menganalisis adanya pengaruh signifikan Free Cash Flow
berpengaruh terhadap kinerja keuangan (ROA) pada perusahaan
manufaktur sub sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2021-2024

5. Untuk menganalisis adanya pengaruh likuiditas (CR), solvabilitas (DER),
profitabilitas (NPM), dan Free Cash Flow secara simultan terhadap kinerja
keuangan (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan

minuman di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024

D. Kegunaan Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat berguna untuk memberikan gambaran
yang dapat bermanfaat secara langsung maupun tidak langsung, antara lain:
1. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat menjadikan referensi dan
bahan pertimbangan untuk perusahaan dalam mengambil kebijakan
hingga keputusan yang ditetapkan perusahaan serta untuk menguji
pengaruh likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan free cash flow
terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur khususnya pada
subsektor makanan dan minuman sehingga perusahaan dapat
mengaudit kinerja keuangan yang harapannya akan meningkatkan
progres kerja dimasa depan. Dengan begitu mampu menghadirkan
minat para investor untuk melakukan pendanaan untuk perusahaan.
b. Bagi Investor dan Calon Investor
Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai

salah satu dasar pertimbangan bagi investor untuk mengetahui kinerja
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keuangan perusahaan, agar investor lebih hati-hati dalam memilih

perusahaan untuk berinvestasi.

2. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan wawasan
ilmu pengetahuan dan sumber pemikiran mengenai pengaruh likuiditas,
solvabilitas, profotabilitas, dan free cash flow terhadap kinerja keuangan.
Selain itu, juga diharapkan dapat menjadi landasan untuk penelitian lebih

lanjut di masa yang akan datang.
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