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Abstrak

Zhah Rotul Nikmah Pengaruh Rasio Keuangan lerhadap Kinegja
Kevangan Perusahaan Batu Bara vang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2019-2023 Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 2025.

Kata kunci: rasio keuangan, kinerja kevangan, industri bam bara, data panel,
BEI

Penelitian ini berfujuan uniuk mengevaluasi pengaruh sejumlah rasio
keuangan terhadap kinerja keuangan perusahaan sub sektor batu bara vang
lercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019 hingga 2023,
Rasio-rasio yang dianalisis meliputi Gross Profit Margin (GPM) sebagai
indikator profitabilitas, Current Ratio (CR) sebagai indikator likuiditas, Debt
Ratio (DR) sebagai indikator solvabilitas, serta /nventory Turnover (TTR)
sebagai indikator aktivitas. Kinerja keuangan perusahaan diukur
menggunakan Retwrn on Assets (ROA), yang mencerminkan efisiensi
pengelolaan aset dalam menghasilkan laba. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan menerapkan metode regresi data panel yang
mengombinasikan data ifme series dan cross section, serta menggunakan
pendekatan Random Effect Model sebagai dasar estimasi. Sampe| penelitian
terdiri dari 12 perusahaan bato bara yang dipilih secara ptrposive sampling
berdasarkan kriteria tertentu, sehingga diperoleh tolal 60 observasi, Hasil
analisis menunjukkan bahwa secara pargial, GPM, CR, dan DR memiliki
pengaruh sigmfikan terhadap ROA, sedangkan 1TR tidak menunjukkan
hubungan yang sigmfikan, Namuon secara simultan, keempat rasio tersebut
secara betsama-sama memberikan pengaruh zignifikan terhadap kinetja
keuangan. Temwuan ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang
bermanfaat bagi manajemen perusahaan, investor, serta peneliti akademilc
dalam memahami dan mempertimbangkan determyinan kinerja keuangan di
sektor industri batu bara.
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BAB1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Industri batu bara memuliki peranan yang sungal strategis dalam
perekonomian global dan nasional, khususnva di Indonesia. Sebagai salah satu
negara penghasil batu bara terbesar di dunia, Indonesia telah lama menjadi
pemain utama dalam ekspor komaoditas 1, Batu bara adalah sumber energ
primer yang dominan, terotama untuk pembanglkit listrik tenaga vap (PLTU) dan
industri berat. Namun, seiring berjalannva waktu, industri ini dihadapkan pada
sejumlah tantangan global, mulai dari fluktuasi harga komoditas, tekanan
terhadap lingkungan terkait isu perubahan iklim, hingea kebijakan energi
terbarukan vang mulai diterapkan di berbagai negara. (Rebecca et al.. 2023)

Secara global, terjadi pergeseran dan penggunaan bahan bakar fosil,
seperti batu bara, ke energi ramah lingkungan akibat tekanan isu perubahan
iklim, Negara-negara maju mulai mengurangi ketergantungan pada batu bara
dengan menerapkan standar emim yang ketat. Namun, permintaan dari negara
berkembang seperti India dan Tiongkok tetap tinggi karena batu bara masih
menjadi sumber energl utama mereka ((Ryanti et al, 2023) Ketimpangan ini
memicu volatilitas harga batu bara di pasar intermasional dan memengaruhi
langsung kinerja keuangan perusahaan di sektor ini.

Industri batu bara di Indonesia menghadapi tantangan dari regulasi
domestik, seperti kebijakan Domestic Market Obligation (DMO) yang
mewajibkan produsen menjual sebagian produksinya ke pasar dalam negeri
dengan harga di bawah pasar global. Meskipun beriujuan menjaga pasckan
energi nasional, kebijakan ini dapat menekan profitabilitas, terutama saat harga
batu bara dunia tinggi (Safitri et al., 2021) Selain itu, ketidakpastian regulasi,
sepetti perubahan dalam UU Minerba No. 3 Tahun 2020, turut menambah
kompleksitas pengelolaan dan memengaruhi kinerja keuangan perusahaan batu
bara di Indonesia.

Kinerja keuangan perusahaan batu bara di Bursa Efek Indonesia (BEI)
menjadi perhatian utama, terutama pada periode 20192023 yang sarat peristiwa

penfing. Tahun 2019 diawali dengan penurunan harga batu bara global, yang



semakin memburuk akibat pandemi COVID-19 pada 2020, memicu penurunan
permintaan energli dan gangguan rantai pasok. Namun. pemulihan pasca-
pandemi disusul krisis enersi global pada 2021-2022. didorong kontlik
geopolitik dan sangouan pasokan, menyebabkan lonjakan tajam harga batu bara.
Pada September 2022, harga batu bara Newcastle menembus rekor lebih dari
$400 per ton, memberi keuntungan besar bagi perusahaan batu bara Indonesia,
meskipun keberlanjutannya masih dipertanyakan (Dwi, 2023)

Di tengah volatilitas pasar dan perubahan regulasi yang cepat, analizis
kinerja keuangan perusshaan batu bara menjadi semakin penting. Kondisi
finansial dan progres sebuah perusahaan dapat tercermin melalui laporan
keuangannya. Berbagai pemangku kepentingan. baik dari kalangan internal
maupun eksternal seperti investor, memerlukan akses terhadap informasi yang
tersaji dalam laporan keuangan Dokumen ini menjadi sarana penilaian bagi
mereka untuk memahami dan mengevaluas: kinerja perusahaan secara
komprehensif.

hMenurnt (Murhadi & Werner R., 2019}, laporan keuangan berfungsi
sebagal alat komunikasi bisnis yang menyajikan informasi mengenal kondisi
keuangan perusahaan kepada para pemanglku kepentingan. Laporan ini
membantu menilal  kesehatan finansial dan menjadi dasar pengambilan
keputusan operasional masa kini dan mendatang. Sementara itu, (Kasmir, 2019)
menyatalkan bahwa laporan keuangan menggambarkan kondisi keuangan suatu
entitas dalam pertode tertentu, dan melalui analisisnya, laporan ini menjadi dasar
penting dalam perencanaan operasional perusahaan ke depan.

Menilai kinetja keuangan perusahaan batu bara penting karena industri
ini menghadapi tantangan seperti fluktuasi harga komoditas, regulasi lingkungan
yang ketat, dan kebutuhan modal besar. Menumt (Fahmi, 2020) kinerja
kenangan dianalisis untuk melihat sejauh mana perusahaan menjalankan fungsi
keuangannya secara benar, salah satunya melalui analisis rasio seperti likuiditas,
profitabilitas, aktivitas, dan solvabilitas. Sementara menmurut (Hlery, 2018)
indikator kinerja keuangan mencakup profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan
efisiensi operasional. Dalam penelitian ini, kinerja keuangan diukur

menggunakan Refurn on Assers (ROA), vaitu rasio vang menunjukkan



kemampuan pernsahaan menghasilkan laba setelah pajak dari seluruh aset yang
dimiliki, serta mencerminkan efektivitas dan efisiensi manajemen dalam
pengelolaan aset. Benkut ROA perusahaan batu bara selama 5 (lima) tahun
terakhir yaitu pada periode 2019-2023:

Tabel 2.1 Data ROA Perusahaan Bata Bara 2019-2023

No. Nama Kode Return On Asset (ROA) (%)

Perusahaan 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Adaro Energy Thk. | ADRO | 6,03 | 248 13.55 | 2625 | 17.71

2. | Atlas  Resources | ARTI 0,24 5,81 0,13
Thk

3. | Bumi Resources | BRMS (020 |[069 |7,11 1,27 | 1,28

Minerals Thk |
. o |

4. | Darma Henwa Thk | DEWA | 069 |030 [019
5. | Golden Energy | GEMS | 856 |11.77 [42.74 | 61.61 | 40,30

Mines Thlk
6. | Harum Energy Thk | HRUM |45 | 12,09 | 1126 [29.71 | 11,98
7. | Indika Energy Thkk |INDY |04 [N 171 | 1421 [4385
8 |PT Mitrabara | MBAP | 1833 | 15,09 [39.02 5852 |9.45
Adiperdana Thk
..... | PeroseaTbk | PTRO | 568 |6.14 |637 |690 | 1,71
10. | PT TBS Energi | TOBA |689 (464 |7.65 1044 |22
Utama Thk

Sumber: Data Diolah

Tabel kinerja ROA perusahaan batu bara di BEI selama 2019-2023
menunjukkan perbedaan signifikan antar perusahaan. Golden Energy Mines Thk
{GEMS) mencatal kinerja paling menonjol dengan ROA tinggi dan terus
meningkal, mencapai puncaknya pada 2022 sebesar 61.61%. Ini mencerminkan
efisiensi luar biasa dalam memanlaatkan asel untuk menghasilkan laba, serta
memperkual posisi pasar dan meparik minal investor. Adaro Energy Thk
(ADRQ) juga menunjukkan tren positif, dengan ROA yang meningkat hingga
mencapal 17,71% pada 2023, menandakan kemampuan perusshaan dalam
mengelols aset secara efektif dan menghasilkan keuntungan yang optimal.

MNamun, tidak semua perusahaan mengalami tren yang sama. Adlas
Resources Thk (ARID) mengalami ROA negatif pada 2020, vang menunjukkan
kesulitan dalam mengelola aset selama periode sulit tersebut, dan meskipun
mengalami perbailan, ROA-nva masih rendah pada 2023 (0.13%). Hal 1m
kemungkinan dipengaruhi oleh penurunan harga batu bara serta tinggrnya biaya



operasional. Darma Henwa Thk (DEWA) juga mencatat kinerja yang menurnn,
dengan ROA negatif sebesar -3,05% pada 2022, Penurunan ini didorong oleh
turunnya permintaan layanan penambangan, tingginya biava operasional, dan
pengelolaan aset yang kurang efisien. Dampaknya mencakup kerugian finansial,
penurunan daya tarik investor, serta tantangan dalam pengelolaan utang. Untuk
mengatasi hal ini. perusahaan perlu mengambil langlah strategis seperti efisiensi
operasional, pengendalian biaya, dan optimalisasi aset guna meningkatkan ROA
dan memperbaiki kondisi kenangannya di masa depan.

Penilaian kinerja keuangan membantu perusahaan dan para pemangku
kepentingan untuk melihat seberapa baik perusahaan mampu bertahan dan tetap
menghasilkan keuntungan di tengah fluktasi harga komoditas ini. Melalui
analisis rasio likuiditas, rasio aktivitas. rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas
bisa dilihat apakah perusahaan efisien dalam mengelola biaya produksi dan
operasional di tengah perubahan harga pasar.

Rasio profitabilitas mepgulur sejauh mana suatu perusahaan mampu
menciptakan keuntungan melalui aktivitas operasionalnya. Dalam penelitian ini,
indikator yang digunakan adalah Gross Profit Margin (GPM), yakni rasio yang
menilal tingkat efisiensi perusahaan dalam memperoleh laba kotor dari total
penjualan. Seperti dijelaskan oleh (Kasmir, 2019) GPM merepresentasikan
proporsi pendapatan penjualan vang masih tersisa setelah dikurangi biaya
produksi langsung, seperti bahan baku dan upah tenaga kerja. GPM yang tinggi
mengindikasikan efisiensi biaya produksi, sementara GPM rendah menunjuklan
operasional yang kuwrang optimal. Sejumlah studi telah menelit keterkaitan
antara profitabilitas dan Kinerja keuangan. Peneltian oleh (Yogy et al., 2024)
menemulkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan.
Sebaliknya, temuan dart (Ramdhani & Pratiwi, 2023) menunjukkan bahwa
profitabilitas tidak memberikan dampak signifikan terhadap kinerja keuangan.

Kemudian, Rasio likuiditas merupakan indikator kenangan yang
digimakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya, termasuk pembayaran utang yang segera jatuh tempo. Rasio
yvang digunakan untuk mengukur likuiditas adalah Currens Rario atan Rasio
Lancar (CR). Tingkat likuiditas yang baik mencerminkan kemampuan



perusahaan dalam menjalankan operasional harian serta memenuhi kewajiban
jangla pendek tanpa mengalami tekanan keuangan. Current Ratio (CR) yang
tinggi mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki kapasitas vang lebih besar
untuk melunasi kewajiban jangka pendeknya (Artivanty et al., 2023), Penelitian
yvang dilakukan oleh (Adib et al, 2024) menemukan bahwa likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, sedangkan temuan berbeda
disampaikan oleh Aprilia dan Scebroto (Aprilia & Soebroto, 2020) yang
menyatakan bahwy rasio likuiditas tidak memnliki pengarub terhadap kinerja

keuvangan.

Raszio solvabilitas digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewsjiban jangka panjang serta sejauh mana pendanaan
operasionalnya berasal dan utang. Salah satu ukursn utama dalam rasio i
adalah Debt Ratio (DR, yang mengindikasikan persentase aset yang didanai
melalui kewajiban. Nilal rasio ini mencerminkan tingkat leverage sekalisus
risiko keuangan perusahaan. Semakin tinggi DR, semalin besar ketergantungan
perusahaan terhadap utang, yang pada gilirannya dapat menjadi hambatan dalam
memperoleh pendanaan tambahan. Penelitian vang dilakukan oleh (Jennah et al.,
2023) menunjukkan bahwa rasio solvabilitas berpengaruh terhadap kinerja
keuangan, sementara penelitian vang dilakukan oleh (Affi & As'ari, 2023)
menunjukkan bahwa rasio solvabilitas tidak berpengarub terhadap kinerja
keuangan.

Eemudian, rasio aktivitas menunjukkan tingkat efisiensi perusahaan
dalam memanfaatkan aset yang dimilikinya untuk menghasilkan pendapatan,
Rasio ini menggambarkan seberapa cepat perusahaan mengubah aset seperti
persediazn. pivlang, atan aset tetap menjadi penjualan atau kas. Inventory
Twrnover (perpularan persediaan) merupakan ragio yang digunakan untule
mengukur aktivitas perusahaan pada penelitian ioi. Semakin tingg mlai rasio ini,
semakin efisien kinerja perusahaan karena menunjukkan cepainya perputaran
modal. Penelitian oleh (Agustina et al., 2022) menemukan bahwa rasio aktivitas
berpengaruh terhadap kinerja keuangan, sedangkan hasil berbeda dinmjuldean
oleh (Nur & Fatimah, 2024) vang menvatakan bahwa rasio tersebut tidak
memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan.



Analisis rasio kenangan tidak hanya penting bagi investor dan pemegang
saham. tetapi juga bagi manajemen dalam pengambilan keputusan strategis. Di
tengah transisi energi global. efektivitas pengelolaan keuangan menjadi lomci
ketahanan perusahaan batn bara. Selain itu, sebagai sektor strategis dalam
perekonomian Indonesia, kinerja keuangan perusahaan batu bara di BEI turut
memengaruhi pasar modal nasional dan menjadi indikator bagi investor asing
dalam menilai prospek investasi di Indonesia.

Sejumlah studi terdahulu telah membahas kinerja lkeuangan perusahaan.
namun hagil yang diperoleh kerap menunjukkan ketidakkongsistenan. Seperti
penelitian yang dilakukan oleh (Agustina et al., 2022)dan (Sofiyah et al., 2023)
yang menunjukkan rasio keuangan berpengaruh terhadap kinerja keuangan,
sementara penelitian yvang dilalukan oleh (Ramdhani & Pratiwi, 2023) dan
(Widivawati et al., 2021) menunjukkan bahwa rasio keuangan tidak berpengaruh
terhadap kinerja keuangan. WVariasi dalam temuan tersebut memberikan
justifikasi perlunya penelitian lanjutan yang fokus pada pengaruh rasio keuangan
terhadap kinerja perusahaan, khususnya pada sektor batu bara, Penelitian ini
secara kKhusus menganalisis rasio kevangan perusahaan batu bara yang tercatat
di Pursa Efek Indonesia selama periode 2019-2023, Dengan memanfaatkan
berbagai indikator keuangan. penelitian ini bertujuan untuk memberikan
gambaran menyeluruh mengenai kondisi kinerja sektor batu bara, mengungkap
pola-pola yang berkembang, serta menawarkan informasi yang bermanfaat bagi
investor, regulator, dan pelaku usaha.

Berdasarkan fenomena diatas peneliti tertarik melakukan penelitian
dengan  judol ‘Pengarch Rasio KeoanganTerhadap Kinerja Kevangan
Perusahaan Batu Bara yang Terdafiar di Bursa Elek Indonesia Periode 2019-
2023,

. Pembatasan Masalah

1. Ruang dan Waktu: Penelitian ini dibatasi pada periode tahun 2019 hingga
2023 dan hanya berfokus pada perusahaan batu bara yang terdaliar di Bursa
Elek Indonesia,



2.

Keterbatasan  Variabel: Peneliian ini membatasi variabel vang
dipertimbangkan yaitu rasio profitabilitas (GPM), rasio likuiditas (CR), rasio
solvabilitas (DR} dan rasio aktivitas (faventory Turnover).

. Informasi publik: Penelitian imi didasarkan pada data yvang tersedia umtuk

umum, seperti laporan keuangan yang dipublikasilkan. Informasi non-publik
atau informasi yang terbatas pada laporan keuangan tidak boleh dianalisis

dalam penelitian ini

C. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang

dapat diangkat pada penelitian ini adalah:

I

[

L

Bagaimana pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan
perusahaan sub selctor batu bara yang terdaftar di Bursa Efele Indonesia pada
tehun 2019-20237

. Bagaimana pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan

perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2019-20237

. Bagaimana pengaruh Rasio Solvabilitas tethadap Kinerja Keuangan

perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tehun 2019-20237

. Bagaimana pengaruh Rasio Aktivitas terhadap Kinerja Keuangan perusahaan

sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-
20237

. Apakah Rasio Profitebilitas, Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas dan Rasio

Aktivitas berpengaruh simoltan terhadap Kinerja Kevangan perusahaan sub
sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2023

D, Tujuan Penelitian

Berdasarkan romusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah

vl

L.

Menganalisis pengaruh Rasio Prolitabilitas terhadap Kinerja Kevangan
perusshaan sub scktor batu bara yang terdaftar di Bursa Elek Indonesia pada
tahun 2019-2023.



=

Menganalisis pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan
perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2019-2023.

3. Menganalisis pengaruh Rasio Solvabilitas terhadap Kinerja Kevangan
perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
tahun 2019-2023,

4. Menganalisis pengaruh Rasio Akfivitas terhadap Kinerja Keuangan

perusahaan sub selttor batu bara yang terdaftar di Bursa Efel Indonesia pada

tahun 2019-2023.

Menganalisis ~ apakah Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio

L

Solvabilitas dan Rasio Aktivitas berpengaruh simultan terhadap Kinerja
Keuangan perusahaan sub sector baru bara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2019-2023.
E. Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini sebagai berikut:
I. Manfaat Teoritis
a. Bagi Akademisi
Memberikan kontribusi pada pengembangan teori keuangan. khususnya
terkait pengaruh rasio likviditas, profitabilitas, solvabilitas, dan aktivitas
terhadap kinerja keunangan, dan menjadi referensi akademik vang dapat
digunakan dalam proses pembelajaran atau penelitian di bidang analisis
laporan keuangan dan sekior energi.
b. Bagi Peneliti Selanjutnya
Memberikan bokti empiris dan perspektif baru guna mendukung
pengembangan penelitian selanjuinya dalam analisis kinerja keuangan,
khususnya pada perusahaan di sektor pertambangan balu bara, dan
menjadi landasan untuk memperluas roang lingkup peneliian terkait
dampalk kebijakan ataun faklor eksternal lainnyva terhadap kinerja sektor
industr spesifik,



2. Manfaat Prakiiz

a. Bagi Perusahaan
Memberikan rekomendasi sirategis berdasarkan hasil analisis rasio
kevangan untuk meningkatkan efisiensi dan daya saing perusahaan. dan
membanlu dalam merancang kebijakan internal untuk menghadapi
tantangan pasar dan regulasi secara optimal.

b. Bagi Investor
Memberikan informasi akural vang dapal digunakan untuk menilai risiko
dan potensi keuntungan investasi di sektor batu bara dan mempermudah
pengambilan kepulusan mvestasi melalui analisis rasio keuangan vang

relevan.
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