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ABSRAK

Siti Chotimah Pengaruh Return On Asset (ROA), Current Ratio (CR) dan
Net Profit Margin (NPM) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2024, Skripsi, Akuntansi,
FEB, UN PGRI Kediri, 2025.

Kata Kunci: Return On Asset (ROA), Current Ratio (CR), Net Profit Margin
(NPM), Harga Saham.

Penelitian ini di latarbelakangi adanya fenomena fluktuasi harga saham pada
perusahaan manufaktur mencerminkan ketidakstabilan yang dapat dipengaruhi
oleh kondisi internal maupun eksternal perusahaan. Naik turunnya harga saham
menimbulkan ketidakpastian bagi investor. terutama ketika indikator kinerja
keuangan seperti Return on Asset (ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit
Margin (NPM) menunjukkan hasil yang bervariasi. Untuk itu penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh ROA, CR, dan NPM terhadap harga
saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif kausal
dengan data sekunder dari laporan keuangan tahunan, dan pengambilan sampel
secara purposive sampling, diperoleh 85 perusahaan dalam periode 4 tahun maka
diperoleh 340 pengamatan. Analisis dilakukan menggunakan regresi linier
berganda dengan software SPSS-30. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial ROA dan CR berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan
NPM tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara simultan, ketiga
variabel berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Temuan ini menegaskan
bahwa manajemen perlu meningkatkan efisiensi penggunaan aset dan mengelola
likuiditas secara optimal untuk menarik minat investor melalui kinerja keuangan.
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BABI
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pada era globalisasi sekarang ini, banyak perusahaan berupaya
mengembangkan bisnisnya untuk meningkatkan daya saing dan keuntungan.
Salah satu cara yang efektif untuk mencapai tujuan tersebut adalah melalui
investasi di pasar modal. Dengan memanfaatkan pasar modal, perusahaan
tidak hanya dapat memperoleh dana untuk ekspansi, tetapi juga dapat
meningkatkan visibilitas dan reputasi mereka di mata investor. Hal ini sangat
penting, terutama bagi perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam sektor
manufaktur, di mana modal yang cukup sangat dibutuhkan untuk mendukung
kegiatan produksi dan inovasi.

Pasar modal memiliki peran yang sangat penting dalam perekonomian
suatu negara. Berdasarkan UU No. 8 tahun 1995 tentang pasar modal,
menyatakan bahwa kegiatan penawaran dan perdagangan efek kepada publik.
Pasar modal berperan penting dalam perekonomian negara karena sebagai
sarana pembiayaan bisnis perusahaan memperoleh modal dari investor (Dewi
& Suwarno, 2022).

Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan salah satu pasar modal yang
menunjukkan pertumbuhan yang signifikan, sehingga menjadi pilihan utama
bagi perusahaan untuk mencari pendanaan. Pertumbuhan ini dapat dilihat dari
meningkatnya jumlah perusahaan yang telah tercatat di BEI. Di antara
berbagai instrumen yang diperdagangkan di pasar modal, saham menjadi
salah satu yang paling utama. Saham merupakan perusahaan keuangan yang
paling banyak diminati. Fluktuasi harga saham dapat mencerminkan kondisi
pasar modal, baik saat mengalami kenaikan aktivitas ataupun saat mengalami
penurunan aktivitas, dan juga mencerminkan transaksi yang dilakukan oleh
para investor. Saham saat ini menjadi alternatif investasi yang sangat menarik
dan banyak diminati, terutama oleh investor yang sebelumnya hanya bisa
mengandalkan sektor perbankan sebagai tempat menyimpan dana (Wahyudi
etal., 2023).



Mengetaui faktor-faktor yang mempengaruhi dinamika pasar modal itu
merupakan hal yang sangat penting, karena hal tersebut mempengaruhi
mekanisme terbentuknya harga saham. Harga saham merupakan harga suatu
saham yang terjadi dipasar bursa pada waktu tertentu, yang ditentukan oleh
pelaku pasar dan dipengaruhi oleh permintaan penawaran saham tersebut
dipasar modal (Sari & Wardhani, 2023).

Perusahaan-perusahaan di sektor energi Indonesia berperan penting
dalam perekonomian negara. Mereka bertanggung jawab atas produksi,
distribusi, dan konsumsi listrik, sehingga industri ini penting bagi
perkembangan ekonomi Indonesia. Kinerja keuangan perusahaan di sektor
energi berdampak substansial pada keseluruhan Kkinerja pasar modal
Indonesia, sehingga harga saham mereka menjadi perhatian utama bagi
investor dan pelaku pasar (Septiano & Sari 2024).

Berikut merupakan harga saham perusahaan manufaktur pada tahun
2020 sampai 2023 yang terdaftar di BEI:

Tabel 1.1
Harga Saham Perusahaan Manufaktur Periode 2020-2023

No | Kode Perusahaan 2020 | 2021 | 2022 | 2023
1 | ADES | Akasha Wira International Thk 1.460 | 3.290 | 7.175 | 9.675
2 | INAF | Indofarma Tbk 4.030 | 2.230 | 1.150 580
3 | PANI | Pratama Abadi Nusa Industri Thk 116 | 1.725 950 | 4.900
4 SLIS | Gaya Abadi Sempurna Tbk 4.900 800 252 75

Jumlah Harga Saham 10.506 | 8.045 | 9.527 | 15.230
Rata-Rata Harga Saham 2.627 | 2.011 | 2.382 | 3.808

Sumber: IDX Annualy Statistic (data diolah, 2025)

Berdasarkan data harga saham empat perusahaan selama periode 2020
hingga 2023, terlihat adanya fluktuasi yang mencerminkan dinamika kondisi
pasar dan kinerja masing-masing entitas. Pada tahun 2020, rata-rata harga
saham tercatat sebesar 2.627, kemudian mengalami penurunan menjadi 2.011
pada tahun 2021. Penurunan ini diduga sebagai akibat dari ketidakstabilan
perekonomian nasional maupun global yang disebabkan oleh pandemi
COVID-19, yang berdampak signifikan terhadap aktivitas operasional
berbagai sektor usaha. Memasuki tahun 2022, terjadi peningkatan rata-rata

harga saham menjadi 2.382, yang mengindikasikan adanya pemulihan



ekonomi serta meningkatnya optimisme investor terhadap prospek kinerja
perusahaan.

Peningkatan paling signifikan terjadi pada tahun 2023, di mana rata-
rata harga saham naik tajam menjadi 3.808. Kenaikan ini didorong oleh
lonjakan harga saham pada beberapa perusahaan, seperti PT Pratama Abadi
Nusa Industri Tbk (PANI) yang meningkat secara substansial dari 950 pada
tahun 2022 menjadi 4.900 pada tahun 2023, serta PT Akasha Wira
International Tbk (ADES) yang menunjukkan tren kenaikan harga saham
secara konsisten dari tahun ke tahun. Di sisi lain, PT Gaya Abadi Sempurna
Tbk (SLIS) mengalami penurunan harga saham yang signifikan dari 4.900
pada tahun 2020 menjadi hanya 75 pada tahun 2023, yang mengindikasikan
kemungkinan adanya penurunan kinerja atau faktor internal yang berdampak
negatif terhadap persepsi investor.

Secara keseluruhan, fluktuasi harga saham selama periode pengamatan
menunjukkan bahwa pergerakan saham tidak hanya dipengaruhi oleh kondisi
ekonomi secara makro, tetapi juga oleh kinerja individual masing-masing
perusahaan. Oleh karena itu, dalam melakukan analisis investasi, penting
untuk mempertimbangkan faktor fundamental perusahaan secara menyeluruh
guna memperoleh gambaran yang lebih akurat terhadap prospek pertumbuhan
dan risiko yang dihadapi.

Berdasarkan data laporan total harga saham perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI dari tahun 2020 sampai 2023, dapat dibuat tren rata-rata
harga saham perusahaan manufaktur. Berikut adalah grafik rata-rata harga

saham perusahaan manufaktur pada tahun 2020-2023 yang terdaftar di BEI:
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Gambar 1. 1
Rata-rata Harga Saham Perusahaan Manufaktur Periode 2020-2023

Berdasarkan Gambar 1.1, terlihat bahwa rata-rata harga saham
perusahaan manufaktur pada periode 2019-2022 mengalami fluktuasi yang
mencerminkan dinamika kondisi pasar dan perusahaan itu sendiri. Fluktuasi
harga saham perusahaan ini terutama dipengaruhi oleh kinerja keuangan
perusahaan yang tercermin dalam variabel-variabel seperti Return on Assets
(ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit Margin (NPM). Ketiga variabel
ini mengalami perubahan setiap tahun sesuai dengan kondisi keuangan
perusahaan dan keputusan manajerial terkait alokasi sumber daya. Faktor-
faktor lain yang memengaruhi harga saham meliputi perubahan dalam strategi
bisnis, pengelolaan aset, serta kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba.
Selain itu, kebijakan ekonomi makro dan pasar modal yang ditetapkan oleh
pemerintah, serta alokasi sumber daya perusahaan, juga berperan dalam
menentukan pergerakan harga saham yang dapat terjadi setiap tahunnya.
Dalam konteks ini, variabel-variabel fundamental seperti Return on Assets
(ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit Margin (NPM) menjadi aspek
penting yang dapat memengaruhi pergerakan harga saham.

Banyak faktor yang memengaruhi harga saham, salah satunya adalah
Return on Asset (ROA). Return On Asset (ROA) merupakan rasio yang
mengukur seberapa efisien perusahaan dalam menghasilkan laba dari total
aset yang dimilikinya. Sebagai rasio profitabilitas, ROA berfungsi untuk

menilai kualitas dan kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba melalui



pemanfaatan aset yang ada (Purwanti, 2020). Return On Assets (ROA)
mencerminkan efisiensi perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari aset
yang dimilikinya. Nilai ROA yang tinggi menunjukkan efektivitas yang lebih
baik dalam memberikan pengembalian kepada investor. Dengan kata lain,
semakin tinggi ROA, maka semakin besar laba yang diperoleh perusahaan.
Sebaliknya, penurunan ROA mengakibatkan perusahaan berisiko mengalami
kerugian (Dewi & Suwarno 2022). Hal ini didukung oleh penelitian yang
dilakukan oleh Fariantin (2019) yang menunjukkan bahwa ROA berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Sedangkan dalam penelitian Wijaya et al.
(2024) yang menunjukkan bahwa ROA berpengaruh tidak signifikan terhadap
harga saham.

Selain ROA, Current Ratio (CR) juga memiliki peran yang penting
dalam menentukan harga saham. Current Ratio (CR) adalah rasio yang
digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban
jangka pendek yang akan jatuh tempo (Kasmir 2019). Current Ratio
memberikan gambaran mengenai kemampuan perusahaan dalam memenubhi
utang yang akan jatuh tempo, sehingga menjadi alat penting bagi investor
maupun kreditor dalam menilai kesehatan keuangan perusahaan. Nilai CR
yang lebih tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan yang
lebih besar untuk memenuhi kewajiban jangka pendek, yang dapat
meningkatkan kepercayaan investor (Roni et al 2025). Hal ini didukung oleh
penelitian yang dilakukan oleh Winata et al. (2023) yang menunjukkan bahwa
CR berpengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Sedangkan dalam
penelitian Wijaya et al. (2024) yang menunjukkan bahwa CR berpengaruh
tidak signifikan terhadap harga saham.

Selain itu, Net Profit Margin (NPM) menjadi salah satu rasio
profitabilitas yang juga sangat berpengaruh terhadap harga saham. Net Profit
Margin adalah salah satu rasio profitabilitas yang digunakan untuk menilai
sejauh mana perusahaan mampu menghasilkan laba setelah dibandingkan
dengan penjualan (Khoiri, 2020). NPM mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari penjualan. Nilai NPM yang
tinggi menunjukkan bahwa semakin produktif kinerja Perusahaan yang dapat



meningkatkan  kepercayaan investor untuk berinvestasi. Rasio ini
menunjukkan persentase laba bersih yang dihasilkan dari setiap penjualan.
Nilai rasio yang lebih tinggi menunjukkan kemampuan perusahaan yang lebih
baik dalam memperoleh laba yang tinggi (Rusnaeni et al., 2021). Hal ini
didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Fariantin (2019) yang
menunjukkan bahwa NPM berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Sedangkan dalam penelitian Karlina & Hamdani (2024) yang menunjukkan
bahwa NPM tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Berbagai peneliti telah melakukan studi mengenai harga saham dan
faktor - faktor yang memengaruhinya, namun hasil dari penelitian tersebut
menunjukkan ketidakkonsistenan. Berdasarkan temuan dari penelitian-
penelitian sebelumnya, peneliti terdorong untuk melaksanakan studi ini
dengan tujuan memperoleh pemahaman yang lebih mendalam mengenai
pengaruh Return On Asset, Current Ratio, dan Net Profit Margin terhadap
harga saham. Penelitian ini difokuskan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan harapan dapat memberikan
penjelasan mengenai pengaruh return on asset, current ratio, dan net profit
margin terhadap harga saham. Pada penelitian ini, periode pengamatan yang
digunakan mencakup tahun 2021 hingga 2024. Dengan demikian, hasil dari
penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih tepat dan
berguna bagi para investor serta pelaku pasar dalam membuat Keputusan
investasi yang lebih cermat dan efisien di pasar modal. Metode analisis data
yang digunakan untuk menjawab rumusan masalah dalam penelitian ini
adalah menggunakan uji asumsi klasik (uji normalitas, multikolinearitas,
autokorelasi, dan heteroskedastisitas) Pengujian ini dilakukan dengan
menggunakan uji asumsi klasik (uji normalitas, multikolinearitas,
autokorelasi, dan heteroskedastisitas), analisis regresi linier berganda, uji
koefisien determinasi, dan uji hipotesis (uji t dan uji F).

Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, peneliti bermaksud
untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Asset
(ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit Margin (NPM) Terhadap



Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2021-2024”

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap
Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2024?

2. Apakah Current ratio (CR) secara parsial berpengaruh terhadap Harga
Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2024?

3. Apakah Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh terhadap
Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2024?

4. Apakah pengaruh Return On Asset (ROA), Current ratio (CR) dan Net
Profit Margin (NPM) secara simultan berpengaruh terhadap Harga
Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2021-2024?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan dari
penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh
terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024.

2. Untuk menganalisis Current ratio (CR) secara parsial berpengaruh
terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024.

3. Untuk menganalisis Net Profit Margin (NPM) secara parsial berpengaruh
terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024.



4. Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA), Current ratio
(CR) dan Net Profit Margin (NPM) secara simultan berpengaruh terhadap
Harga Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2024.

D. Manfaat Penelitian

Dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
berbagai pihak yang berkepentingan, baik secara teoristis maupun praktis
sebagai berikut:

1. Manfaat Teoristis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap
pengembangan ilmu pengetahuan, mengenai pengaruh Return On Asset
(ROA), Current Ratio (CR), dan Net Profit Margin (NPM) terhadap harga
saham. Dengan demikian, penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi
referensi bagi penelitian selanjutnya.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat menjadi masukan bagi perusahaan
manufaktur untuk mengevaluasi kinerja keuangan khususnya dalam
meningatkan ROA, CR, dan NPM yang dapat mempengaruhi harga
saham.
b. Bagi Investor
Penelitian ini memberikan pemahaman bagi investor dalam
menganalisis saham perusahaan manufaktur, khususnya dalam
memahami investasi rasio keuangan yang berpengaruh pada harga

saham.
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