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ABSTRAK

Deby Arsita Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Kebijakan Dividen Terhadap
Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Asuransi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2020-2024.

Kata kunci: Konservatisme Akuntansi, Likuiditas, Leverage, Kebijakan Dividen,
Perusahaan Asuransi, Bursa Efek Indonesia, Regresi Data Panel

Penelitian in1 dilatarbelakangi oleh rendahnya tingkat penerapan konservatisme
akuntansi pada perusahaan di Indonesia, yang tercermin dari berbagai kasus
penyimpangan dan manipulasi laporan keuangan. Konservatisme akuntansi penting
diterapkan sebagai prinsip kehati-hatian dalam menghadapi ketidakpastian,
terutama dalam industri asuransi yang memiliki tingkat risiko tinggi dan terpapar
tekanan regulasi serta fluktuasi pasar. Penelitian in1 bertujuan untuk menganalisis
pengaruh likuiditas, /everage, dan kebijakan dividen terhadap konservatisme
akuntansi pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2020-2024. Penclitian 1in1 menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, dengan
demikian diperoleh 9 perusahaan sebagai sampel dalam periode 5 tahun sehingga
terdapat 45 data observasi. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang dipublikasikan melalui situs resmi
BEI. Analisis data dilakukan menggunakan analisis regresi data panel dengan
pendekatan random effect model melalu1 software STATA 17. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial, likuiditas berpengaruh secara signifikan
terhadap konservatisme akuntansi, sedangkan leverage dan kebijakan dividen tidak
menunjukkan pengaruh signifikan. Secara simultan, ketiga variabel independent
tersebut berpengaruh signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Temuan ini
mengindikasikan bahwa likuiditas, /everage, dan kebijakan dividen, memainkan
peran penting dalam menentukan tingkat konservatisme akuntansi dalam pelaporan
keuangan, sehingga dapat dijadikan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
manajerial maupun kebijakan regulator.
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan perusahaan mencerminkan pengelolaan sumber daya
oleh manajemen dan digunakan oleh berbagai pthak untuk pengambilan
keputusan. Laporan ini berisi informasi tentang laba rugi, perubahan modal, arus
kas, posisi keuangan, dan catatan terkait. Bagi pihak eksternal, laporan keuangan
sangat penting dalam situasi ketidakpastian yang tinggi, sehingga memudahkan
pemegang saham dalam memahami kondisi perusahaan dan meramalkan masa
depan. Dalam pengambilan keputusan, terutama oleh investor dan kreditor,
prinsip kehati-hatian atau konservatisme sering diterapkan.

Tujuan prinsip konservatisme adalah untuk mengurangi risiko kesalahan
dalam laporan keuangan dan mencegah praktik akuntansi yang manipulatif atau
tidak etis (Haryadi, 2020). Dengan menerapkan prinsip ini, manajer diwajibkan
untuk lebih konservatif dalam memperkirakan potensi kerugian atau biaya
dibandingkan dengan memperkirakan keuntungan. In1 membantu mencegah
manipulast laporan laba yang bisa menimbulkan risiko bagi kelangsungan
perusahaan dan merusak kepercayaan pemangku kepentingan.

Konservatisme akuntansi merupakan prinsip yang penting dalam
penyajian laporan keuangan, terutama bagi perusahaan yang beroperasi di
industri yang penuh ketidakpastian, seperti perusahaan asuransi. Konservatisme
menjadi semakin penting mengingat sektor in1 memaliki risiko yang tinggi, baik
dari sis1 operasional maupun lingkungan pasar yang dinamis. Dalam konteks
perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, penerapan
konservatisme akuntansi menjadi semakin relevan mengingat tantangan yang
dihadapi oleh sektor ini. Perubahan regulasi menjadi salah satu tantangan utama
yang dihadapi sektor asuransi, terutama dalam hal penyesuaian terhadap standar
akuntansi dan tata kelola terbaru. Implementasi aturan seperti PSAK 74
menuntut perubahan signifikan dalam sistem pelaporan keuangan, pengakuan
pendapatan, dan manajemen risiko. Pasar modal Indonesia yang terus

berkembang, serta regulasi yang semakin ketat dari Otoritas Jasa Keuangan



(OJK), menuntut perusahaan asuransi untuk lebih transparan dan hati-hati dalam
melaporkan kondisi keuangan mereka. Namun, tekanan dar1 pemegang saham
dan kebutuhan untuk menjaga nilai saham tetap kompetitif sering kali
menyebabkan manajemen mengambil keputusan yang bertentangan dengan
prinsip konservatisme. Dalam hal ini, terdapat kesenjangan antara harapan
regulasi dan praktik di lapangan, di mana perusahaan diharapkan untuk Iebih
berhati-hati dalam melaporkan laba dan aset, namun kenyataannya justru
sebaliknya

Penerapan konservatisme di Indonesia yang masih relatif rendah
mengindikasikan bahwa perusahaan-perusahaan cenderung tidak menerapkan
prinsip kehati-hatian dalam penyusunan laporan keuangan mereka. Hal ini
ditunjukkan berdasarkan pada penelitian yang dilakukan olech Suwarno et al.,
(2022) bahwa nilair rata-rata tingkat konservatisme akuntansi pada 564
perusahaan yang go public di Bursa Efek Indonesia pada periode 2019 sebesar -
.024. Hasil 11 menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan tingkat
konservatisme akuntansinya rendah karena nilai rata-ratanya lebih kecil dari nol.
Fenomena rendahnya penerapan konservatisme di Indonesia tercermin dari
banyaknya kasus penyimpangan dalam laporan keuangan yang dilakukan oleh
pithak internal perusahaan. Penyimpangan ini bisa berupa manipulasi data
keuangan, penggelapan aset, atau pengungkapan informasi yang tidak akurat.
Berdasarkan Survei Fraud Indonesia 2019 yang dilakukan oleh ACFE Indonesia,
dari 239 kasus kecurangan yang diteliti, sekitar 9,2% atau sebanyak 22 kasus
merupakan bentuk manipulasi dalam laporan keuangan (ACFE INDONESIA
CHAPTER, 2020). Sementara itu, sebuah penelitian dari Hudaya et al., (2021)
terhadap 184 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2020 dengan menggunakan model Beneish M-Score menunjukkan bahwa
sekitar 16,8% dari perusahaan tersebut diduga melakukan kecurangan dalam
penyajian laporan keuangan. Penyimpangan ini sering dilakukan untuk
memperbaiki citra perusahaan di mata publik atau untuk memenuhi target
kinerja yang telah ditetapkan.

Salah satu kasus yang diungkap oleh Rismawati & Nurhayati (2023)

adalah yang melibatkan PT Asuransi Jiwa Adisarana Wanaartha. Dalam laporan



keuangan awalnya, perusahaan mencatat kewajiban sebesar Rp 3,7 triliun,
dengan aset senilai Rp 4,712 triliun dan ekuitas positif sebesar Rp 977 miliar.
Namun, hasil audit pada tahun 2020 mengungkapkan adanya polis yang tidak
tercatat dalam pembukuan perusahaan. Setelah polis-polis ini dimasukkan dalam
laporan keuangan, kewajiban perusahaan mengalami lonjakan drastis, yakni
menjadi Rp 15,84 triliun, meningkat hingga Rp 12,1 triliun. D1 sisi lain, aset
perusahaan juga meningkat menjadi Rp 5,68 triliun, tetapi hal in1 berdampak
signifikan terhadap ekuitas yang justru mengalami penurunan drastis hingga
mencapail defisit Rp 10,8 triliun.

Temuan audit menunjukkan bahwa kewajiban perusahaan jauh lebih besar
dibandingkan dengan aset yang dimiliki, sehingga mencerminkan kondisi
keuangan yang tidak schat. Perusahaan tidak mampu menutup defisit ini,
terutama karena pemegang saham tidak dapat memenuhi kewajibannya dalam
hal peningkatan modal atau investasi baru. Ketidakseimbangan yang signifikan
antara aset dan kewajiban in1 menunjukkan bahwa laporan keuangan tidak
disusun secara konservatif. Sehingga menimbulkan adanya manipulasi laporan
keuangan yang dilakukan untuk menutupi kondisi keuangan perusahaan yang
sebenarnya.

Dilihat dari kasus tersebut, dapat diketahui bahwa pentingnya penerapan
konservatisme dalam penyusunan laporan keuangan. Dengan pendekatan yang
lebih konservatif, perusahaan akan lebih berhati-hati dalam mengakui kewajiban
dan mengantisipasi potensi risiko di masa depan. Jika hal i diterapkan,
perusahaan bisa menghindari guncangan besar saat audit dilakukan. Namun,
karena kurangnya konservatisme dan transparansi dalam pelaporan keuangan,
situasi ini menyebabkan kerugian yang sangat besar bagi perusahaan dan
pemangku kepentingan.

Konservatisme akuntansi merupakan prinsip pelaporan keuangan yang
dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik yang berasal dari dalam perusahaan
(faktor internal) maupun dari lingkungan eksternal. Namun dalam penelitian 1ini,
fokus utama diarahkan pada faktor-faktor internal, karena aspek-aspek tersebut
dinila1 memiliki pengaruh yang lebih langsung dan dapat dikendalikan oleh

manajemen dalam pengambilan keputusan akuntansi konservatif. Beberapa



faktor internal seperti hkuiditas, /everage, dan kebiyakan dividen dianggap
memiliki pengaruh signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Likuiditas,
yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek, diduga dapat mempengaruhi penerapan
konservatisme akuntansi. Perusahaan dengan likuiditas yang tinggi cenderung
lebih sedikit menerapkan konservatisme karena memiliki fleksibilitas keuangan
yang lebih besar (Hidayati et al., 2021). Penelitian sebelumnya tentang pengaruh
likuiditas terhadap konservatisme menurut Angkasawati et al., (2022) bahwa
likuiditas berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi. Likuiditas pada
dasarnya mencerminkan tingkat kepercayaan kreditor terhadap perusahaan.
Semakin tinggi tingkat likuiditas, maka semakin besar pula kepercayaan kreditor
terhadap kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansialnya.
Oleh karena itu, perusahaan cenderung menjaga kinerja keuangannya agar tetap
memperoleh kepercayaan dari para kreditor. Ketika perusahaan berada dalam
kondisi likuiditas yang tinggi, perusahaan tersebut lebih mungkin untuk
menerapkan prinsip konservatisme dalam pelaporan keuangan. Berbeda dengan
penelitian yang dilakukan oleh Suhaeni et al., n.d., (2021) bahwa likuiditas tidak
berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi. Karena pada dasarnya likuiditas
berkaitan dengan tingkat kepercayaan kreditor terhadap perusahaan. Semakin
tinggi likuiditas, semakin besar pula kepercayaan kreditor, sehingga perusahaan
secara otomatis akan berusaha menjaga kinerjanya agar kepercayaan kreditor
tetap terjaga.

Leverage merupakan rasio antara hutang dan ekuitas, juga merupakan
taktor penting dalam konservatisme akuntansi (Goreti et al., 2021). Perusahaan
dengan /everage tinggi menghadapi risiko keuangan yang lebih besar, sehingga
cenderung menerapkan konservatisme akuntansi untuk mengurangi potensi
overstatement aset dan laba, yang dapat memperburuk situasi jika risiko gagal
bayar meningkat. Menurut penelitian sebelumnya tentang pengaruh leverage
terhadap konservatisme akuntansi yang dilakukan Ibrahimy & Suryaputri (2022)
leverage memiliki dampak negatif dan signifikan terhadap konservatisme
akuntansi. Rasio utang terhadap modal dalam suatu perusahaan menunjukkan

hubungan negatif dengan tingkat konservatisme akuntansi. Artinya, semakin



tinggi nilai leverage suatu perusahaan, semakin berkurang tingkat konservatisme

atau kehati-hatian yang diterapkan, dan sebaliknya. Sedangkan menurut
penelitian Rafida & Pratami (2023) /everage memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Perusahaan dengan tingkat
leverage yang tinggi mendorong manajernya untuk meningkatkan laba, sehingga
rasio utang terhadap modal menurun. Hal ini membantu mengurangi risiko
kebangkrutan dan mendorong pelaporan keuangan yang lebith optimis dan
membuat pelaporan keuangan menjadi tidak konservatif.

Kebijakan dividen yang stabil dan konsisten memberikan signal positif
mengenal kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba yang memadai dan

secara rutin membayar dividen, yang pada akhirnya dapat meningkatkan kualitas

laba. Perusahaan yang membayarkan dividen diharapkan memiliki laba
berkualitas tinggi karena mereka harus mengungkapkan arus kas yang
sebenarnya, sehingga mempersulit manajemen untuk memanipulasi kinerja
perusahaan (Mumtaz & Suwarno, 2024). Oleh karena 1tu, semakin tinggi nilai
rasio dividen, semakin mendorong perusahaan untuk menerapkan prinsip
konservatisme akuntansi. Menurut penelitian sebelumnya tentang pengaruh
kebijakan dividen terhadap konservatisme akuntansi yang dilakukan oleh Leon,
(2022) menunjukkan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap
konservatisme akuntansi, hal 11 dapat diinterpretasikan bahwa besar atau
kecilnya dividen yang dibayarkan kepada pemegang saham tidak akan
mempengaruhi tingkat konservatisme perusahaan.

Berdasarkan pada penelitian-penelitian sebelumnya mengenai faktor-
faktor yang mempengaruhi konservatisme akuntansi menunjukkan hasil yang
beragam dan tidak selalu konsisten (Angkasawati et al., 2022) (Suhaeni et al.,
n.d., 2021) (Ibrahimy & Suryaputri, 2022) (Rafida & Pratami, 2023) (Leon,
2022). Ketidakkonsistenan hasil tersebut dapat disebabkan oleh perbedaan
periode observasi, sektor industri yang diteliti, serta metode analisis yang
digunakan. Pada umumnya penelitian-penelitian terdahulu menggunakan
analisis regresi linear berganda, yang masih memiliki keterbatasan dalam
mengakomodasi variabilitas antar perusahaan dan antar waktu secara simultan.

Oleh karena 1tu, penelitian i1 hadir untuk mengisi celah tersebut dengan



menggunakan metode regrest dengan data panel, yang mampu menangkap
dimensi waktu (t#ime series) dan antar entitas (cross section). Hal ini dapat
sebagai pembeda dar1 penelitian sebelumnya. Pendekatan in1 diharapkan dapat
memberikan hasil yang lebih komprehensif dan akurat dalam menguji pengaruh
likuiditas, /everage dan kebijakan dividen terhadap konservatisme akuntansi di
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Adapun metode analisis data dalam penelitian in1 uj1 regresi data panel

yang mencakup uji chow, uji hausman, uji Lagrange Multiplier, dan uj1 hipotesis
yang digunakan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, /everage, dan kebijakan
dividen terhadap konservatisme akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan data
sckunder yang diperoleh dari Bursa Efck Indonesia, dengan populasi berupa
perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.
Sampel dalam penelitian ini adalah 9 perusahaan asuransi yang diperoleh dengan
teknik pengambilan sampel yaitu Purposive Sampling.

Oleh karena itu, peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh  Likuiditas, Leverage, dan Kebijakan Dividen Terhadap
Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Asuransi yang Terdaftar Pada Bursa
Efek Indonesia periode 2020-2024".

B. Rumusan Masalah

1. Apakah likuiditas berpengaruh secara parsial terhadap konservatisme
akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2020-20247

2. Apakah [leverage berpengaruh secara parsial terhadap konservatisme
akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2020-20247

3. Apakah kebijakan dividen berpengaruh secara parsial terhadap
konservatisme akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek
[Indonesia periode 2020-20247

4. Apakah hkuiditas, /everage, dan kebijakan dividen berpengaruh secara
simultan terhadap konservatisme akuntansi di perusahaan asuransi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024?



C. Tujuan Penelitian
I. Untuk mengetahui apakah likuiditas berpengaruh secara parsial terhadap
konservatisme akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2020-2024.

2. Untuk mengetahui apakah /everage berpengaruh secara parsial terhadap

konservatisme akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efck
[ndonesia periode 2020-2024.

3. Untuk mengetahui apakah kebijakan dividen berpengaruh secara parsial
terhadap konservatisme akuntansi di perusahaan asuransi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.

4. Untuk mengetahui apakah likuiditas, leverage, dan kebijakan dIviden
berpengaruh secara simultan terhadap konservatisme akuntansi di perusahaan
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.

C. Manfaat Penelitian
Hasil dar1 penelitian i1 diharapkan dapat memberikan manfaat kepada
berbagai pihak antara lain sebagai berikut:

1. Manfaat praktis
a. Bagi penulis

Penelitian ini memberikan pemahaman mendalam bagi penulis mengenai
bagaimana faktor-faktor seperti likuiditas, /leverage, dan kebijakan dividen
mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan asuransi di Indonesia. Serta,
mengidentifikasi pola-pola yang dapat dijadikan dasar untuk rekomendasi
strategi keuangan bagi perusahaan asuransi, khususnya dalam menjaga
keseimbangan antara kebutuhan likuiditas, pengelolaan utang, dan
distribusi dividen.
b. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan membantu manajemen dalam mengambil
keputusan strategis mengenair likuiditas, utang, dan kebiyakan dividen,
sehingga meningkatkan kinerja keuangan dan stabilitas finansial. Selain
itu, pemahaman tentang kebijakan dividen dapat memperkuat komunikasi

dengan investor dan meningkatkan kepercayaan pemegang saham, serta



mendorong penerapan prinsip akuntansi yang lebih konservatif untuk
membuat laporan keuangan lebih transparan dan akurat.

c. Bagi Investor
Penelitian m1 membantu mvestor memahami pengaruh likuiditas,

leverage, dan kebnjakan dividen terhadap kinerja perusahaan asuransi di

BEI, sehingga mereka dapat membuat keputusan investasi yang lebih
cerdas dan mengelola risiko dengan lebih baik. Serta dapat membantu
investor memahami strategi perusahaan dalam mengelola utang, likuiditas,
serta  kebyakan pembagian dividen, sehingga mereka Dbisa
mengoptimalkan portofolio investasi dan meminimalkan risiko terkait

perusahaan asuransi di Indonesia.

2. Manfaat teoritis

Penelitian in1 diharapkan dapat memperkaya literatur akuntansi dan
keuangan dengan memberikan wawasan baru tentang pengaruh likuiditas,
leverage, dan kebijakan dividen terhadap konservatisme akuntansi, serta
memberikan dasar teort yang kuat untuk studi lebih lanjut tentang manajemen

keuangan perusahaan asuransi.
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