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MOTTO

"Allah memang tidak menjanjikan hidupmu akan selalu mudah, tapi dua kali
Allah berjanji bahwa: fa inna ma‘al- 'usri yusra, inna ma‘al-usri yusra"
(QS. Al-Insyirah 94:5-6)

“ aku membahyakan nyawa ibuku untuk lahir ke dunia, jadi tidak mungkin aku

tidak ada artinya”



ABSTRAK

Debyla Ayu Wardana Pengaruh Tax Planning, Struktur Modal, Keputusan
Investasi, Dan Profabilitas, Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Jasa
(Finance) Yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2024

Kata kunci : Tax Planning, Struktur Modal, Keputusan Investasi, Profitabilitas,
Nilai Perusahaan

Penelitian ini didasarkan pada peran nilai perusahaan yang mencerminkan tingkat
keberhasilan dan potensi pertumbuhan perusahaan di masa depan sebagaimana
dipersepsikan oleh investor. Nilai perusahaan diukur menggunakan rasio Price to
Book Value (PBV), sementara tax planning, struktur modal, keputusan investasi,
dan profitabilitas masing-masing diukur melalui rasio Tax Retention Rate (TRR),
Debt to Equity Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), dan Return on Equity
(ROE). Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh tax planning,
struktur modal, keputusan investasi, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan
pada sektor jasa keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
metode analisis regresi linier berganda untuk mengetahui pengaruh parsial dan
simultan dari variabel independen terhadap variabel dependen. Populasi penelitian
terdiri dari 105 perusahaan jasa sektor keuangan, dan sampel yang digunakan
sebanyak 11 perusahaan yang dipilih melalui teknik purposive sampling
berdasarkan kriteria tertentu. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang
diambil dari laporan keuangan tahunan perusahaan dan diolah menggunakan
perangkat lunak SPSS versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial tax planning tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (nilai
signifikansi 0,335 > 0,05). Sebaliknya, struktur modal (0,001 < 0,05), keputusan
investasi (0,027 < 0,05), dan profitabilitas (0,001 < 0,05) masing-masing
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, keempat
variabel independen berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, yang
ditunjukkan oleh nilai signifikansi 0,001 < 0,05. Temuan ini memberikan
kontribusi teoritis dalam pengembangan ilmu manajemen keuangan dan manfaat
praktis bagi perusahaan serta investor dalam pengambilan keputusan strategis
yang mendukung peningkatan nilai perusahaan.
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Di tengah persaingan bisnis yang semakin ketat nilai perusahaan
memegang peranan krusial sebagai cerminan keberhasilan dan prospek masa
depan perusahaan di hadapan investor, jika harga saham suatu perusahaan
meningkat investor akan memperoleh keuntungan karena nilai perusahaan
meningkat bersamaan dengan harga sahamnya (Suwardika & Mustanda, 2020).
Tujuan utama dari perusahaan yang telah go public adalah untuk
meningkatkan kesejahteraan pemilik atau pemegang saham dengan cara
meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan sendiri mencerminkan
besarnya harga yang bersedia dibayarkan oleh investor atau pembeli atas
perusahaan tersebut (Dharmawanti, et al, 2021). Nilai perusahaan
mencerminkan kinerja perusahaan yang berperan dalam membentuk persepsi
investor terhadap perusahaan tersebut. Sektor jasa yang tumbuh signifikan di
indonesia dihadapkan pada berbagai tantangan dalam upaya memaksimalkan
nilai perusahaannya. Pencapaian nilai perusahaan yang optimal terkait erat
dengan pengelolaan beberapa elemen keuangan yang saling berhubungan
yaitu perencanaan pajak, komposisi pendanaan, keputusan investasi, dan
kemampuan menghasilkan laba.

Kondisi perekonomian Indonesia pada tahun 2024 mencerminkan
keberhasilan langkah-langkah antisipatif yang diambil oleh pemerintah
bersama para pemangku kepentingan dalam menghadapi tantangan
perlambatan ekonomi global. Meski mengalami perlambatan angka tersebut
tetap lebih tinggi dibandingkan dengan pertumbuhan ekonomi global.
Perlambatan ekonomi global ini turut menimbulkan kekhawatiran terhadap
potensi resesi yang dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti inflasi yang masih
tinggi akibat gangguan rantai pasok global pasca pandemi COVID-19, serta
ketidakstabilan geopolitik yang menjadi hambatan signifikan bagi
pertumbuhan ekonomi dunia.

Dalam beberapa tahun terakhir perusahaan sektor jasa keuangan di

Indonesia menghadapi dinamika keuangan yang kompleks akibat tekanan



ekonomi global dan nasional, terutama pascapandemi COVID-109.
Perencanaan pajak (tax planning) menjadi strategi yang banyak diterapkan
untuk mengurangi beban pajak secara sah, meskipun efektivitasnya terhadap
nilai perusahaan masih diperdebatkan. Struktur modal juga menjadi perhatian,
seiring meningkatnya penggunaan utang yang memicu kenaikan rasio DER
dan potensi tekanan keuangan. Keputusan investasi bergeser ke sektor digital
dan teknologi keuangan mencerminkan perubahan fokus dari aset fisik ke
pengembangan teknologi. Sementara itu, profitabilitas sektor ini cenderung
fluktuatif, dengan ROE yang bervariasi mencerminkan perbedaan efisiensi
antar perusahaan. Oleh karena itu, fax planning, struktur modal, keputusan
investasi, dan profitabilitas menjadi variabel penting untuk dianalisis dalam
mencerminkan kondisi aktual perusahaan jasa keuangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024.Price to Book Value (PBYV)
menggantikan nilai perusahaan dalam penelitian ini. Perencanaan pajak
berperan penting dalam efisiensi beban pajak secara legal sementara
komposisi pendanaan yang optimal mendukung keseimbangan antara
penggunaan utang dan modal sendiri. Perencanaan pajak adalah legal (Saputra,
2021). Dalam konteks perusahaan jasa sektor keuangan keputusan investasi
menjadi kunci untuk mendorong pertumbuhan, meningkatkan daya saing, dan
menciptakan nilai jangka panjang. Kemampuan menghasilkan laba menjadi
sorotan utama karena mencerminkan keberhasilan perusahaan dalam
menciptakan nilai tambah bagi pemegang saham. Rentang waktu 2020-2024
dipilih sebagai periode penelitian karena menggambarkan fase adaptasi dan
pemulihan sektor jasa setelah guncangan pandemi COVID-19 dimana
perusahaan harus mengelola berbagai aspek keuangannya secara lebih cermat
untuk mempertahankan dan meningkatkan nilai perusahaan di Bursa Efek
Indonesia.

Pandemi COVID-19 telah menciptakan ketidakpastian ekonomi yang
signifikan, yang berdampak pada performa perusahaan. Dalam situasi ini,
perusahaan perlu menerapkan perencanaan pajak yang efisien untuk
mengurangi beban pajak dan meningkatkan laba. Selain itu, memiliki struktur

modal yang optimal sangat penting untuk menjaga stabilitas keuangan
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perusahaan. Keputusan investasi yang bijak juga menjadi sangat penting,
mengingat banyaknya peluang dan risiko yang muncul akibat perubahan
kondisi pasar. Profitabilitas perusahaan, yang merupakan indikator utama dari
Kinerja, juga harus diperhatikan karena dapat memengaruhi nilai perusahaan di
mata para investor.

Nilai perusahaan merupakan representasi kolektif dari investor tentang
Kinerja suatu perusahaan (Indrarini, 2021). Artinya bahwa nilai perusahaan
merupakan cerminan bagaimana para investor secara keseluruhan memandang
dan menilai kinerja suatu perusahaan. Penilaian ini mencakup berbagai aspek
seperti kondisi keuangan, prospek pertumbuhan, kualitas manajemen, dan
posisi perusahaan di pasar. Harga saham perusahaan merupakan indikator
yang baik tentang bagaimana nilai yang dirasakan dilihat oleh investor
(Gurusinga dan Yusnaini, 2024). Ketika investor memiliki persepsi positif

terhadap kinerja perusahaan hal ini akan tercermin dalam nilai perusahaan



yang tinggi yang biasanya ditunjukkan melalui harga saham atau nilai
pasar perusahaan.

Perusahaan pada umumnya memiliki tujuan utama untuk
memaksimalkan keuntungan dari setiap aktivitas bisnisnya. Tingginya
perolehan keuntungan mencerminkan nilai perusahaan yang semakin besar
bagi para investor dan pemegang saham. Berdasarkan penelitian Gunardi et al.
(2022), nilai perusahaan dapat didefinisikan sebagai suatu kondisi di mana
perusahaan berhasil memperoleh kepercayaan masyarakat melalui kegiatan
operasionalnya sejak awal berdiri. Namun dalam upaya mengoptimalkan
proses bisnis dan memaksimalkan keuntungan perusahaan seringkali
mengabaikan berbagai permasalahan dan isu yang berkaitan dengan aspek
lingkungan dan sosial.

Tax planning, struktur modal, keputusan investasi, dan profitabilitas
membentuk suatu jejaring hubungan yang saling mempengaruhi dalam
konteks nilai perusahaan. Tax planning, struktur modal, keputusan investasi,
dan profitabilitas saling berinteraksi dalam menciptakan nilai perusahaan yang
berkelanjutan. Perencanaan pajak yang efektif memungkinkan perusahaan
untuk mengurangi beban pajak sehingga memperbesar dana yang tersedia
untuk investasi dan meningkatkan arus kas. Keputusan investasi yang tepat
pada gilirannya dapat meningkatkan pendapatan dan profitabilitas yang
selanjutnya memperkuat kemampuan perusahaan dalam mengelola struktur
modal yang optimal. Dengan struktur modal yang efisien yang
menggabungkan penggunaan utang dan ekuitas dengan bijak perusahaan dapat
menurunkan biaya modal dan meningkatkan pengembalian yang lebih tinggi
bagi pemegang saham. Profitabilitas yang tinggi akan memberikan lebih
banyak fleksibilitas finansial memungkinkan perusahaan untuk melakukan
reinvestasi dalam proyek-proyek yang mendukung pertumbuhan jangka
panjang sekaligus meningkatkan nilai pasar dan daya tarik investor. Secara
keseluruhan keputusan-keputusan yang saling terkait ini membentuk suatu
jejaring yang saling mempengaruhi, yang pada akhirnya menentukan
keberlanjutan dan nilai jangka panjang perusahaan di mata pemangku

kepentingan.



Keselarasan dan optimalisasi keempat variabel diatas menciptakan
nilai perusahaan yang maksimal dan pertumbuhan jangka panjang yang
berkelanjutan. Ketika keempat variabel ini dikelola dengan baik dan saling
mendukung, mereka dapat menghasilkan efisiensi operasional, pengelolaan
sumber daya yang lebih baik, serta pengurangan risiko finansial. Tax planning
yang tepat mengurangi beban pajak dan meningkatkan arus kas yang dapat
dialokasikan untuk investasi yang produktif. Struktur modal yang optimal
memungkinkan perusahaan mengakses modal dengan biaya yang rendah
sementara keputusan investasi yang cerdas meningkatkan laba dan daya saing
perusahaan. Profitabilitas yang tinggi pada gilirannya memperkuat posisi
finansial perusahaan memberi lebih banyak ruang untuk ekspansi dan inovasi.
Dengan mengintegrasikan dan mengoptimalkan keempat variabel ini
perusahaan dapat menciptakan basis yang kuat untuk menghasilkan nilai yang
lebih besar bagi pemegang saham dan pemangku kepentingan lainnya.

Tax planning merupakan faktor pertama yang mempengaruhi nilai
perusahaan. Tax planning menjadi strategi penting bagi perusahaan dalam
mengoptimalkan beban pajak secara legal. Perusahaan dengan rasio
profitabilitas yang tinggi memiliki peluang untuk memposisikan diri dalam
perencanaan pajak untuk mengurangi besarnya beban kewajiban pajak (Janah
dan Munandar 2022). Namun hubungan antara tax planning dan nilai
perusahaan masih menunjukkan hasil yang beragam dalam berbagai penelitian
terdahulu. Hasil penelitian yang dilakukan oleh (Mulyani 2020) dan (Melisa
dan Siregar 2021) menyatakan bahwa perencanaan pajak memiliki dampak
positif pada nilai perusahaan. Namun penelitian yang dilakukan oleh
(Christina 2019), Chukwudi, ez al// ( 2020) menunjukkan bahwa perencanaan
pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Struktur modal merupakan elemen kunci dalam pengelolaan keuangan
perusahaan yang merujuk pada kombinasi utang dan ekuitas yang digunakan
untuk mendanai operasi dan investasi. Keputusan mengenai struktur modal
sangat krusial karena dapat memengaruhi risiko dan profitabilitas perusahaan.
Penggunaan utang dalam struktur modal dapat memberikan keuntungan pajak

melalui penghematan pajak namun juga meningkatkan risiko kebangkrutan



jika perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban pembayaran utangnya. Di
sisi lain ekuitas menawarkan fleksibilitas finansial yang lebih besar tetapi
dapat mengurangi laba per saham jika terlalu banyak diterbitkan. Oleh karena
itu perusahaan perlu mencari keseimbangan optimal antara utang dan ekuitas
untuk meminimalkan biaya modal dan memaksimalkan nilai perusahaan.
Berdasarkan pengkajian yang dilaksanakan oleh Priyatama dan Pratini (2021)
mengungkapkan bahwa nilai perusahaan mempengaruhi oleh struktur modal
secara positif dan signifikan. Namun penelitian yang telah dilakukan oleh
Mahanani dan Kartika (2022) mendapatkan hasil struktur modal tidak
mempengaruhi nilai perusahaan.

Keputusan investasi merupakan faktor krusial dalam strategi
pengembangan dan pertumbuhan perusahaan. Di tengah persaingan bisnis
yang semakin ketat perusahaan seringkali dihadapkan pada berbagai opsi
investasi yang dapat memengaruhi kinerja finansial, daya saing, dan nilai
perusahaan. Oleh karena itu, penting bagi perusahaan untuk membuat
keputusan investasi yang bijaksana berdasarkan analisis yang mendalam guna
memastikan penggunaan sumber daya yang efisien dan memberikan hasil
yang optimal. Keputusan investasi adalah pilihan yang dilakukan dalam
mengumpulkan pendapatan dari suatu aset untuk mendapatkan keuntungan
dimasa depan (Fridana & Asandimitra, 2020), keputusan investasi tidak hanya
sebatas pada pembelian aset tetap atau ekspansi fisik tetapi juga mencakup
alokasi dana untuk riset, teknologi baru, dan pengembangan produk atau
layanan. Berdasarkan penelitian yang dilakukan Mikrad, et al. (2020)
menunjukan bahwa keputusan investasi berpengaruh pada nilai perusahan.

Profitabilitas merupakan faktor keempat yang memengaruhi nilai
perusahaan  karena mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari aktivitas operasionalnya. Profitabilitas merupakan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang berkaitan
dengan penjualan, total aset, maupun modal sendiri (Fahmi 2020).
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Astika, et al. (2021),
Profitabilitas yang diukur melalui Return on Equity (ROE) memiliki pengaruh

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. ROE mencerminkan



kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari setiap unit ekuitas yang
diinvestasikan oleh pemegang saham. Semakin tinggi nilai ROE semakin
efisien perusahaan dalam mengelola modalnya untuk menciptakan keuntungan
yang pada akhirnya dapat meningkatkan daya tarik perusahaan di mata
investor. Tingkat ROE yang tinggi juga menjadi indikator bahwa perusahaan
mampu memberikan pengembalian yang optimal kepada pemilik modal
sehingga berkontribusi terhadap peningkatan nilai perusahaan. Investor
cenderung menganggap profitabilitas sebagai sinyal positif mengenai kinerja
masa depan perusahaan yang dapat meningkatkan permintaan terhadap saham
perusahaan tersebut. Ketika laba meningkat harga saham biasanya juga akan
naik berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan di pasar. Penelitian yang
dilakukan oleh Ali ef al. (2021) mendukung temuan dengan menunjukkan
bahwa perusahaan yang mampu menghasilkan laba yang tinggi cenderung
memiliki nilai pasar yang lebih tinggi. Penelitian yang dilaksanakan oleh
Kurniadiantoyo (2022) menunjukan adanya pengaruh yang signifikan
profitabilitas pada nilai perusahaan. Namun hasil penelitian yang telah
dilaksanakan oleh Bagaskara, Titisari, dan Dewi (2021) yang menyatakan
bahwa nilai perusahaan tidak dipengaruhi oleh profitabilitas.

Penelitian ini merupakan pengembangan dari studi sebelumnya yang
meneliti pengaruh tax planning, struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas
terhadap nilai perusahaan pada sektor manufaktur industri dasar dan kimia
periode 2019-2020. Penelitian ini memperluas cakupan dengan fokus pada
perusahaan sektor jasa keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2020-2024. Selain perubahan sektor, penelitian ini juga
menambahkan variabel keputusan investasi dan menggantikan variabel
likuiditas yang dinilai kurang relevan dalam konteks perusahaan keuangan.
Keputusan investasi dianggap penting karena dalam industri keuangan,
efektivitas alokasi dana sangat memengaruhi nilai perusahaan. Dengan
cakupan waktu yang lebih panjang serta fokus pada sektor yang lebih sensitif
terhadap regulasi dan kondisi makroekonomi, penelitian ini diharapkan
memberikan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai faktor-faktor

yang memengaruhi nilai perusahaan jasa keuangan di Indonesia.



Dalam penelitian ini teknik analisis data yang digunakan adalah
analisis regresi berganda yang bertujuan untuk menguji pengaruh variabel
independen vyaitu Tax Planning, Struktur Modal, Keputusan Investasi, dan
Profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan jasa yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Populasi penelitian
terdiri dari 105 perusahaan jasa yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Dari populasi tersebut pengambilan sampel dilakukan menggunakan teknik
purposive sampling yang menghasilkan 11 perusahaan yang memenuhi
Kriteria tertentu seperti laporan keuangan yang lengkap dan laba yang positif
selama periode penelitian. Data yang digunakan adalah data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan perusahaan. Dengan pendekatan kuantitatif
ini diharapkan analisis dapat memberikan gambaran yang jelas mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan serta memberikan
kontribusi bagi pengembangan ilmu manajemen keuangan.

Beberapa peneliti sebelumnya menghasilkan temuan yang berbeda
beda terutama pada variabel Tax planning, Struktur Modal, Keputusan
Investasi dan Profitabilitas. Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka
peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul "Pengaruh Tax
Planning, Struktur Modal, Keputusan Investasi dan Profitabilitas
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Jasa (Finance) yang
Terdaftar di BEI Tahun 2020-2024". Penelitian ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi bagi pengembangan ilmu manajemen keuangan dan
menjadi referensi bagi praktisi dalam pengambilan keputusan keuangan

perusahaan.



B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas, maka penulis

merumuskan masalah sebagai berikut:

1.

Apakah tax planning berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024?
Apakah struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024?
Apakah keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun
2020-2024?

Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024?
Apakah tax planning, struktur modal, keputusan investasi, dan
profitabilitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun
2020-2024?

C. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah yang disebutkan, maka penelitian ini

bertujuan sebagai berikut:

1.

Untuk menguji pengaruh tax planning terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024

Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024

Untuk menguji pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024
Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan jasa (finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024



5. Untuk menguji pengaruh tax planning, struktur modal, keputusan
investasi, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan jasa
(finance) yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024

D. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat Praktis

a. Bagi Perusahaan:
Hasil penelitian ini dapat memberikan wawasan kepada manajemen
perusahaan tentang pentingnya perencanaan pajak, struktur modal,
keputusan investasi, dan profitabilitas dalam meningkatkan nilai
perusahaan. Dengan memahami pengaruh variabel-variabel tersebut
perusahaan dapat merumuskan strategi yang lebih efektif untuk
meningkatkan laba.

b. Bagi Investor:
Penelitian ini memberikan manfaat penting bagi investor sebagai dasar
dalam mengambil keputusan investasi yang lebih cermat dan strategis.
Melalui analisis terhadap pengaruh perencanaan pajak, struktur
permodalan, kebijakan investasi, serta tingkat profitabilitas terhadap
nilai perusahaan investor memperoleh wawasan mengenai kondisi
keuangan dan kinerja jangka panjang perusahaan sektor jasa keuangan
yang tercatat di BEIl. Temuan dari penelitian ini juga membantu
investor untuk mengevaluasi efektivitas strategi manajerial perusahaan
dalam mengelola aspek perpajakan, pendanaan, dan investasi, yang
pada akhirnya berdampak pada peningkatan nilai perusahaan. Dengan
informasi tersebut investor dapat memilih emiten yang memiliki
Kinerja keuangan stabil dan potensi pertumbuhan yang menjanjikan.

2. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi nyata dalam
pengembangan ilmu di bidang Akuntansi dan Manajemen Keuangan,
Khususnya terkait pengaruh tax planning, struktur modal, keputusan

investasi, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Studi ini bertujuan



memperluas pemahaman mengenai hubungan antar variabel tersebut,
terutama pada perusahaan jasa yang terdaftar di BEI. Hasilnya diharapkan
dapat menjadi sumber referensi ilmiah, memperkaya literatur yang ada,
serta menjadi dasar bagi penelitian selanjutnya di bidang yang sama atau

pada sektor lain.
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