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MOTTO
Motto:
”Maka sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan”
(Q.S Al Insyirah: 5)
”Allah tidak membebani seseorang selainkan sesuai dengan kesanggupannya”

(Q.S AL-Baqarah: 286)

Kupersembahkan karya ini buat :

Seluruh keluargaku tercinta yang selalu memberikan dukungan dan selalu
mendoakan saya dan saya persembahkan kepada diri saya sendiri karena sudah

bekerja keras dan mampu menyelesaikan skripsi ini dengan baik.



Abstrak

Meylinda Andini : Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Keputusan
Investasi Pada Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2021-2023, Skripsi, AKUNTANSI, FEB UN PGRI Kediri,2025

Kata Kunci : Keputusan Investasi, Profitabilitas, Leverage, Likuiditas,
Profitabilitas

Investasi merupakan salah satu kebijakan penting dalam meningkatkan nilai
perusahaan, khususnya di sektor pertambangan yang memiliki kontribusi
signifikan terhadap perekonomian nasional. Namun, selama periode 2021-2023,
terjadi penurunan tajam pada tingkat investasi perusahaan pertambangan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena
tersebut, oleh karena itu tujuan penelitian ini untuk menganalisis pengaruh
profitabilitas, leverage, dan likuiditas terhadap keputusan investasi. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi data panel berbasis
Random Effect Model. Sampel penelitian meliputi 16 perusahaan pertambangan
dalam kurun waktu 3 tahun sehingga diperoleh 48 pengamatan. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi, leverage berpengaruh signifikan terhadap keputusan
investasi, namun likuiditas tidak berpengaruh signifikan. Secara simultan, ketiga
variabel berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Saran dari
penelitian ini ditujukan kepada perusahaan agar memperhatikan struktur keuangan
terutama pengelolaan utang (leverage) secara optimal sebagai salah satu faktor
penting dalam pengambilan keputusan investasi.
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BABI1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Saat ini, investasi semakin populer di kalangan masyarakat.
Investasi adalah upaya individu untuk berpartisipasi dalam aktivitas bisnis
yang menghasilkan keuntungan berupa selisih nilai uang. Keuntungan ini
dapat dimanfaatkan untuk meningkatkan nilai aset dan kekayaan,
memenuhi kebutuhan yang telah direncanakan di masa depan, serta
mengatasi ketidakpastian yang mungkin terjadi. Sebelum berinvestasi,
perlu dilakukan berbagai pertimbangan terkait prospek keuntungan dan
kelayakan investasi. Pertimbangan-pertimbangan ini akan berpengaruh
pada pengambilan keputusan investasi di masa depan.

Pasar modal memiliki peran penting dalam membantu perusahaan
pertambangan menarik minat investor, baik dari dalam maupun luar
negeri. Investasi yang dilakukan oleh para investor akan meningkatkan
modal perusahaan, yang pada akhirnya dapat mendukung Kkinerja
perusahaan dalam meraih laba maksimal. Dampaknya, sektor
pertambangan juga turut berkontribusi pada pertumbuhan ekonomi negara.
Umumnya, perusahaan pertambangan memperoleh dana investasi melalui
penjualan saham di pasar modal. Namun, keputusan investasi dalam
saham dipengaruhi oleh berbagai faktor, seperti fluktuasi harga saham di
bursa, ketidakstabilan suku bunga, kondisi pasar yang tidak pasti, serta
kinerja keuangan perusahaan. Oleh karena itu, para investor perlu
menganalisis faktor-faktor tersebut secara mendalam sebelum mengambil
keputusan investasi, mengingat adanya ketidakpastian harga saham di
pasar modal (Siringo-Ringo, 2020).

Tahun 2021-2023 menjadi periode yang penuh dinamika bagi
sektor pertambangan. Faktor global seperti fluktuasi harga komoditas,
perubahan kebijakan pemerintah, dan pergeseran ke arah energi terbarukan
berdampak signifikan terhadap iklim investasi di sektor ini. Selain itu,
pasca pandemi COVID-19, pemulihan ekonomi dan ketidakpastian global

menambah kompleksitas dalam pengambilan keputusan investasi.



Keputusan investasi merupakan kebijakan terkait pemanfaatan
dana perusahaan pada aset-aset tertentu yang diharapkan dapat
menghasilkan keuntungan di masa depan dengan tingkat risiko tertentu.
Keuntungan yang tinggi, bersama dengan risiko yang terukur, berpotensi
meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan sendiri sangat
dipengaruhi oleh keputusan investasi yang diambil. Bagi para pemegang
saham, keputusan investasi menjadi hal yang sangat penting karena
mencerminkan keberlangsungan perusahaan. Tanpa investasi baru,
perusahaan dapat dianggap tidak memiliki prospek yang menjanjikan
(Putra et al., 2021) . Oleh karena itu, manajemen perlu mempertimbangkan
berbagai faktor yang memengaruhi keputusan investasi untuk memilih
peluang yang paling menguntungkan bagi perusahaan.

Keputusan investasi berkaitan dengan pengalokasian dana ke
dalam berbagai bentuk aset atau aktiva dengan tujuan untuk menghasilkan
penjualan maksimal di masa depan. Dengan membuat keputusan investasi
yang tepat, perusahaan diharapkan dapat meningkatkan keuntungan yang
tidak hanya memberikan kesejahteraan bagi pemilik, tetapi juga
memperkuat modal perusahaan melalui laba ditahan. Kinerja yang optimal
akan menarik minat investor dan calon investor untuk berinvestasi, yang
pada akhirnya berdampak pada peningkatan permintaan saham perusahaan
(Bakri Katti, 2020)

Sektor pertambangan memiliki peran yang sangat vital bagi
perekonomian suatu negara. Aktivitas di sektor ini memerlukan investasi
yang besar untuk melakukan eksplorasi sumber daya alam dan
pengembangan tambang. Untuk memenuhi kebutuhan pendanaan tersebut,
banyak perusahaan pertambangan memanfaatkan pasar modal guna

memperoleh investasi yang dapat memperkuat kondisi keuangan mereka.



Perkembangan Investasi Perusahaan
Pertambangan pada Bursa Efek Indonesia
Tahun 2021-2023
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Sumber : Olahan Penulis (2024)
Gambar 1.1

Perkembangan Investasi Perusahaan Pertambangan pada Bursa Efek
IndonesiaTahun 2021-2023

Gambar 1.1 Mengidentifikasi Perkembangan Investasi Perusahaan
Pertambangan pada Bursa Efek IndonesiaTahun 2021-2023. Menunjukkan
bahwa tingkat Investasi dari tahun ke tahun mengalami penurunan yang
sangat tajam. Yaitu terjadi pada tahun 2021 sampai tahun 2022 terjadi
penurunan yang sangat tajam sebesar 9,700% , lalu pada tahun 2023
semakin menurun sebesar 1,59% . Yang dapat disebabkan oleh berbagai
faktor seperti fluktuasi harga komoditas, ketidakpastian ekonomi global,
atau perubahan kebijakan pemerintah. Tren penurunan ini berlanjut pada
tahun 2023 dengan perkembangan investasi perusahaan pertambangan
semakin turun menjadi 1,59%. Yang menunjukkan bahwa valuasi pasar
terhadap laba perusahaan pertambangan mengalami tekanan, kemungkinan
karena pergeseran ke energi terbarukan, perlambatan permintaan global,
atau penurunan sentimen investor terhadap sektor ini.

Dari fenomena permasalahan penurunan investasi, jika dikaitkan
dengan beberapa kajian penelitian terdahulu ditemukan banyak faktor yang
mempengaruhinya. Yaitu faktor eksternal seperti inflasi, pertumbuhan
ekonomi, nilai tukar rupiah dan faktor internal seperti profitabilitas,
leverage, dan likuiditas dan faktor-faktor lainnya. Penelitian ini berupaya

memberikaan pemahaman lebih m Namun dalam penelitian ini mengkaji



faktor internal perusahaan yang dianggap dominan mempengaruhi

keputusan investasi faktor-faktor tersebut adalah

Rasio Profitabilitas adalah rasio keuangan yang digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dibandingkan
dengan pendapatan, aset, atau ekuitas yang dimiliki. Rasio ini memberikan
gambaran mengenai efisiensi perusahaan dalam menghasilkan keuntungan.
Rasio Profitabilitas berfungsi untuk mengukur dan mengevaluasi
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, yang penting untuk
keberlanjutan dan pertumbuhan perusahaan. Menurut (Siringo-Ringo,
2020) bahwa Rasio Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap keputusan investasi. Salah satu rasio profitabilitas yang sering
digunakan yaitu Return on equity merupakan rasio keuangan yang
digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba bersih dari modal sendiri yang dimiliki oleh para pemegang saham.
Ini menunjukkan seberapa efektif perusahaan menggunakan eckuitas
pemegang saham untuk menciptakan keuntungan. Dalam beberapa
literatur ditemukan bahwa Return on equity berpengaruh positif dan
signifikan terhadap keputusan investasi namun penelitian lainnya memiliki
hasil yang berbeda. Return on equity tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap keputusan invetasi. Menurut (Zebua et al., 2023)
Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan
investasi. Sedangkan Profitabilitas tidak berpengaruh dan tidak signifikan
(Larasati & Wijaya, 2022)

Rasio Leverage adalah rasio keuangan yang digunakan untuk
mengukur sejauh mana perusahaan menggunakan utang (dalam bentuk
pinjaman atau kewajiban finansial lainnya) untuk membiayai aset atau
operasionalnya. Rasio ini menunjukkan seberapa besar ketergantungan
perusahaan terhadap utang dibandingkan dengan modal sendiri. Rasio
leverage dapat memberikan gambaran tentang risiko keuangan
perusahaan, karena semakin tinggi penggunaan utang, semakin besar
potensi risiko kebangkrutan jika perusahaan gagal membayar

kewajibannya. Namun, penggunaan utang yang bijaksana dapat



meningkatkan profitabilitas, karena perusahaan dapat menggunakan dana
pinjaman untuk mendanai proyek-proyek yang menguntungkan. Menurut
(Siringo-Ringo, 2020) Rasio Leverage berpengaruh secara signifikan
terhadap Keputusan Investasi. Rasio Leverage menggunakan Debt to
Equity Ratio adalah rasio keuangan yang mengukur perbandingan antara
total utang perusahaan dengan total ekuitas pemegang saham. Rasio ini
digunakan untuk menilai sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang
dibandingkan dengan modal sendiri yang dimiliki oleh para pemegang
saham. Debt to Equity Ratio menunjukkan tingkat /everage perusahaan,
yaitu seberapa besar perusahaan bergantung pada utang untuk membiayai
aset dan operasionalnya. Menurut (Zebua et al., 2023) Leverage memiliki

pengaruh negatif signifikan terhadap keputusan investasi.

Rasio Likuiditas adalah rasio keuangan yang digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya (utang yang jatuh tempo dalam waktu kurang dari satu tahun)
dengan menggunakan aset lancar yang dimilikinya. Rasio ini sangat
penting untuk menilai seberapa sehat posisi keuangan perusahaan dalam
hal kemampuan untuk membayar kewajiban jangka pendek tanpa perlu
mengandalkan sumber pendanaan ecksternal. Menurut (Zebua et al., 2023)
berpengaruh positif. Rasio Likuiditas menggunakan Current Ratio adalah
rasio keuangan yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aset
lancar yang dimiliki. Rasio ini menunjukkan sejauh mana perusahaan
dapat menutupi utang dan kewajiban lainnya yang harus dibayar dalam
waktu kurang dari satu tahun. Menurut (Maryati & Edi, 2021) Likuiditas

memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap keputusan investasi.

Mendasar pada beberapa penelitian terdahulu masih menunjukkan
celah yang perlu dilengkapi yaitu celah pada ketidakkonsisten hasil
penelitian, celah pada sektor analisis dan pada model analisis. Untuk itu
penelitian ini bertujuan untuk memberikan kelengkapan pada penelitian
sebelumnya yaitu penelitian ini berfokus pada sektor pertambangan dalam

periode 2021-2023, sementara penelitian sebelumnya seperti perusahaan



property dan real estate, sektor pendidikan, perusahaan manufaktur sub
sektor farmasi. Sebagian besar fokus pada perusahaan property dan real
estate, sektor pendidikan, perusahaan manufaktur sub sektor farmasi.
Kemudian penelitian ini memiliki perbedaan pada model analisis yaitu
dengan menggunakan analisis data panel, sementara beberapa penelitian
hanya menggunakan regresi linear berganda. Dimana kelebihan analisis
data panel memberikan gambaran detail dan varian lebih lengkap pada
data cross section dan time series namun regresi linear berganda
mengabaikan perbedaan beberapa cross section dan perbedaan masa waktu
time series. Oleh karena itu perbedaan ini akan memberikan kelengkapan

dan nilai tambah pada penelitian sebelumnya.

Adapun untuk menjawab permasalahan dalam penelitian ini,
alternatif solusi yang ditawarkan secara teoritis adalah dengan menguji
secara empiris hubungan antara profitabilitas, /everage, likuiditas terhadap
keputusan investasi, guna memperkuat teori keuangan yang menyatakan
bahwa faktor- faktor fundamental perusahaan berpengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi. Secara praktis, penelitian ini dapat
memberikan wawasan kepada manajemen perusahaan dan investor untuk
mengambil keputusan strategis dalam pengelolaan keuangan dan penilaian
investasi. Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif
dengan memakai data sekunder untuk data penelitian dengan teknik
pengambilan sampel purposive sampling dengan kriteria tertentu yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.

Berdasarkan latar belakang diatas dan juga hasil penelitian yang
dilakukan penelitian sebelumnya maka penulis tertarik kembali melakukan
penelitian dengan judul : “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG
MEMPENGARUHI KEPUTUSAN INVESTASI PADA
PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2021-2023”.



B. Rumusan Masalah

1.

Apakah profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap keputusan
investasi perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
2023?

Apakah leverage berpengaruh secara parsial terhadap keputusan
investasi perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
2023?

Apakah likuiditas berpengaruh secara parsial terhadap keputusan
investasi perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
20232

Apakah Profitabilitas, /leverage, likuiditas berpengaruh secara
simultan terhadap keputusan investasi perusahaan pertambangan yang

terdaftar di BEI tahun 2021-2023?

C. Tujuan Penelitian

1.

Untuk menganalisis profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan
investasi perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
2023

Untuk menganalisis leverage berpengaruh terhadap keputusan
investasi perusaahan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
2023

Untuk menganalisis likuiditas berpengaruh terhadap keputusan
investasi perusaahan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-
2023

Untuk Menganalisis Profitabilitas, leverage, likuiditas berpengaruh
secara  simultan terhadap keputusan investasi  perusahaan

pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023

D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Praktis

a. Bagi Perusahaan
Memberikan wawasan tentang faktor-faktor yang mempengaruhi

keputusan investasi di sektor pertambangan, sehingga perusahaan



dapat membuat keputusan yang lebih baik dalam pemilihan
proyek investasi.
b. Bagi Investor

Memberikan pemahaman yang lebih baik tentang risiko dan

keuntungan dalam berinvestasi di sektor pertambangan, terutama

dalam menghadapi fluktuasi pasar dan kebijakan pemerintah &

membantu investor dalam menilai kebijakan dividen perusahaan

dan memutuskan apakah investasi tersebut sesuai dengan harapan

mereka.

2. Manfaat Teoritis

a. Bagi Perguruan Tinggi
Penelitian ini menambah referensi ilmiah di bidang manajemen
keuangan dan investasi, khususnya dalam konteks sektor
pertambangan, yang dapat digunakan sebagai bahan ajar atau
rujukan penelitian lanjutan.

b. Bagi Penulis
Memberikan kontribusi dalam pengembangan teori dan
pemahaman lebih lanjut mengenai keputusan investasi, risiko,
dan kebijakan dividen di sektor pertambangan, khususnya

dalam konteks dinamika global dan pasca-pandemi.
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