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MOTTO
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ABSTRAK

Lendy Syahira Lismawati Putri: Pengaruh ~ Kepemilikan ~ Asing,  Ukuran
Perusahaan, Profitabilitas, dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Transfer Pricing
Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode
2021-2024, Skripsi, Akuntansi, FEB UN PGRI Kediri, 2025.

Kata kunci: transfer pricing, kepemilikan asing, ukuran perusahaan, profitabilias,
pertumbuhan penjualan.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh perkembangan globalisasi dan meningkatnya
investasi asing langsung di Indonesia, yang mendorong perusahaan multinasional
untuk menjalankan strategi bisnis lintas entitas secara lebih kompleks. Strategi yang
digunakan adalah transfer pricing, yaitu penetapan harga atas transaksi barang, jasa,
atau aset tidak berwujud antar entitas dalam satu grup perusahaan. Transfer pricing
digunakan untuk mendukung efisiensi operasional, evaluasi kinerja unit usaha, serta
pengalokasian biaya dan pendapatan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh kepemilikan asing, ukuran perusahaan, profitabilitas, dan pertumbuhan
penjualan terhadap transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis regresi linier berganda yang dianalisis
menggunakan software SPSS 30. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Teknik pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling sehingga diperoleh 52 data perusahan sebagai
sampel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan terhadap transfer
pricing, sedangkan kepemilikan asing tidak menunjukkan pengaruh signifikan. Secara
simultan, kepemilikan asing, ukuran perusahaan, profitabilitas dan pertumbuhan
penjualan berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing. Temuan penelitian ini
menunjukkan bahwa perusahaan dengan skala besar, profitabilitas tinggi, dan
penjualan yang terus tumbuh cenderung lebih aktif menerapkan strategi transfer
pricing untuk pengelolaan kinerja keuangan antar entitas dalam grup.
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Dalam era globalisasi ekonomi dan liberalisasi perdagangan, perusahaan
multinasional semakin memegang peranan penting dalam perekonomian
global. Fenomena ini telah membawa dampak signifikan terhadap praktik
bisnis internasional, termasuk di dalamnya adalah transfer pricing. Transfer
pricing merupakan kebijakan penentuan harga transfer atas transaksi barang,
jasa, harta tak berwujud, atau transaksi finansial yang dilakukan oleh
perusahaan dalam lingkup satu grup perusahaan. Meskipun pada dasarnya
transfer pricing merupakan praktik yang legal, namun seringkali digunakan
sebagai instrumen untuk menghindari pajak, terutama pada transaksi lintas
negara.

Indonesia sebagai negara berkembang dengan pasar yang menjanjikan,
tidak luput dari isu transfer pricing ini. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat
bahwa nilai investasi asing langsung (Foreign Direct Investment/FDI) di
Indonesia terus meningkat dari tahun ke tahun. Pada tahun 2020, meskipun
dunia dilanda pandemi COVID-19, FDI di Indonesia masih mencapai USD
28,6 miliar. Angka ini terus meningkat hingga USD 31,1 miliar pada tahun
2021, dan USD 44,2 miliar pada tahun 2022. Peningkatan ini menunjukkan
bahwa Indonesia tetap menjadi tujuan investasi yang menarik bagi perusahaan
multinasional, namun di sisi lain juga meningkatkan potensi praktik transfer
pricing.

Perusahaan multinasional melakukan transfer pricing sebagai strategi
untuk mengalokasikan biaya dan penghasilan di antara anak perusahaan dalam
grup yang sama seperti memaksimalkan efisiensi operasional, mengevaluasi
Kinerja unit bisnis, dan mengoptimalkan arus kas. Di Indonesia, kasus transfer
pricing selama 2020-2024 termasuk kasus PT Indo Tambangraya Megah yang

diperiksa Direktorat Jenderal Pajak karena transaksi afiliasi mencurigakan



senilai Rp1,5 triliun, dan kasus PT Adaro Energy yang diselidiki atas dugaan
penggeseran laba ke anak perusahaan di Singapura, berpotensi merugikan
negara Rpl,9 triliun. Pada 2022, PT Coca-Cola Indonesia disorot karena
transaksi royalti dan jasa manajemen dengan perusahaan induk, sementara 2023
mencatat peningkatan 30% pemeriksaan transfer pricing oleh otoritas pajak
Indonesia. Pemerintah terus memperketat regulasi dengan pembaruan aturan
dokumentasi transfer pricing dan penerapan sistem pertukaran informasi

otomatis untuk mengatasi praktik agresif ini.

Kasus Transfer Pricing di Indonesia
(2020-2024)
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Kasus Transfer Pricing di Indonesia

Gambar 1. 1 Grafik Kasus Transfer Pricing di Indonesia

Beberapa faktor yang diduga mempengaruhi keputusan perusahaan dalam
melakukan transfer pricing adalah kepemilikan asing, ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan. Kepemilikan asing seringkali
dikaitkan dengan motivasi untuk melakukan transfer pricing karena perusahaan
multinasional memanfaatkannya sebagai strategi untuk mengalokasikan laba
antar entitas di berbagai negara. Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh
Marliana et al., (2023) menyatakan bahwa kepemilikan asing tidak
mempengaruhi tranfer pricing sedangkan menurut penelitian Prananda &
Triyanto, (2020) menyatakan bahwa kepemilikan asing berpengaruh terhadap

transfer pricing.



Ukuran perusahaan juga dianggap sebagai faktor yang mempengaruhi
praktik transfer pricing . Perusahaan besar dengan banyak divisi atau anak
perusahaan cenderung memiliki sistem transfer pricing yang lebih kompleks,
tujusnnya untuk mengalokasikan sumber daya secara efisien dan mengevaluasi
Kinerja unit bisnis yang berbeda. Namun, di sisi lain, perusahaan besar juga
menghadapi pengawasan yang lebih ketat dari regulator dan publik. Studi yang
dilakukan oleh Susilawati et al., (2024) menyatakan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap transfer pricing sedangkan studi menurut Marliana et
al., (2023) menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
transfer pricing.

Profitabilitas perusahaan juga menjadi faktor yang perlu diperhatikan
dalam konteks transfer pricing. Perusahaan dengan profitabilitas tinggi
cenderung memiliki insentif yang lebih besar untuk menerapkan strategi
transfer pricing yang terencana untuk mengoptimalkan beban pajak. Harga
transfer dapat digunakan untuk mengalihkan laba dari unit bisnis dengan
profitabilitas tinggi ke unit dengan profitabilitas rendah atau rugi. Penelitian
Zulkarnaen et al., (2022) menunjukkan adanya pengaruh antara profitabilitas
dan keputusan transfer pricing sedangkan penelitian menurut Susilawati et al.,
(2024) menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap transfer
pricing.

Pertumbuhan penjualan menjadi indikator Kinerja perusahaan yang juga
dapat mempengaruhi keputusan transfer pricing. Perusahaan dengan
pertumbuhan penjualan tinggi sering menggunakan transfer pricing sebagai
alat strategis untuk mendukung ekspansi pasar. Mereka dapat menetapkan
harga transfer yang lebih rendah untuk membantu divisi atau anak perusahaan
baru memasuki pasar dan mencapai volume penjualan yang diinginkan.
Penelitian terdahulu oleh Meliana et al.,, (2023) menyatakan bahwa

pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap transfer pricing.



Periode 2021-2024 menjadi rentang waktu yang menarik untuk diteliti
mengingat dinamika ekonomi global yang terjadi selama periode tersebut.
Pandemi COVID-19 yang melanda dunia sejak akhir tahun 2019 hingga tahun
2022 telah mengubah perspektif bisnis secara signifikan. Banyak perusahaan
menghadapi tantangan berat, sementara beberapa sektor justru mengalami
pertumbuhan yang pesat. Situasi ini berpotensi mempengaruhi keputusan
perusahaan dalam melakukan transfer pricing, baik sebagai strategi bertahan
maupun untuk mengoptimalkan keuntungan.

Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini untuk menjawab
rumusan masalah meliputi uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda,
koefisien determinasi, uji t dan uji F. Rancangan ini mencakup seluruh
komponen penting yang dibutuhkan untuk menjawab rumusan masalah secara
terstruktur, sehingga penelitian ini diharapkan mampu memberikan
pemahaman yang lebih mendalam mengenai hubungan antara kepemilikan
asing, ukuran perusahaan, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan terhadap
transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode
2021-2024

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, penulis tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul ""Pengaruh Kepemilikan Asing,
Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, dan Pertumbuhan Penjualan terhadap
Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI
Periode 2021-2024".

. Rumusan Masalah

1. Apakah kepemilikan asing berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 - 2024?

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 - 2024?

3. Apakah profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap transfer pricing pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 — 20247



. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh signifikan terhadap transfer

pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 —
20247

. Apakah kepemilikan asing, ukuran perusahaan, profitabilitas, dan

pertumbuhan penjualan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode
2021 — 2024?

. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang sudah diuraikan maka dapat

diperoleh tujuan penelitian sebagai berikut :

1.

Untuk menganalisis pengaruh kepemilikan asing terhadap transfer pricing

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 — 2024.

. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap transfer pricing

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 — 2024.

. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap transfer pricing pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 — 2024.

. Untuk menganalisis pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap transfer

pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2021 —
2024,

. Untuk menganalisis pengaruh kepemilikan asing, ukuran perusahaan,

profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI periode 2021 — 2024.

. Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada

berbagai pihak antara lain:

1.

Manfaat praktis
a. Bagi Perusahaan



Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan baru dan
evaluasi kepada perusahaan mengenai pengaruh kepemilikan asing,
ukuran perusahaan, profitabilitas dan pertumbuhan penjualan terhadap
transfer pricing.

b. Bagi Investor

Penelitian ini memberikan pemahaman mendalam tentang faktor-
faktor yang mempengaruhi transfer pricing pada perusahaan manufaktur
di Indonesia seperti kepemilikan asing, ukuran perusahaan, profitabilitas
dan pertumbuhan penjualan. Investor dapat menggunakan informasi ini
untuk menganalisis risiko dan dampaknya pada kinerja keuangan.

c. Bagi Manajer

Penelitian ini memberikan wawasan strategis tentang bagaimana
karakteristik perusahaan seperti kepemilikan asing, ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan dapat mempengaruhi kebijakan
transfer pricing. Pemahaman ini dapat membantu manajer dalam
merumuskan kebijakan transfer pricing yang lebih efektif dan sesuai
dengan regulasi.

2. Manfaat Teoritis
a. Bagi Penulis

Bagi penulis penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan
dan pengetahuan di bidang akuntansi keuangan vyaitu mengenai
pentingnya kepemilikan asing, ukuran perusahaan, profitabilitas, dan
pertumbuhan penjualan terhadap transfer pricing pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021 — 2024.

b. Bagi Mahasiswa

Penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat menjadi bahan

referensi dan rujukan bagi mahasiswa lain yang melakukan penelitian

dengan topik yang sama di masa yang akan datang.
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