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ABSTRAK 

Farrah Annisya Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kinerja Keuangan Sebagai Intervening (Studi 

Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2024), Skripsi, Akuntansi, FEB, UN PGRI 

Kediri, 2025. 

 

Kata Kunci: likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan, nilai perusahaan, kinerja 

keuangan. 

 

Industri manufaktur makanan dan minuman di Indonesia tetap tumbuh stabil meski 

menghadapi tekanan ekonomi pasca-pandemi. Namun, fluktuasi nilai perusahaan 

menunjukkan adanya pengaruh faktor internal, sehingga diperlukan analisis lebih 

lanjut untuk memahami hubungan antar variabel yang mempengaruhinya. Tujuan 

penelitian untuk menguji pengaruh langsung maupun tidak langsung antara 

likuiditas, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, dengan 

kinerja keuangan sebagai variabel intervening. Data yang digunakan bersumber 

dari laporan keuangan tahunan yang diperoleh pada website www.idx.co.id selama 

periode 2020-2024. Pemilihan sampel dilakukan secara purposif berdasarkan 

kriteria tertentu, dari 99 perusahaan yang tercatat dalam sub sektor ini, sebanyak 24 

perusahaan memenuhi kriteria sebagai sampel, total data observasi yang diperoleh 

selama periode penelitian yaitu sebanyak 120 unit analisis. Analisis data yang 

digunakan adalah analisis jalur dan sobel test. Berdasarkan hasil penelitian 

ditemukan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, 

profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, kinerja keuangan 

berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai perusahaan serta kinerja keuangan 

mampu memediasi hubungan antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan temuan penelitian, disarankan manajemen perusahaan fokus 

meningkatkan profitabilitas serta menjaga pertumbuhan aset, bagi investor 

sebaiknya menjadikan profitabilitas dan kinerja keuangan sebagai pertimbangan 

utama dalam keputusan investasi. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mengolah bahan 

mentah menjadi produk jadi atau setengah jadi, yang kemudian dijual untuk 

memenuhi permintaan pasar. Perusahaan manufaktur memainkan peran 

penting dalam meningkatkan perekonomian suatu negara dengan membantu 

menyerap tenaga kerja, meningkatkan kapasitas produksi, dan menambah nilai 

produk. Terdapat berbagai macam sektor industri di Indonesia, salah satunya 

adalah sektor makanan dan minuman. Sub sektor ini memiliki keunggulan 

tersendiri dibandingkan sektor lainnya karena masih dapat bertahan ketika 

perekonomian Indonesia sedang tidak stabil, bahkan di masa ekonomi yang 

sulit, masyarakat tetap membutuhkan barang-barang dari industri ini. Oleh 

karena itu, industri ini paling tahan terhadap krisis dibandingkan dengan sektor 

lainnya. Hal ini menarik banyak investor untuk menanamkan modal di 

perusahaan-perusahaan yang bergerak di industri makanan dan minuman. 

Sub-sektor manufaktur makanan dan minuman di Indonesia memegang 

peranan penting dalam perekonomian negara. Berdasarkan data yang 

dikumpulkan oleh Badan Pusat Statistik (BPS), sektor ini tumbuh secara 

signifikan setiap tahunnya. Pada tahun 2020, industri makanan dan minuman 

ini sempat mengalami peningkatan pertumbuhan namun hanya mencapai 

1,55% karena berbagai pembatasan mobilitas yang membatasi konsumsi dan 

gangguan rantai pasokan yang mempengaruhi distribusi bahan baku 

(investor.id). Pada tahun 2021, industri ini mulai pulih dan mencapai 

pertumbuhan 2,54% seiring dengan meredanya pembatasan sosial dan 

meningkatnya konsumsi rumah tangga (djkn.kemenkeu.go.id). Faktor ini juga 

didukung oleh peningkatan ekspor makanan dan minuman. Pemulihan 

berlanjut pada tahun 2022 dengan pertumbuhan sebesar 3,57%, didorong oleh 

kondisi ekonomi yang semakin stabil dan meningkatnya permintaan domestik 
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dan ekspor, terutama untuk produk-produk unggulan sektor ini 

(kemenperin.go.id). Pada tahun 2023, industri makanan dan minuman 

kemudian tumbuh sebesar 4,47%, mengindikasikan berlanjutnya pemulihan di 

tengah ketidakpastian ekonomi global (timesindonesia.co.id). Pada tahun 

2024, industri makanan dan minuman konsisten menunjukkan kinerja positif 

dan memberikan kontribusi signifikan bagi perekonomian nasional dengan 

pertumbuhan sebesar 5,82% (neraca.co.id). Pertumbuhan yang stabil di 

industri ini umumnya mengarah pada persepsi positif terhadap perusahaan-

perusahaan di sektor ini, karena hal ini mencerminkan kemampuan beradaptasi 

dan ketahanan mereka terhadap tantangan ekonomi. Terlepas dari naik 

turunnya pertumbuhan industri makanan dan minuman, fluktuasi ini dapat 

berdampak langsung pada nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan atau yang dikenal sebagai company value adalah nilai 

yang digunakan untuk menilai pentingnya sebuah industri dari sudut pandang 

pihak-pihak tertentu, seperti investor yang mengaitkan nilai sebuah industri 

dengan harga sahamnya (Supeno, 2022). Dalam penelitian ini, nilai perusahaan 

diukur melalui rasio Tobin's Q. Rasio Tobin's Q merupakan salah satu dari 

sekian banyak rasio yang digunakan untuk mengukur nilai perusahaan. Tobin's 

Q dianggap sebagai rasio yang paling akurat karena memasukkan semua aspek 

hutang perusahaan serta ekuitas dan modal saham, termasuk saham biasa 

(Amelia & Sembiring, 2023). Penelitian terdahulu menunjukkan bahwa 

likuiditas, profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan (Wahyuningrum & Sunarto, 2023). Hal ini 

menunjukkan bahwa pengelolaan likuiditas, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan yang optimal merupakan strategi untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan. Upaya untuk meningkatkan nilai perusahaan merupakan aspek 

yang sangat krusial. Peningkatan nilai perusahaan juga mencerminkan 

tercapainya tujuan utama yang ingin diraih oleh perusahaan (Tarigan et al., 

2024). Pada dasarnya, setiap perusahaan memiliki tujuan yang sama, yaitu 

menghasilkan laba untuk meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan 

mempengaruhi persepsi perusahaan oleh para investor, yang terkait dengan 
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harga saham (Nurdiwaty, 2020). Harga saham yang tinggi membuat nilai 

perusahaan menjadi tinggi. 

Kenaikan harga saham tidak hanya memberikan kontribusi terhadap 

peningkatan nilai total perusahaan, tetapi juga mampu menarik minat investor 

dan memperkuat persepsi positif masyarakat terhadap kinerja perusahaan. 

Dalam konteks sektor makanan dan minuman di Indonesia, kenaikan harga 

saham pada periode 2020-2024 menunjukkan peran penting sektor ini dalam 

mendukung pemulihan ekonomi, terutama pasca pandemi COVID-19. Fakta 

ini menekankan betapa pentingnya perusahaan untuk terus berinovasi dan 

mengelola keuangan dengan baik agar harga saham tetap stabil sehingga dapat 

terus menarik investasi yang berkelanjutan di masa depan (Mayangsari & 

Triyono, 2024). Periode 2020-2024 ditandai oleh berbagai dinamika ekonomi, 

termasuk dampak signifikan dari pandemi COVID-19 yang melanda dunia 

pada tahun 2020. Selama masa ini, perusahaan-perusahaan di sektor ini 

menghadapi tantangan besar dalam hal operasional, distribusi, dan perubahan 

permintaan konsumen. Pembatasan sosial, lockdown, dan gangguan rantai 

pasokan membuat perusahaan-perusahaan berada di bawah tekanan yang 

cukup besar untuk tetap bertahan. Beberapa perusahaan makanan dan minuman 

mengalami penurunan profitabilitas, sementara perusahaan lainnya berhasil 

bertahan atau bahkan tumbuh dengan mengadaptasi strategi bisnis mereka. 

Kondisi ini memicu munculnya pertanyaan mengenai berbagai faktor yang 

dapat memengaruhi nilai perusahaan, khususnya saat menghadapi krisis 

ekonomi. 

Likuiditas menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Likuiditas adalah indikator yang mengindikasikan sejauh mana 

perusahaan dapat memenuhi kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu 

(Khasanah et al., 2022). Jika perusahaan dapat melakukannya, maka 

perusahaan tersebut dianggap memenuhi liabilitasnya dengan baik. Dalam 

penelitian ini, likuiditas dinilai dengan menggunakan rasio lancer (Current 

Ratio). Current Ratio adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendek atau utang 

yang akan segera jatuh tempo (Soleha, 2022). Current Ratio ditentukan dengan 
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membagi total aset lancar perusahaan dengan total kewajiban lancarnya. 

Penelitian terdahulu menunjukkan semakin tinggi rasio lancar maka semakin 

efisien perusahaan dalam memanfaatkan aset lancarnya, semakin baik kinerja 

perusahaan dalam merasionalisasi tingkat likuiditasnya dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya, maka hal ini menjadi sinyal positif bagi investor 

untuk menanamkan modalnya, sehingga harga saham naik dan meningkatkan 

nilai perusahaan (Amelia & Sembiring, 2023). Hasil penelitian terdahulu 

menyebutkan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan (Wahyuningrum & Sunarto, 2023). Selain itu, penelitian lain 

menunjukkan hasil yang bertolak belakang dengan menyebutkan dalam hasil 

penelitiannya bahwa likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan (Tandanu & Suryadi, 2020). 

Selain likuiditas, nilai perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas yang 

dihasilkan perusahaan. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba atau keuntungan dalam suatu periode tertentu (Tarihoran & 

Hwihanus, 2024). ROE menjadi indikator untuk mengukur profitabilitas dalam 

penelitian ini. Return on Equity (ROE) adalah indikator yang digunakan untuk 

menilai kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan atas investasi 

pemegang saham, yang dinyatakan dalam persentase. ROE ditentukan dengan 

membagi laba setelah bunga dan pajak (EAIT) dengan total modal. Semakin 

tinggi ROE perusahaan, semakin tinggi juga nilai perusahaannya. Hal ini 

mengindikasikan bahwa perusahaan yang dapat memanfaatkan modalnya 

dengan baik untuk mendapat laba bersih yang tinggi akan mendorong investor 

untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut (Jonathan & Irvan, 2022). 

Penelitian terdahulu menyebutkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan (Wahyuningrum & Sunarto, 2023). 

Sementara itu, penelitian lain menyebutkan bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan (Tandanu & Suryadi, 

2020). 

Faktor lain yang kemungkinan memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan adalah ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan adalah nilai yang 

menunjukkan besar kecilnya suatu perusahaan (Yukha et al., 2024). Ukuran 
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perusahaan diukur berdasarkan total pendapatan, total aset, dan kapitalisasi 

pasar. Ukuran perusahaan dalam penelitian ini diukur menggunakan (Ln) 

assets. Semakin besar perusahaan, semakin besar perhatian investor 

terhadapnya (Amelia & Sembiring, 2023). Hal tersebut terjadi karena 

perusahaan dengan skala besar cenderung mempunyai laba yang lebih 

konsisten. Ketika laba perusahaan stabil, investor melihat perusahaan tersebut 

sebagai tempat yang sangat menjanjikan untuk berinvestasi, sehingga nilai 

perusahaan meningkat ketika investor membeli saham. Penelitian terdahulu 

menyebutkan dalam hasil penelitiannya bahwa ukuran perusahaan mempunyai 

pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (Wahyuningrum & 

Sunarto, 2023). Sedangkan penelitian lain menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Fitriani & 

Khaerunnisa, 2024). 

Faktor terakhir yang diyakini dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

adalah kinerja keuangan. Kinerja keuangan didefinisikan sebagai hasil yang 

dicapai oleh manajemen dalam melaksanakan fungsi dan tanggung jawabnya 

dalam mengelola aset perusahaan untuk mencapai tujuan atau target tertentu 

dalam periode yang ditentukan (Khairunisya & Pertiwi, 2024). Kinerja 

keuangan dalam penelitian ini diukur dengan Return on Assets yang merupakan 

salah satu rasio dalam mengukur kinerja keuangan. Return on Assets (ROA) 

adalah rasio yang mengindikasikan sejauh mana aset perusahaan digunakan 

untuk menghasilkan laba. ROA dihitung dengan membagi laba bersih setelah 

pajak dengan total aset perusahaan.  Return on Assets yang lebih tinggi 

menunjukkan bahwa perusahaan menghasilkan laba yang tinggi (Amelia & 

Sembiring, 2023). Kondisi ini memberikan sinyal positif kepada investor dan 

mendorong mereka melakukan investasi pada perusahaan tersebut, yang pada 

akhirnya menyebabkan kenaikan harga saham dan peningkatan nilai 

perusahaan. Penelitian terdahulu menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan (Septiani, 

2024). Sementara itu, penelitian lain menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (Setiawati et al., 

2023). 
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Penelitian ini memiliki kebaruan yang signifikan dibandingkan dengan 

penelitian terdahulu. Penelitian ini berfokus pada variabel profitabilitas dan 

menggunakan data terkini yaitu periode 2020-2024 yang mencakup periode 

pasca-pandemi, sehingga memberikan gambaran tentang dinamika industri 

makanan dan minuman di era pemulihan ekonomi. Berbeda dengan penelitian 

terdahulu yang menggunakan variabel aktivitas dan leverage serta periode 

2016-2020 (Setyofani & Subardjo, 2024). Penelitian ini juga lebih spesifik 

terhadap sub sektor makanan dan minuman dengan kombinasi variabel 

independen yang berbeda. Sementara penelitian terdahulu lainnya meneliti 

struktur modal dan intellectual capital pada perusahaan manufaktur secara 

general dalam periode 2017-2019 (Agustin et al., 2022). Selain itu penelitian 

ini menggunakan kinerja keuangan sebagai variabel intervening yang lebih 

komprehensif dalam menilai dampak terhadap nilai perusahaan, sehingga 

memberikan kontribusi baru dalam literatur keuangan perusahaan di Indonesia. 

Sedangkan penelitian terdahulu juga meneliti tentang ukuran perusahaan dan 

likuiditas, namun penelitian tersebut menempatkan profitabilitas sebagai 

variabel intervening (Fitriani & Khaerunnisa, 2024). 

Sebagai alternatif solusi dalam menjawab permasalahan yang diangkat 

pada penelitian ini, pendekatan teoritis dapat dilakukan dengan mengkaji 

keterkaitan antara likuiditas, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan melalui perspektif teori keuangan, yang menjelaskan 

bagaimana kinerja keuangan dapat menjadi indikator penting dalam menarik 

kepercayaan investor. Sebagai alternatif solusi praktis, penelitian ini akan 

menghasilkan model prediksi yang dapat digunakan oleh manajer keuangan 

untuk mengoptimalkan kombinasi likuiditas, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan guna meningkatkan kinerja keuangan dan nilai perusahaan, serta 

memberikan rekomendasi bagi investor dalam pengambilan keputusan 

investasi berdasarkan indikator-indikator keuangan yang berpengaruh 

signifikan pada nilai perusahaan di sektor makanan dan minuman. Untuk 

memperoleh data empiris yang relevan, penelitian ini akan menggunakan 

metode kuantitatif dengan pendekatan analisis jalur (path analysis) dan uji 

sobel (sobel test), yang memungkinkan untuk menguji pengaruh serta 
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hubungan langsung dan tidak langsung antara variabel-variabel penelitian 

terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel 

intervening, berdasarkan data sekunder dari laporan keuangan tahunan 

perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

BEI periode 2020–2024. 

Berdasarkan penjelasan latar belakang yang telah disampaikan, peneliti 

berminat untuk menganalisis faktor-faktor seperti likuiditas, profitabilitas, 

ukuran perusahaan dan kinerja keuangan yang diduga memengaruhi nilai 

perusahaan. Oleh karena itu, penelitian ini akan mengusung judul berikut: 

“Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Kinerja Keuangan Sebagai Intervening (Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2024)”. 

B. Rumusan Masalah 

1. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 

2. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 

3. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 

4. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 

5. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 

6. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 
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7. Apakah Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024? 

8. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan melalui 

mediasi Kinerja Keunagan pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2020-2024? 

9. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan melalui 

mediasi Kinerja Keunagan pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2020-2024? 

10. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

melalui mediasi Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2020-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Untuk menguji pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024. 

2. Untuk menguji pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024. 

3. Untuk menguji pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di BEI Periode 2020-2024. 

4. Untuk menguji pengaruh Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024. 

5. Untuk menguji pengaruh Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar 

di BEI Periode 2020-2024. 

6. Untuk menguji pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kinerja Keuangan 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di BEI Periode 2020-2024. 
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7. Untuk menguji pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di BEI Periode 2020-2024. 

8. Untuk menguji pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan melalui 

mediasi Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2020-2024. 

9. Untuk menguji pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan melalui 

mediasi Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2020-2024. 

10. Untuk menguji pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

melalui mediasi Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI Periode 2020-2024. 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan 

wawasan baru bagi berbagai pihak, sebagai berikut: 

1. Manfaat Praktis 

a. Bagi Manajemen Perusahaan 

1) Penelitian ini dapat memberikan informasi yang berharga bagi 

manajemen perusahaan mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan, seperti likuiditas, profitabilitas, 

ukuran perusahaan, dan kinerja keuangan. Temuan ini dapat 

dijadikan acuan dalam pengambilan keputusan strategis untuk 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2) Manajemen dapat memahami peran kinerja keuangan sebagai 

variabel intervening, sehingga dapat lebih fokus dalam 

meningkatkan profitabilitas dan efisiensi operasional untuk 

memaksimalkan nilai perusahaan. 

b. Bagi Investor 

1) Investor dapat memanfaatkan hasil penelitian ini sebagai 

referensi dalam menganalisis perusahaan di sub sektor makanan 

dan minuman sebelum melakukan investasi. Dengan memahami 

bagaimana likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan dna 
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kinerja keuangan mempengaruhi nilai perusahaan, investor dapat 

membuat keputusan yang lebih tepat dalam memilih perusahaan 

yang berpotensi memberikan imbal hasil tinggi. 

2) Penelitian ini juga memberikan wawasan tentang faktor-faktor 

yang perlu diperhatikan investor untuk menilai kinerja keuangan 

sebagai indikator kesehatan perusahaan. 

c. Bagi Pembuat Kebijakan 

1) Temuan dalam penelitian ini dapat dimanfaatkan oleh pihak 

regulator seperti Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan Bursa Efek 

Indonesia (BEI) untuk memperoleh pemahaman yang lebih 

mendalam terkait faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan pada sub sektor makanan dan minuman. Hal ini dapat 

membantu mereka dalam merumuskan kebijakan yang 

mendukung perkembangan sektor tersebut. 

2) Informasi ini juga dapat menjadi bahan evaluasi bagi regulator 

dalam menjaga stabilitas dan pertumbuhan sektor makanan dan 

minuman di Indonesia. 

2. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini memberikan kontribusi pada pengembangan teori di 

bidang akuntansi dan manajemen keuangan, terutama dalam menguji 

hubungan antara likuiditas, profitabilitas, ukuran perusahaan dan kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan. Temuan penelitian ini dapat 

memperkaya kajian akademis mengenai peran kinerja keuangan sebagai 

variabel intervening dalam meningkatkan nilai perusahaan. Selain itu, 

penelitian ini menyediakan bukti empiris yang berguna bagi akademisi 

untuk melakukan penelitian lebih lanjut mengenai sub sektor makanan dna 

minuman di Indonesia, terutama selama periode ekonomi yang tidak stabil 

seperti pendemi COVID-19. Penelitian ini juga berfungsi sebagai referensi 

bagi peneliti selanjutnya yang berminat untuk mengeksplorasi sektor 

makanan dan minuman atau sektor serupa. Mereka dapat memperluas atau 

membandingkan hasil penelitian ini dengan sektor atau periode yang 

berbeda, serta menerapkan metodologi yang digunakan dalam analisis 
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hubungan antara variabel-variabel keuangan yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, baik unuk pengembangan atau penelitian serupa di masa 

depan. 
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