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Abstrak

Dhita Nur Fadila Pengaruh CR, DER, GPM, dan TATO Terhadap Kinerja
Keuangan Perusahaan Minyak dan Gas Bumi yang Terdaftar di BEI Periode 2020-
2024 Skripsi, Akuntansi, FEB UNP Kediri, 2025.

Kata Kunci : Rasio Keuangan, Kinerja Keuangan, Perusahaan Minyak Dan Gas
Bumi, Regresi Data Panel, STATA

Penelitian ini dilatar belakangi oleh fluktuasi nilai Return On Assets pada
perusahaan minyak dan gas bumi di Indonesia. Return On Assets merupakan
indikator yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
bersih atas total aset yang dimiliki, sehingga menjadi informasi penting bagi
investor dalam pengambilan keputusan investasi. Untuk menilai kinerja keuangan
perusahaan secara komprehensif, digunakan analisis rasio keuangan yang
mencakup aspek likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan efisiensi. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Gross
Profit Margin, dan Total Asset Turnover terhadap kinerja keuangan pada 16
perusahaan migas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2020—
2024. Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan data sekunder,
yang dianalisis menggunakan regresi data panel dengan pendekatan random effect
model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Gross Profit Margin dan Total Asset
Turnover berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets, sedangkan Current
Ratio dan Debt to Equity Ratio tidak memiliki pengaruh yang signifikan. Secara
simultan, keempat variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan, dengan nilai probabilitas uji F sebesar 0,000 < (0,05) dan nilai R-squared
sebesar 0,7127. Temuan ini menegaskan bahwa efisiensi operasional dan
optimalisasi aset merupakan faktor utama yang berkontribusi terhadap peningkatan
kinerja keuangan perusahaan. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas
cakupan sampel dan menambahkan variabel lain yang mencerminkan efisiensi serta
pemanfaatan aset, karena variabel tersebut terbukti berpengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan. Agar dapat diperoleh pemahaman yang lebih komprehensif
mengenai faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan perusahaan.
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Industri minyak dan gas bumi (migas) ialah satu diantara sektor strategis
yang memegang peranan penting pada perekonomian Indonesia. Sektor ini tak
hanya menjadi sumber utama pendapatan negara, tetapi juga menyajikan
dampak ekonomi secara langsung bagi daerah-daerah tempat aktivitas
eksplorasi serta produksinya berlangsung. Pada tahun 2023 sektor migas
berhasil mencatatkan berbagai pencapaian yang signifikan. Di antaranya,
tingkat pemanfaatan gas bumi untuk kebutuhan domestik mencapai 68,2%,
melebihi target yang ditetapkan sejumlah 67%. Selain itu, Realisasi
penerimaan negara dari sektor hulu migas sejumlah Rp 117 triliun, melampaui
target Rp103,6 triliun. Setoran dari Badan Layanan Umum (BLU) Migas pun
tercatat sejumlah Rp230,4 miliar, jauh melampaui target awal sejumlah Rp150
miliar (Kementerian Energi serta Sumber Daya Mineral Republik Indonesia,
2024).

Pencapaian industri migas sangat berkaitan erat dengan kinerja masing-
masing perusahaan yang beroperasi di dalamnya. Guna menilai kinerja
perusahaan satu diantara instrumen utama yang dipakai ialah laporan
keuangan. Laporan keuangan berfungsi selaku alat informasi guna menilai
kondisi keuangan sebuah entitas pada periode tertentu (Cahyono & Yunita,
2021). Melalui analisa laporan keuangan pemangku kepentingan bisa
mengetahui kondisi keuangan perusahaan pada periode berjalan, perbandingan
kinerja dengan periode sebelumnya, serta memproyeksikan kinerja kedepan
guna mengambil keputusan yang strategis (Putra et al., 2024). Oleh karena itu,
laporan keuangan berfungsi selaku fondasi utama dalam menilai kinerja
perusahaan, yang dapat memberikan dasar yang kuat bagi manajemen guna
mengevaluasi kondisi aktual serta merancang strategi serta sistem kerja yang

lebih efisien serta adaptif bagi perusahaan.
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Dalam dunia usaha, kinerja keuangan ialah elemen penting dalam

menjaga kesejahteraan para pemangku kepentingan serta menjaga
keberlangsungan serta daya tahan perusahaan di masa mendatang. Laporan
keuangan sebuah perusahaan ialah data fundamental guna mengukur kinerja
keuangan sebuah entitas pada periode tertentu. Serta sebagai alat utama guna
menilai pencapaian ekonomi dari aktivitas operasional perusahaan (Ningsih et
al., 2023). Penilaian terhadap kinerja keuangan bisa dilaksanakan lewat
berbagai pendekatan, antara lain analisa rasio keuangan, laporan arus kas,
analisa tren, serta benchmarking (Eugene F. Brigham, 2019). analisa rasio
menilai likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, serta efisiensi aktivitas. Laporan
arus kas menjelaskan pergerakan kas masuk serta keluar dari aktivitas
operasional, investasi, serta pendanaan perusahaan untuk kemampuan entitas
dalam menghasilkan kas. analisa tren mengkaji pola pertumbuhan ataupun
fluktuasi keuangan, sementara benchmarking membandingkan kinerja
perusahaan dengan standar industri ataupun pesaing guna meningkatkan daya
saing serta perbaikan.

Salah satu pendekatan utama dalam menilai kinerja keuangan adalah
menggunakan analisa rasio keuangan yang dapat diukur melalui profitabilitas,
yaitu kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktivitas
operasionalnya dengan memanfaatkan sumber daya yang dimiliki secara
efisien. Profitabilitas mencerminkan seberapa efektif perusahaan dalam
mengelola aset dan modalnya untuk memperoleh keuntungan, serta menjadi
salah satu indikator utama dalam menilai keberhasilan manajemen perusahaan.
Salah satu ukuran profitabilitas yang paling banyak digunakan adalah Return
On Asset, yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba bersih berdasarkan total aset yang dimiliki. Return On Asset memberikan
gambaran menyeluruh mengenai efisiensi penggunaan aset dalam menciptakan
laba operasional. Semakin tinggi nilai Return On Asset, maka semakin baik
manajemen dalam memanfaatkan aset perusahaan (Brigham, 2019) .Oleh
karena itu, Return On Asset digunakan sebagai tolak ukur utama dalam
penelitian ini untuk menggambarkan kinerja keuangan perusahaan secara

keseluruhan.
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Berdasarkan data Return On Asset dari 10 perusahaan sektor energi

yang diambil secara acak, terlihat bahwa selama periode 2020-2024 nilai

Return On Asset mengalami fluktuasi yang cukup signifikan.

Tabel 1. 1
Data Return On Asset Ratio industri minyak dan gas bumi 2020-2024

Return On Asset

No. Nama Perusahaan Kode
2020 (2021 (2022 (2023 (2024
1 | Energi Mega Persada Tbk ENRG | 7% | 4% | 6% | 5% | 5%
2 | Elnusa Tbk ELSA | 3% | 2% | 4% | 5% | 7%

3 | Radiant Utama Interinsco Tbk RUIS | 2% | 1% | 2% | 1% | 1%

4 | Mitra Investindo Tbk MITI |10% | 6% | 3% |10% | 2%
5 | Rukun Raharja Tbk RAJA | 2% | 1% | 4% | 8% | 9%
6 |PT AKR Corporindo Tbk AKRA | 5% | 5% | 9% |10% | 7%

PT Medco Energi Internasional
7 ThK MEDC | -3% | 1% | 8% | 5% | 5%

8 | ESSA Industries Indonesia Tbk | ESSA | -4% | 2% |27% | 7% | 9%

9 | Apexindo Pratama Duta Tbk APEX | 13% | 1% |-25% | -1% [0,2%

10 | Sumber Energi Andalan Tbk. ITMA | 8% | 7% |14% | 1% | 1%

Sumber : www.idx.co.id, data diolah 2025

Berlandaskan data Return On Asset di atas dari 10 perusahaan sektor
energi yang diambil dengan cara acak, terlihat bahwasannya pada periode
2020-2024, nilai Return On Asset mengalami fluktuasi yang signifikan. dengan
cara umum, tren Return On Asset ada peningkatan yang cukup signifikan pada
periode 2021 hingga 2022. Namun pada tahun 2023 hingga 2024 sebagian
besar perusahaan mengalami penurunan. Jikalau kondisi berikut terus berlanjut
tanpa terdapatnya perbaikan strategi manajemen aset serta efisiensi
operasional, maka bisa berdampak pada penurunan daya tarik perusahaan di
mata investor serta menurunnya nilai perusahaan dengan cara keseluruhan.

Perusahaan dengan Return On Asset yang stabil serta cenderung
meningkat ialah PT Rukun Raharja Tbk (RAJA). Hal berikut memperlihatkan

bahwasannya perusahaan bisa mempertahankan kinerja keuangan yang
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konsisten serta mampu meningkatkan efisiensi serta efektivitas pada

penggunaan aset dari tahun ke tahun. Sebaliknya, PT Apexindo Pratama Duta
Tbk (APEX) memperlihatkan tren penurunan Return On Asset yang cukup
signifikan, bahkan mencapai nilai negatif. Hal berikut mengindikasikan
bahwasannya perusahaan mengalami kesulitan dalam mengoptimalkan aset
yang dimilikinya guna menghasilkan keuntungan. Nilai Return On Asset yang
rendah ataupun negatif bisa menjadi sinyal peringatan bagi investor serta
pemangku kepentingan terkait penurunan efisiensi serta kinerja finansial
perusahaan.

Penurunan nilai Return On Asset disebabkan oleh berbagai tantangan,
seperti fluktuasi harga minyak dan gas yang menurunkan permintaan jasa
pengeboran, serta tingginya beban operasional. Ketergantungan pada proyek-
proyek tertentu juga meningkatkan risiko bisnis, terlebih di tengah
ketidakpastian regulasi serta kondisi geopolitik. Selain itu, struktur
pembiayaan yang bertumpu pada utang menekan arus kas serta profitabilitas
perusahaan, serta, keterbatasan teknologi serta sumber daya manusia
berdampak pada efisiensi operasional. Keseluruhan tantangan tersebut
berkontribusi  dalam  menurunnya kemampuan perusahaan dalam
mengoptimalkan asetnya, maka berdampak negatif terhadap Return On Asset
serta kualitas kinerja dengan cara keseluruhan.

Dengan terdapatnya fluktuasi Return On Asset pada perusahaan-
perusahaan migas berikut, para investor perlu lebih cermat serta hati-hati dalam
mengambil keputusan investasi agar bisa meminimalkan risiko kerugian serta
memperoleh keuntungan yang optimal. Dalam melaksanakan penilaian
terhadap kinerja serta kondisi keuangan perusahaan, metode yang umum
dipakai ialah analisa rasio keuangan. Metode berikut bisa menyajikan
gambaran menyeluruh terhadap aspek-aspek fundamental perusahaan, seperti
likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, serta efisiensi operasional. Rasio berikut
memungkinkan perbandingan antar periode yang berbeda, maka kinerja
perusahaan bisa dievaluasi dengan cara relatif serta absolut (Brigham, 2019).

Selain fleksibel serta mudah dipahami, analisa berikut bisa mengidentifikasi
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kelemahan serta potensi pengembangan pada aspek keuangan spesifik, yang

membantu manajemen dalam mengambil keputusan lebih efektif (Hery, 2019).

Likuiditas dianalisis dengan indikator Current Ratio, yang
memperlihatkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya dengan aset lancar yang dimiliki. Rasio berikut penting guna
mengukur likuiditas perusahaan, yakni kemampuan membayar utang jangka
pendek dengan cara tepat waktu. Nilai Current Ratio yang tinggi umumnya
diasosiasikan dengan kesehatan likuiditas yang baik serta meningkatkan
kepercayaan investor serta kreditor. (Cahyono & Yunita, 2020). Penelitian
mengenai hubungan Current Ratio serta Return On Asset memperlihatkan hasil
yang beragam. Misalnya (Sitohang & Wulandari, 2020) yang menemukan
bahwasannya Current Ratio mempunyai pengaruh signifikan pada nilai Return
On Asset, sementara (Putra et al., 2024) menemukan bahwasannya Current tak
mempunyai pengaruh signifikan pada nilai Return On Asset.

Solvabilitas dianalisis dengan indikator Debt to Equity Ratio, yang
menggambarkan sejauh mana perusahaan memakai utang pada struktur
permodalannya. Nilai Debt to Equity Ratio yang tinggi mengindikasikan
ketergantungan terhadap pembiayaan eksternal, yang bisa meningkatkan beban
bunga serta menurunkan laba bersih. maka menyajikan dampak negatif pada
profitabilitas serta Return On Asset perusahaan. Penelitian (Amanda&Riyanto,
2020)menemukan bahwasannya Debt to Equity Ratio tak mempunyai pengaruh
signifikan pada nilai Return On Asset, sedangkan penelitian lain (Asniwati,
2020) memperlihatkan bahwasannya Debt to Equity Ratio mempunyai
pengaruh signifikan pada nilai Return On Asset.

Profitabilitas dianalisis dengan indikator Gross Profit Margin, yang
mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba kotor dari
pendapatan penjualan (Binti Umaya et al., 2023). Rasio berikut mencerminkan
efisiensi perusahaan dalam mengelola biaya pokok produksi. Gross Profit
Margin yang tinggi memperlihatkan bahwasannya perusahaan mampu
menekan biaya produksi serta memperoleh margin keuntungan yang lebih
besar. Penelitian (Delfiana et al., 2024) yang memperlihatkan Gross Profit

Margin berdampak signifikan pada Return On Asset, sedangkan penelitian lain
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(Purnamasari & Nuryani, 2022.) memperlihatkan Gross Profit Margin tak

memilki pengaruh signifikan pada Return On Asset.

Efisiensi Aktivitas dianalisis dengan indikator Total Asset Turnover
Ratio, yang mengukur tingkat efisiensi perusahaan dalam memakai seluruh
aset yang dimiliki guna menghasilkan pendapatan (Yusuf, 2018). Rasio berikut
membantu mengevaluasi sejauh mana perusahaan mampu mengoptimalkan
aset yang tersedia untuk kegiatan operasional yang produktif. Penelitian
(Indawati & Anggraini, 2021) memperlihatkan 7otal Asset Turnover Ratio
mempunyai pengaruh signifikan pada Return On Asset, sedangkan penelitian
(Indriastuti & Ruslim, 2020) menemukan bahwasannya Total Asset Turnover
Ratio tak mempunyai pengaruh signifikan pada Return On Asset.

Banyak penelitian terkait kinerja keuangan sudah dilaksanakan
sebelumnya, namun kesimpulannya seringkali berbeda. Inkonsistensi hasil
penelitian sebelumnya dapat disebabkan oleh perbedaan periode observasi,
sektor industri yang diteliti, serta metode analisis yang digunakan. Pada
penelitian-penelitian terdahulu menggunakan analisis regresi linier berganda,
yang memiliki keterbatasan dalam mengokomodasi variabilitas antar
perusahaan dan antar waktu secara simultan. Oleh karena itu, penelitian ini
hadir untuk mengisi celah tersebut dengan menggunakan metode regresi
dengan data panel, yang mampu menangkap dimensi waktu (time series) dan
antar entitas (cross section) secara simultan. Pendekatan ini diharapkan dapat
memberikan hasil yang lebih komperchensif dan akurat dalam menguji
pengaruh Current Ratio, debt ratio, Gross Profit Margin, dan Total Asset
Turnover terhadap kinerja keuangan perusahaan minyak dan gas bumi yang
tercatat di bursa efek indonesia (BEI) periode 2020-2024.

Adapun metode analisis data dalam penelitian ini uji regresi data panel
yang mencakup uji chow, uji hausman, uji Lagrange Multiplier, dan uji
hipotesis yang digunakan untuk menganalisis Current Ratio, debt ratio, Gross
Profit Margin, dan Total Asset Turnover terhadap kinerja keuangan perusahaan
minyak dan gas bumi yang tercatat di BEI periode 2020-2024. Penelitian ini
menggunakan data sekunder yang diperoleh dari BEI, dengan populasi berupa

perusahaan minyak dan gas bumi yang terdaftar di BEI periode 2020-2024.
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Sampel dalam penelitian ini adalah 16 perusahaan minyak dan gas bumi yang

diperoleh dengan teknik pengambilan sampel yaitu Purposive sampling.

Oleh karena itu, peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul

“Pengaruh Current Ratio, Debt Ratio, Gross Profit Margin, Dan Total Asset

Turnover Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Minyak dan Gas Bumi Yang

Tercatat Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2024.”

B. Rumusan Masalah

Berlandaskan identifikasi masalah serta keterbatasannya, rumusan

masalah pada penelitian berikut bisa dikemukakan seperti dibawah ini:

l.

Apakah Current Ratio mempunyai pengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan perusahaan migas yang tercatat di BEI?

Apakah Debt to Equity Ratio mempunyai pengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan migas yang tercatat di BEI?

Apakah Gross Profit Margin mempunyai pengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan migas yang tercatat di BEI?

Apakah Total Asset Turnover mempunyai pengaruh signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan migas yang tercatat di BEI?

Apakah Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Gross Profit Margin serta
Total Asset Turnover mempunyai pengaruh simultan terhadap kinerja

keuangan perusahaan migas yang tercatat di BEI?

Tujuan Penelitian

Tujuan pada penelitian berikut dipakai untuk:

Menganalisis pengaruh Current Ratio terhadap kinerja keuangan
perusahaan migas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap kinerja keuangan
perusahaan migas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Menganalisis pengaruh Gross Profit Margin terhadap kinerja keuangan
perusahaan migas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Menganalisis pengaruh Total Asset Turnover terhadap kinerja keuangan
perusahaan migas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Menganalisis pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Gross Profit
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Margin serta Total Asset Turnover dengan cara simultan terhadap kinerja

keuangan perusahaan perusahaan migas yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.
D. Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian berikut seperti dibawah ini:
1.  Manfaat Teoritis:

Penelitian berikut bertujuan guna menyajikan kontribusi terhadap
pengembangan literatur akademik yang berkaitan dengan pengaruh rasio
keuangan terhadap kinerja keuangan perusahaan, khususnya pada
perusahaan yang bergerak di sektor minyak serta gas, lewat analisa
terhadap rasio-rasio keuangan seperti Current Ratio, Debt to Equity
Ratio, Gross Profit Margin, serta Total Asset Turnover. Hasilnya
diharapkan menyajikan pemahaman yang lebih pada serta
mengklarifikasi inkonsistensi temuan sebelumnya. Serta bisa dijadikan
referensi bagi siswa, akademisi serta peneliti yang tertarik pada
penelitian keuangan perusahaan di sektor energi, serta akan menyajikan

referensi untuk penelitian lebih lanjut di berbagai bidang.

2. Manfaat Praktis:

a. Untuk Investor: Penelitian berikut bertujuan untuk bisa
membantu investor menganalisis kinerja keuangan perusahaan
migas dengan lebih baik lewat rasio-rasio seperti Current Ratio,
Debt to Equity Ratio, Gross Profit Margin serta Total Asset
Turnover. Dengan demikian, investor bisa membuat keputusan
investasi yang lebih tepat berlandaskan pemahaman mengenai

kesehatan finansial perusahaan di sektor yang dinamis berikut.

b. Untuk manajemen perusahaan: Studi berikut menyajikan
pedoman manajemen guna menilai kekuatan serta kelemahan
finansial perusahaan, khususnya di tengah tantangan ekonomi
global. Dengan wawasan berikut, manajemen bisa menyusun
strategi keuangan yang lebih efektif serta meningkatkan efisiensi

operasional.
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