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ABSTRAK 

 

Tisa Reta Vianda  : Pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Cash 

Ratio terhadap Nilai Perusahaan Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023.  

 

Kata Kunci  : Nilai Perusahaan, Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Cash 

Ratio. 

 

 Manajemen keuangan yang baik dapat meningkatkan kualitas perusahaan. 

Salah satu cara untuk mengetahui kualitas perusahan yang baik dapat melalui 

laporan keuangan perusahaan. laporan keuangan perusahaan merupakan ringkasan 

transaksi-transaksi keuangan yang terjadi dalam satu periode. Dengan laporan 

keuangan yang bagus ini dapat menciptakan nilai perusahaan yang bagus pada 

saat dipandang oleh investor. Sehingga para investor tertarik untuk 

berinvestasi.Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh  Return On 

Asset, Debt to Equity Ratio, dan Cash Ratio baik secara parsial maupun simultan. 

Penelitian ini menggunakan Pendekatan kuantitatif dengan metode Purposive 

Sampling yang kemudian didapatkan 17 sampel perusahaan. teknik analisis data 

yang digunakan ialah analisis regresi linier berganda dengan software SPSS for 

windows versi 25. Hasil penelitian pada penelitian ini ialah Return On Asset dan 

Cash Ratio berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan sedangkan Debt to 

Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Secara 

simultan Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Cash Ratio berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023. Sebaiknya untuk perusahaan 

dapat mempertimbangkan dalam mengelola hutang yang dimiliki agar 

pemanfaatan dana yang bersumber dari hutang lebih maksimal. Hal ini juga harus 

di perhatikan oleh investor agar dapat melihat faktor lain yang mempengaruhi 

nilai perusahaan seperti ukuran perusahaan dan yang laiinya. Bagi peneliti 

selanjutnya diharapkan dapat menambah rasio lainnya yang mempengaruhi nilai 

perusahaan seperti NPM, SIZE, DAR, CR dan variabel lainnya.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Berkembangnya dunia bisnis pada era globalisasi saat ini menimbulkan 

persaingan yang ketat bagi perusahaan, termasuk dalam bidang 

manufaktur.(CNN Indonesia, 2023) berdasarkan Institute For Development of 

Economics and Finance (INDEF) merevisi proyeksi pertumbuhan ekonomi 

Indonesia untuk 2023 dari 4,8% menjadi 4,9%. Direktur riset INDEF Berly 

Martawardaya menyebutkan untuk kuartal III / 2023, pihaknya 

memperkirakan pertumbuhan ekonomi akan ada diangka 4,8%. Untuk inflasi 

tahun ini diperkirakan berada dilevel 3 persen dari sebelumnya 5,6%. 

Kemudian angka kemiskinan akan berada dilevel 9.36% dari sebelumnya 

9,3%. Tingkat pengangguran ia perkirakan lebih rendah dibandingkan 

prediksi awal dari 5,7% menjadi 5,3%. Badan pusat statistic (BPS) mencatat 

pertumbuhan ekonomi Indonesia pada kuartal II 2023 sebesar 5,17% secara 

tahunan, dibanding periode yang sama tahun 2022. Sedangkan secara kuartal 

atau dibanding kuartal 1 2023 ekonomi Indonesia tumbuh 3,86% (Karina, 

2023) 

Dengan adanya pertumbuhan ekonomi tersebut salah satu cara yang 

dapat dilakukan yaitu manajer harus mampu menjalankan fungsinya dalam 

mengelola keuangan berdasarkan standar yang sudah ditetapkan oleh 

pemerintah dan harus seefisien mungkin guna meningkatkan kinerja 
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perusahaan dimasa yang akan datang. Adapun stategi yang mumpuni juga 

diperlukan oleh pelaku usaha dalam meningkatkan kualitas usaha perusahaan. 

Dengan adanya kualitas perusahaan yang meningkat seiring persaingan dunia 

usaha akan memberikan nilai tersendiri di mata investor terhadap perusahaan 

tersebut. Sehingga dapat dikatakan bahwa kualitas yang tinggi akan mampu 

menarik minat investor untuk berinvestasi. 

Manajemen keuangan yang dioperasikan dengan baik dapat 

meningkatkan kualitas perusahaan. Salah satu cara untuk mengetahui kualitas 

usaha dari perusahaan adalah melalui laporan keuangan perusahaan. Laporan 

keuangan merupakan hasil akhir suatu proses kegiatan pencatatan akuntansi 

yang merupakan suatu ringkasan dari transaksi - transaksi keuangan yang 

terjadi selama periode tahun buku bersangkutan. Apabila keuntungan yang 

dihasilkan perusahaan tinggi maka akan mudah untuk menarik investor. 

Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang besar 

dapat diartikan bahwa kinerja manajemen keuangan perusahaan sudah baik 

yang artinya kualitas perusahaan meningkat. Peningkatan dari kualitas 

perusahaan ini dapat mempengaruhi ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan 

dinyatakan dengan total aset, jika semakin besar total aset perusahaan maka 

akan semakin besar pula ukuran perusahaan tersebut. Perusahaan yang 

memiliki total aset besar menunjukkan bahwa perusahaan tersebut relatif stabil 

dan mampu menghasilkan laba yang lebih besar dibandingkan dengan 

perusahaan yang memiliki total aset sedikit atau rendah (Abbas et al., 2020).  

Penilaian investor terhadap manajemen suatu perusahaan dapat dilihat 
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dari laporan keuangan yang diterbitkan setiap tahunnya. Sehingga dapat 

dikatakan kualitas keuangan perusahaan yang tinggi mampu menarik para 

investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Karena diharapkan 

semakin baik kinerja perusahaan maka nilai saham akan meningkat dan 

memberikan return yang diharapkan oleh investor. Nilai saham yang naik 

turun ini dapat dilihat dari 2 faktor yaitu faktor internal antara lain tingkat 

rasio hutang, rasio nilai buku Price to Book Value (PBV) serta tingkat laba 

suatu perusahaan  atau faktor fundamental yang berasal dari dalam 

perusahaan berkaitan dengan kinerja keuangan dan faktor eksternal yang 

berhubungan dengan kondisi ekonomi negara (Sukartaatmadja et al., 2023). 

Dari kedua faktor tersebut, faktor fundamental perusahaan merupakan faktor 

utama yang dapat mempengaruhi naik turunnya nilai perusahaan. Sehingga, 

nilai saham pada tahun 2020 mengalami penurunan yang sangat drastis yang 

diakibatkan oleh adanya efek dari pandemi COVID-19 yang masih 

berdampak hingga sekarang yang mengakibatkan lumpuhnya perekonomian 

Indonesia pada saat itu. Sehingga mengakibatkan para investor yang akan 

menanamkan investasi akan mempertimbangkan kemampuan perusahaan 

dalam memperoleh laba atau keuntungan. Hal ini telah didukung dengan data 

yang terdapat di Bursa Efek Indonesia yang memperlihatkan kemerosotan 

harga saham pada tahun 2020 dan sedikit mulai membaik pada tahun-tahun 

berikutnya pada setiap sektor nya. Sektor- sektor yang terdapat di Bursa Efek 

Indonesia sangat banyak, salah satunya ialah Sektor Barang Konsumsi yang 

merupakan sektor yang menjadi penopang pertumbuhan manufaktur di 
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Indonesia karena pada Sektor Barang Konsumsi yang bergerak pada 

pemenuhan kebutuhan masyarakat sehari-hari. Pada Sektor Barang Konsumsi 

juga memiliki lima sub sektor yaitu sub sektor makanan dan minuman, sub 

sektor rokok, sub sektor farmasi, sub sektor kosmetik dan barang keperluan 

rumah tangga, dan sub sektor peralatan rumah tangga.  

Dari kelima sub sektor tersebut sub sektor makanan dan minuman 

yang lebih banyak mendorong peningkatan investasi di dalam dan luar negeri 

sehingga dapat meningkatkan minat para investor untuk berinvestasi. Namun, 

dampak yang ditimbulkan oleh adanya COVID-19 juga berdampak pada sub 

sektor makanan dan minuman yang mengalami penurunan nilai 

perusahaannya. Sehingga diperoleh data mengenai nilai perusahaan pada 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2020-2023, seperti yang terlihat pada tabel 1.1. berikut :  

Tabel 1.1 Rata-rata nilai perusahaan sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023 

No. Nama Sub 

Sektor 

Triwulan 2020 2021 2022 2023 Keterangan 

1.  Makanan 

dan 

Minuman  

I 3,21 2,79 1,80 1,76 Fluktuasi 

II 3,33 1,83 1,62 1,63 

III 3,36 2,36 1,90 1,67 

IV 3,89 1,90 1,73 1,58 

2. Rokok I 1,73 2,24 1,03 1,19 Fluktuasi 

II 2,78 2,07 0,99 1,65 

III 2,37 1,89 1,19 1,64 

IV 2,06 1,02 0,93 1,56 

3. Farmasi I 2,25 3,83 2,66 1,81 Fluktuasi 

II 2,62 4,35 2,43 ,151 

III 4,15 3,84 2,76 1,16 

IV 5,47 2,45 1,82 1,36 

4. Kosmetik I 5,97 1,17 0,86 0,85 Fluktuasi 
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dan 

Keperluan 

RT 

II 5,50 4,59 0,79 0,66 

III 7,42 1,29 0,93 0,69 

IV 8,71 1,10 0,89 0,69 

5. Peralatan 

Rumah 

Tangga 

I 0,61 3,80 1,37 0,70 Fluktuasi 

II 0,61 2,63 1,07 0,71 

III 0,64 1,49 1,00 0,71 

IV 0,72 1,49 0,81 0,54 

 

Berdasarkan tabel di atas dapat diketahui bahwa rata-rata nilai 

perusahaan pada sektor barang konsumsi yang berfokus pada sub sektor 

makanan dan minuman tahun 2020 mengalami peningkatan dari triwulan I 

hingga triwulan IV. Sedangkan hasil berbeda ada pada tahun 2021 yang 

mengalami fluktuasi dimana terdapat penurunan pada triwulan II dan pada 

triwulan III mengalami kenaikan sebesar 0,53 % lalu terjadi penurunan lagi 

pada triwulan ke IV sebesar 0,46%. Pada tahun 2022 terjadi kenaikan pada 

triwulan ke III jika di bandingkan dengan triwulan I dan II namun pada 

triwulan ke IV terjadi penurunan sebesar 0,17%. Dan pada tahun 2023 

mengalami penurunan pada triwulan II sebesar 0,13 lalu mengalami kenaikan 

pada triwulan ke III sebesar 0,04% dan pada triwulan ke IV mengalami 

penurunan sebesar 0,09% dan pada ke empat sub sektor lainnya juga 

mengalami fluktuasi setiap triwulannya.  

Nilai perusahaan dapat diukur menggunakan Price To Book Value 

(PBV).  Price to Book value (PBV) adalah rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan menciptakan nilai perusahaan dalam bentuk harga saham terhadap 

modal yang tersedia. Makin tinggi rasio ini, berarti pasar percaya akan prospek 

perusahaan tersebut (Sudarsyo et al., 2020) 

Terdapat banyak sekali faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Lanjutan Tabel 1.1 Rata-rata nilai perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023 
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Seperti faktor dari rasio keuangan yaitu rasio profitabilitas, rasio likuiditas , 

rasio leverage. Rasio profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk 

menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Tidak hanya itu, 

rasio ini juga digunakan untuk mengukur tingkat efektivitas manajemen suatu 

perusahaan. Rasio profitabilitas yang paling banyak di gunakan yaitu rasio 

Return On Asset (ROA) karena pada ROA ini pengukuran menggunakan 

asset yang memang paling likuid. Return On Asset (ROA) merupakan rasio 

keuangan untuk menilai perusahaan dengan skala atau pengukuran tertentu 

apakah asset yang dimiliki perusahaan sudah maksimal dalam mendapatkan 

keuntungan. ROA ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba yang berupa asset. Rasio ini menunjukkan 

banyaknya laba bersih setelah pajak yang diperoleh perusahaan atas total 

asset yang dimiliki oleh perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan ini 

diperoleh dari laba yang dihasilkan tinggi. Dengan mengetahui ROA ini 

investor dapat menilai besarnya laba yang diperoleh perusahaan. Menurut 

Samara & Susanti (2023) profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas dari 

sebuah perusahaan maka semakin tinggi pula nilai perusahaan. Hal ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh oleh Sofiani & Siregar (2022) yang 

menyatakan bahwa ROA berpengaruh secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan. namun hasil berbeda denagn penelitian yang dilakukan oleh 

Lestari & Anggraeni (2023) yang menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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Selain profitabilitas, terdapat rasio likuiditas yang juga memiliki peran 

dalam mempengaruhi terhadap nilai perusahaan. rasio likuiditas ini digunakan 

untuk melihat kesanggupan sebuah perusahaan dalam membayar 

kewajibannya tepat waktu. Rasio likuiditas yang di gunakan pada penelitian 

ini yaitu rasio kas atau yang biasa di sebut Cash Ratio. Cash Ratio / Rasio Kas 

merupakan rasio yang mengukur seberapa besar uang kas yang tersedia untuk 

membayar hutang. Ketersediaan uang kas dapat ditunjukkam dari ketersediaan 

dana kas atau setara kas seperti tabungan yang di simpan di bank. Cash Ratio 

ini merupakan rasio likuiditas yang paling menjamin pembayaran hutang 

jangka pendek karena penjamninya hanya kas dan surat-surat berharga. Hal ini 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Iman et al. (2021)menunjukkan 

bahwa Rasio Likuiditas dengan menggunakan Cash Ratio berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan hasil lain ditunjukkan pada penelitian 

yang dilakukan oleh Mufidah et al. (2024) menunjukkan bahwa Cash Ratio 

tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan selain rasio 

profitabilitas dan likuiditas terdapat rasio leverage yang juga mempunyai 

pengaruh yang besar dalam peningkatan dan penurunan nilai perusahaan. 

rasio leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana 

aktiva perusahaan dibiayai utang. Dapat diartikan seberapa besar utang yang 

ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. Rasio leverage yang 

digunakan dalam penelitian ini menggunakan rasio Debt to Equity Ratio 
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(DER). Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang melihat 

perbandingan utang perusahaan dengan cara mengukur antara jumlah hutang 

yang dimiliki perusahaan dengan ekuitas perusahaan. DER ini digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menyediakan jaminan untuk 

membayar hutangnya. Semakin tinggi rasio DER, tingkat penggunaan 

pinjaman yang dilakukan perusahaan juga akan semakin meningkat sehingga 

dapat meningkatkan resiko bagi perusahaan apabila tidak mampu membayar 

pinjaman tersebut. menurut A z i z  &  W i d a t i  ( 2 0 2 3 )  Leverage 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Selain itu,  penelitian yang 

dilakukan oleh Putri et al. (2023) menunjukkan bahwa DER berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian yang berbeda 

yang diungkapkan oleh R. Wahyuni & Banjarnahor (2022) menunjukkan 

bahwa DER tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang diatas dan juga hasil penelitian yang 

dilakukan penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik kembali melakukan 

penelitian dengan judul : Pengaruh Return On Asset, Debt To Equity Ratio , 

Dan Cash Ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2020-2023 
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B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan pada latar belakang diatas dapat diidentifikasi masalah 

dalam penelitian sebagai berikut : 

1. Perkembangan dunia bisnis di era globalisasi menimbulkan banyak sekali 

persaingan termasuk perusahaan manufaktur, para pelaku usaha dituntut 

untuk meningkatkan kualitas perusahaan yang baik. Kualitas perusahaan 

dapat di ketahui melalui laporan keuangan perusahaan 

2. Naik turunnya nilai saham dipengaruhi oleh faktor fundamental 

perusahaan antara lain tingkat rasio hutang, rasio nilai buku Price to Book 

Value (PBV) dan tingkat laba suatu perusahaan.  

3. Price to Book value (PBV) merupakan rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan menciptakan nilai perusahaan dalam bentuk harga saham 

terhadap modal yang tersedia. Price to Book Value digunakan sebagai 

informasi bagi pemegang saham untuk menilai sejauh mana suatu 

perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan terhadap jumlah modal 

yang dinvestasikan. 

4. Faktor- faktor yang mempengaruhi Price to Book Value antara lain adalah 

Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Cash Ratio. 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka dalam penelitian ini 

akan dibatasi sebagai berikut : 

1. Nilai perusahaan diukur dengan rasio Price to Book Value (PBV). 

2. Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan antara lain adalah Return On 
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Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Cash Ratio. 

3. Objek penelitiannya adalah perusahaan manufaktur sektor barang 

konsumsi sub sektor makanan dan minuman  yang terdaftar di BEI pada 

tahun 2020-2023 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan batasan masalah diatas, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini sebagai berikut : 

1. Apakah Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang 

terdaftar pada BEI tahun 2020-2023? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi 

yang terdaftar pada BEI tahun 2020-2023? 

3. Apakah Cash Ratio secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar pada 

BEI tahun 2020-2023? 

4. Apakah Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan  Cash 

Ratio secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2023? 
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E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah di rumuskan di atas, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA) secara parsial 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor 

barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor 

barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023 

3. Untuk menganalisis pengaruh Cash Ratio secara parsial berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang 

konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023 

4. Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA),  Debt to Equity 

Ratio (DER) dan Cash Ratio secara simultan berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI tahun 2020-2023 

F. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

pihak-pihak yang berkepentingan sebagai berikut: 

1. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan perusahaan sebagai 

acuan untuk dapat meningkatkan nilai perusahaan dimasa mendatang. 
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b. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan investor sebagai salah 

satu dasar pertimbangan untuk mengetahui kinerja perusahaan, agar 

investor lebih berhati-hati dalam memilih perusahaan untuk 

berinvestasi. 

2. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Perguruan Tinggi  

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan bacaan dan 

perbandingan untuk penelitian lebih lanjut, serta menambah referensi 

dan wawasan di bidang ilmu akuntansi.  

b. Bagi penulis  

Dapat menambah pengetauan, pengalaman serta wawasan dalam bidang 

penelitian dan sebagai wujud aplikasi ilmu pengetahuan yang didapat 

selama perkuliahan serta memberikan gambaran mengenai kinerja 

keuangan.  
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