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ABSTRAK

Tisa Reta Vianda : Pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Cash
Ratio terhadap Nilai Perusahaan Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023.

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Cash
Ratio.

Manajemen keuangan yang baik dapat meningkatkan kualitas perusahaan.
Salah satu cara untuk mengetahui kualitas perusahan yang baik dapat melalui
laporan keuangan perusahaan. laporan keuangan perusahaan merupakan ringkasan
transaksi-transaksi keuangan yang terjadi dalam satu periode. Dengan laporan
keuangan yang bagus ini dapat menciptakan nilai perusahaan yang bagus pada
saat dipandang oleh investor. Sehingga para investor tertarik untuk
berinvestasi. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Return On
Asset, Debt to Equity Ratio, dan Cash Ratio baik secara parsial maupun simultan.
Penelitian ini menggunakan Pendekatan kuantitatif dengan metode Purposive
Sampling yang kemudian didapatkan 17 sampel perusahaan. teknik analisis data
yang digunakan ialah analisis regresi linier berganda dengan software SPSS for
windows versi 25. Hasil penelitian pada penelitian ini ialah Return On Asset dan
Cash Ratio berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan sedangkan Debt to
Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Secara
simultan Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Cash Ratio berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023. Sebaiknya untuk perusahaan
dapat mempertimbangkan dalam mengelola hutang yang dimiliki agar
pemanfaatan dana yang bersumber dari hutang lebih maksimal. Hal ini juga harus
di perhatikan oleh investor agar dapat melihat faktor lain yang mempengaruhi
nilai perusahaan seperti ukuran perusahaan dan yang laiinya. Bagi peneliti
selanjutnya diharapkan dapat menambah rasio lainnya yang mempengaruhi nilai
perusahaan seperti NPM, SIZE, DAR, CR dan variabel lainnya.

Vil



KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan atas kehadirat Allah SWT. Tuhan Yang Maha
Kuasa, karena hanya atas perkenaan-nya penyusunan Skripsi  ini dapat
diselesaikan.

Skripsi dengan judul “PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO EQUITY
RATIO , DAN CASH RATIO TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR BARANG KONSUMSI YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2020-2023”

ini dapat ditulis guna memenuhi sebagian syarat untuk memperoleh Gelar Sarjana
Akuntansi (S.Ak.), pada Program Studi Akuntansi Universitas Nusantara PGRI
Kediri.

Dalam menyelesaikan Skripsi ini penulis banyak mendapatkan dukungan
dari berbagai pihak, pada kesempatan ini diucapkan terimakasih dan penghargaan
yang setulus- tulusnya kepada :

1. Bapak Dr. Zainal Afandi, M.Pd selaku Rektor Universitas Nusantara PGRI
Kediri yang selalu memberi dukungan dan motivasi kepada mahasiswa.

2. Bapak Dr. Amin Tohari, S.Si., M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Nusantara PGRI Kediri.

3. Bapak Sigit Puji Winarko, S.E., S.Pd., M.Ak selaku Ketua Program Study
Akuntansi Universitas Nusantara PGRI Kediri.

4. Bapak Badrus Zaman, S.E., M.AKk. selaku Dosen Pembimbing yang selalu
membimbing, memberikan dukungan serta memberikan semangat.

5. lbu Dra. Puji Astuti., M.M., M.Si., CA selaku Dosen Pembimbing yang selalu
membimbing, memberikan dukungan serta memberikan semangat.

6. Orang tua dan Keluarga yang selalu mendoakan, mendukung, dan memberi
semangat selama proses penyusunan Seminar Proposal.

7. Teman-teman dan para sahabat yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu
yang telah banyak membantu menyelesaikan seminar proposal ini.

8. Ucapan terimakasih juga disampaikan kepada NDX aka, Last Child,
Afterhine, Guyon Waton yang lagu-lagu nya telah menemani dan memberi

viii



semangat selama proses penyusunan SKripsi.

9. Teruntuk diriku sendiri Tisa Reta Vianda. Terimakasih sudah bertahan sejauh
ini. Terimakasih atas segala kerja keras dan semangat pantang mundur
sehingga tidak pernah menyerah untuk dapat berada di titik terindah ini.
Terimakasih kamu sangat hebat dan sangat membanggakan.

10. Jodoh penulis kelak, kamu adalah salah satu alasan penulis untuk dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan baik meskipun saat ini penulis belum
mengetahui keberadaanmu. Karena penulis yakin bahwa sesuatu yang
ditakdirkan menjadi milik kita akan menuju kepada kita bagaimana pun
caranya.

Disadari bahwa Skripsi ini masih banyak kekurangan, maka diharapkan
saran-saran dan kritik dari berbagai pihak sangat diharapkan. disertai harapan
semoga Skripsi ini bermanfaat bagi kita semua, khususnya bagi dunia pendidikan
dan Universitas Nusantara PGRI Kediri, meskipun hanya ibarat setitik air bagi

samudra luas.

Kediri,

TISA RETA VIANDA
NPM. 2012020109



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt [
LEMBAR PERSETUJIUAN ..ot i
LEMBAR PENGESAHAN ... ..ottt ii
PERNYATAAN ..ottt e e e s snaee e e v
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ......oooi e v
ABSTRAK . aaa e vii
KATA PENGANTAR .ot viil
DY e I o 1 1 SRR X
DAFTAR TABEL ...ttt erne e X1l
DAFTAR GAMBAR. ..ot Xiv
BAB | .ot n e 1
PENDAHULUAN L...oooiiie ettt sttt 1
A Latar Belakang Masalah.............c.ccccooviiiiiiecie e 1
B Identifikasi Masalah ... 9
C. Batasan Masalah............cccoovoiiiiiic s 9
D RUMUSAN MaSalah ...........coooiiiieice e 10
E TUJuaN Penelitian ........ccooiiiiiiiiiiice e 11
F Manfaat Penelitian ...........cccooviiieiieicce e 11
BAB I 13
KAJIAN TEORI DAN HIPOTESIS........ccoe e 13
A KJIAN TEOM ..t 13
1. Nilai PEruSaN@aN. ........occviiiiiie e 13
2. Price t0 BOOK ValUE..........ccviieiiiiec et 15
3. Return On ASSEE (ROA) ..ottt et 16
4, Debt to Equity Ratio (DER)..........ccooiiiiieieceeese e 17
5. CaSN RALIO ... s 18
B. Kajian Penelitian Terdahulu .............ccccooiiiiiiii e, 20
C. Kerangka BerpiKir.........cccoovoiiiiiiie e 29
D. Kerangka Konseptual ... 32
E. HIPOTESIS .ttt 33



BAB T .. 33

METODE PENELITIAN ... s 33
A.Variabel PENEITIAN .......cooviiiie e 33
1. Identifikasi Variabel Penelitian.............ccoooiiiiiiiiiieccee e 33
2. Definisi Operasional Variabel ... 33
B. Pendekatan dan Teknik Penelitian............ccocooviinninene i, 35
1. Pendekatan Penelitian..........c.ooiiiiiiiiiiieeese s 35
2. TEKNIK PENEIILIAN ..o e e 35
C. Tempat dan Waktu Penelitian............cccccooiiieieeii i 36
1. Tempat PENEIITIAN ........ccviiii e et 36
2. WaKLU PeNEITIAN .......eoiiiiieicece et s 36
D. Populasi dan Sampel..........coie s 36
1L POPUIBS .ttt 36
2. SAMPEL ..ottt 37
E. Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data.............ccccoocerininiiieienienen, 39
ST [ o]l - PSP 39
2. Langkah-Langkah Pengumpulan Data..............ccooviiininiiciniieeeeesses 40
F. Teknis ANAlISIS DALA.........c.cocueiieieiieieeie e nnees 41
L. Uji ASUMST KIASTK ...ttt st et nas 42
2. UjJi NOIMALITAS ..ottt re st et s re e 42
3. UjJi MUIKOIINIEIITAS .....vvcveiieciicie sttt bbb s 44
4. Uji HeteroSKedaStISITaS ...........eiviieiieieieisiisiese st 44
5. UJi AULOKOTEIAST ... 45
G. Penguian HIPOTESIS . ....c.oiiiiiiiiriieieeeie e 47
1 UJit (UJE PArSIal) ... 47
2. UJi F (Uji SIMUITAN) <o 49
BAB TV e 51
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........ccooiiieieeese e 51
A. Gambaran Umum Subjek Penelitian..........c.cccccovieiiiiiiiiie e 51
B. Deskripsi Data Variabel ..., 51
1. Deskripsi Data Variabel BeDas.........ccccoviiiiiiiiiiieesece e 51
2. Deskripsi Data Variabel Terikat..........ccocoooiriiieiiiiee e 59
B. ANALISIS DALA........ciiiiiiiiiie e 61
1. Hasil Analisis dan INTerPrestasi .......oocvvveeie e e 61

Xi



C. Pengujian HIPOTESIS .....cveiviiiiiiiieiieiieiee e 75

1. Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji t) ... 75
2. Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji F).........ccocoviiiii e, 77
D. PEMDANASAN ..ot 79
1. Pengaruh Return On Asset terhadap Price to Book Value ...........cccccoeevvveveiecnenne. 79
2. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value.............cccoccovvnnnee. 80
3. Pengaruh Cash Ratio terhadap Price to Book Value ...........cccccoovvviieivciciiinen, 81
DAFTAR PUSTAKA ettt e e nae e 83

xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Rata-rata nilai perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023 ............ccvrveeererineieseriresesese s 4
Tabel 2.1 Ringkasan Hasil Penelitian Terdahulu ............ccccoovvveiivcccvcvscceiene, 27
Tabel 3.1 Proses Pengambilan SAmMPel ...........cccviiinnicecesseeeee s 38
Tabel 3.2 Sampel PENEIITIAN ... 39
Tabel 3.3 DUMDIN WALSON ... 45
Tabel 4.1 Data Return On Asset Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2023 ..o 56
Tabel 4.2 Data Debt to Asset Ratio Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2023 ...........cccccoeimeeeerenieieeeresnsesnnn, 57

Tabel 4.3 Data Cash Ratio Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman
yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2023 ............cocouirrnnieiennneeesie e 59
Tabel 4.4 Data Price to Book Value Perusahaan Manufaktur Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2023 ...........cccccoeeeeeeeseereeeensnseeenns 60
Tabel 4.5 Hasil Uji KoImogorov-SminoVv TESt .........cccceivivveviririieiseseseeeses s 64
Tabel 4.6 Hasil Data yang di QULIET ............cceiiiinniiceerseesss e 65
Tabel 4.7 Hasil Uji Kolmogorov-SminoVv TESE ... 68
Tabel 4.8 Hasil Uji MUItIKOIINETILAS .......cccccueueiiieicccccccceece e 69
Tabel 4.9 Hasil Uji AULOKOIEIASI ..........ccceuevereiereicieess e e 70
Tabel 4.10 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda .............cocoeevnniennnncncenencens 73
Tabel 4.11 Koefisien DEterMINGST .........ccovrvrerirererereeereenesesesesesesesesesesesesesesesesesesssssesenes 75
Tabel 4.12 Hasil Uji Parsial (UJi 1) .....cccooceiiiiieeceececeeeee e 75
Tabel 4.13 Hasil Uji SImultan (UJi F) ..o 78
Tabel 4.14 Rangkuman Hasil Uji HIPOLESIS ........cccvurrriiiinrnicsesee s 79

Xiii



DAFTAR GAMBAR
Gambar 4.1 Laporan Posisi Keuangan PT. Akasha Wira International Tbhk (ADES)

TANUN 2023 ... 52
Gambar 4.2 Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain PT. Akasha
Wira International Thk (ADES) tahun 2023 ...t 54
Gambar 4.3 Laporan Arus Kas PT. Akasha Wira International Tbk. (ADES) Tahun
2023 AR b ettt en 55
Gambar 4.4 Hasil Uji Normalitas Grafik HiStogram ...........cccovevvevennncreneneneseneeenenes 62
Gambar 4.5 Hasil Uji Normalitas Grafik Normal Probability Plot .............cccccevneeee. 63
Gambar 4.6 HaSil Uji OULHET ... 65
Gambar 4.7 Hasil Uji Normalitas Grafik Histogram Setelah di Outlier ....................... 67
Gambar 4.8 Hasil Uji Normalitas Grafik Normal Probability Plot Setelah di

@ 111 T SRS 68
Gambar 4.9 Grafik SCAEIPIOL .........c.ceueerrieeierreer s 71

Xiv



BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Berkembangnya dunia bisnis pada era globalisasi saat ini menimbulkan
persaingan yang ketat bagi perusahaan, termasuk dalam bidang
manufaktur.(CNN Indonesia, 2023) berdasarkan Institute For Development of
Economics and Finance (INDEF) merevisi proyeksi pertumbuhan ekonomi
Indonesia untuk 2023 dari 4,8% menjadi 4,9%. Direktur riset INDEF Berly
Martawardaya menyebutkan untuk kuartal Il / 2023, pihaknya
memperkirakan pertumbuhan ekonomi akan ada diangka 4,8%. Untuk inflasi
tahun ini diperkirakan berada dilevel 3 persen dari sebelumnya 5,6%.
Kemudian angka kemiskinan akan berada dilevel 9.36% dari sebelumnya
9,3%. Tingkat pengangguran ia perkirakan lebih rendah dibandingkan
prediksi awal dari 5,7% menjadi 5,3%. Badan pusat statistic (BPS) mencatat
pertumbuhan ekonomi Indonesia pada kuartal 11 2023 sebesar 5,17% secara
tahunan, dibanding periode yang sama tahun 2022. Sedangkan secara kuartal
atau dibanding kuartal 1 2023 ekonomi Indonesia tumbuh 3,86% (Karina,
2023)

Dengan adanya pertumbuhan ekonomi tersebut salah satu cara yang
dapat dilakukan yaitu manajer harus mampu menjalankan fungsinya dalam
mengelola keuangan berdasarkan standar yang sudah ditetapkan oleh

pemerintah dan harus seefisien mungkin guna meningkatkan kinerja



perusahaan dimasa yang akan datang. Adapun stategi yang mumpuni juga
diperlukan oleh pelaku usaha dalam meningkatkan kualitas usaha perusahaan.
Dengan adanya kualitas perusahaan yang meningkat seiring persaingan dunia
usaha akan memberikan nilai tersendiri di mata investor terhadap perusahaan
tersebut. Sehingga dapat dikatakan bahwa kualitas yang tinggi akan mampu
menarik minat investor untuk berinvestasi.

Manajemen keuangan Yyang dioperasikan dengan baik dapat
meningkatkan kualitas perusahaan. Salah satu cara untuk mengetahui kualitas
usaha dari perusahaan adalah melalui laporan keuangan perusahaan. Laporan
keuangan merupakan hasil akhir suatu proses kegiatan pencatatan akuntansi
yang merupakan suatu ringkasan dari transaksi - transaksi keuangan yang
terjadi selama periode tahun buku bersangkutan. Apabila keuntungan yang
dihasilkan perusahaan tinggi maka akan mudah untuk menarik investor.
Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang besar
dapat diartikan bahwa kinerja manajemen keuangan perusahaan sudah baik
yang artinya kualitas perusahaan meningkat. Peningkatan dari kualitas
perusahaan ini dapat mempengaruhi ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan
dinyatakan dengan total aset, jika semakin besar total aset perusahaan maka
akan semakin besar pula ukuran perusahaan tersebut. Perusahaan yang
memiliki total aset besar menunjukkan bahwa perusahaan tersebut relatif stabil
dan mampu menghasilkan laba yang lebih besar dibandingkan dengan
perusahaan yang memiliki total aset sedikit atau rendah (Abbas et al., 2020).

Penilaian investor terhadap manajemen suatu perusahaan dapat dilihat



dari laporan keuangan yang diterbitkan setiap tahunnya. Sehingga dapat
dikatakan kualitas keuangan perusahaan yang tinggi mampu menarik para
investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Karena diharapkan
semakin baik kinerja perusahaan maka nilai saham akan meningkat dan
memberikan return yang diharapkan oleh investor. Nilai saham yang naik
turun ini dapat dilihat dari 2 faktor yaitu faktor internal antara lain tingkat
rasio hutang, rasio nilai buku Price to Book Value (PBV) serta tingkat laba
suatu perusahaan  atau faktor fundamental yang berasal dari dalam
perusahaan berkaitan dengan kinerja keuangan dan faktor eksternal yang
berhubungan dengan kondisi ekonomi negara (Sukartaatmadja et al., 2023).
Dari kedua faktor tersebut, faktor fundamental perusahaan merupakan faktor
utama yang dapat mempengaruhi naik turunnya nilai perusahaan. Sehingga,
nilai saham pada tahun 2020 mengalami penurunan yang sangat drastis yang
diakibatkan oleh adanya efek dari pandemi COVID-19 yang masih
berdampak hingga sekarang yang mengakibatkan lumpuhnya perekonomian
Indonesia pada saat itu. Sehingga mengakibatkan para investor yang akan
menanamkan investasi akan mempertimbangkan kemampuan perusahaan
dalam memperoleh laba atau keuntungan. Hal ini telah didukung dengan data
yang terdapat di Bursa Efek Indonesia yang memperlihatkan kemerosotan
harga saham pada tahun 2020 dan sedikit mulai membaik pada tahun-tahun
berikutnya pada setiap sektor nya. Sektor- sektor yang terdapat di Bursa Efek
Indonesia sangat banyak, salah satunya ialah Sektor Barang Konsumsi yang

merupakan sektor yang menjadi penopang pertumbuhan manufaktur di



Indonesia karena pada Sektor Barang Konsumsi yang bergerak pada
pemenuhan kebutuhan masyarakat sehari-hari. Pada Sektor Barang Konsumsi
juga memiliki lima sub sektor yaitu sub sektor makanan dan minuman, sub
sektor rokok, sub sektor farmasi, sub sektor kosmetik dan barang keperluan
rumah tangga, dan sub sektor peralatan rumah tangga.

Dari kelima sub sektor tersebut sub sektor makanan dan minuman
yang lebih banyak mendorong peningkatan investasi di dalam dan luar negeri
sehingga dapat meningkatkan minat para investor untuk berinvestasi. Namun,
dampak yang ditimbulkan oleh adanya COVID-19 juga berdampak pada sub
sektor makanan dan minuman yang mengalami penurunan nilai
perusahaannya. Sehingga diperoleh data mengenai nilai perusahaan pada
sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2020-2023, seperti yang terlihat pada tabel 1.1. berikut :

Tabel 1.1 Rata-rata nilai perusahaan sektor industri barang konsumsi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023

No. | Nama Sub | Triwulan | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Keterangan
Sektor
1. | Makanan | 321 |2,79 |180 |1,76 | Fluktuasi
dan I 3,33 1,83 |1,62 |1,63
Minuman | 111 3,36 2,36 |190 |1,67
v 3,89 |19 |1,73 |1,58
2. | Rokok I 1,73 2,24 |1,03 |1,19 | Fluktuasi
I 2,78 2,07 099 |1,65
Il 237 (1,89 |1,19 |1,64
v 2,06 |1,02 |093 |156
3. Farmasi | 225 (383 |266 |1,81 | Fluktuasi
I 262 435 |243 |,151
Il 415 |384 |2,76 |1,16
v 547 |245 |182 |1,36
4, Kosmetik | | 5,97 1,17 |0,86 | 0,85 | Fluktuasi




Lanjutan Tabel 1.1 Rata-rata nilai perusahaan sektor industri barang

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023
RT [\ 8,71 |110 |0,89 |0,69
5. | Peralatan I 0,61 380 |137 |0,70 | Fluktuasi
Rumah ] 061 [263 [107 |0,71
Tangga 1] 0,64 1,49 (1,00 |0,71
v 0,72 [149 [081L |054

Berdasarkan tabel di atas dapat diketahui bahwa rata-rata nilai
perusahaan pada sektor barang konsumsi yang berfokus pada sub sektor
makanan dan minuman tahun 2020 mengalami peningkatan dari triwulan |
hingga triwulan 1V. Sedangkan hasil berbeda ada pada tahun 2021 yang
mengalami fluktuasi dimana terdapat penurunan pada triwulan 1l dan pada
triwulan 111 mengalami kenaikan sebesar 0,53 % lalu terjadi penurunan lagi
pada triwulan ke IV sebesar 0,46%. Pada tahun 2022 terjadi kenaikan pada
triwulan ke Il jika di bandingkan dengan triwulan I dan Il namun pada
triwulan ke IV terjadi penurunan sebesar 0,17%. Dan pada tahun 2023
mengalami penurunan pada triwulan Il sebesar 0,13 lalu mengalami kenaikan
pada triwulan ke Il sebesar 0,04% dan pada triwulan ke IV mengalami
penurunan sebesar 0,09% dan pada ke empat sub sektor lainnya juga
mengalami fluktuasi setiap triwulannya.

Nilai perusahaan dapat diukur menggunakan Price To Book Value
(PBV). Price to Book value (PBV) adalah rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan menciptakan nilai perusahaan dalam bentuk harga saham terhadap
modal yang tersedia. Makin tinggi rasio ini, berarti pasar percaya akan prospek
perusahaan tersebut (Sudarsyo et al., 2020)

Terdapat banyak sekali faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.



Seperti faktor dari rasio keuangan yaitu rasio profitabilitas, rasio likuiditas ,
rasio leverage. Rasio profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk
menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Tidak hanya itu,
rasio ini juga digunakan untuk mengukur tingkat efektivitas manajemen suatu
perusahaan. Rasio profitabilitas yang paling banyak di gunakan yaitu rasio
Return On Asset (ROA) karena pada ROA ini pengukuran menggunakan
asset yang memang paling likuid. Return On Asset (ROA) merupakan rasio
keuangan untuk menilai perusahaan dengan skala atau pengukuran tertentu
apakah asset yang dimiliki perusahaan sudah maksimal dalam mendapatkan
keuntungan. ROA ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba yang berupa asset. Rasio ini menunjukkan
banyaknya laba bersih setelah pajak yang diperoleh perusahaan atas total
asset yang dimiliki oleh perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan ini
diperoleh dari laba yang dihasilkan tinggi. Dengan mengetahui ROA ini
investor dapat menilai besarnya laba yang diperoleh perusahaan. Menurut
Samara & Susanti (2023) profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas dari
sebuah perusahaan maka semakin tinggi pula nilai perusahaan. Hal ini sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh oleh Sofiani & Siregar (2022) yang
menyatakan bahwa ROA berpengaruh secara signifikan terhadap nilai
perusahaan. namun hasil berbeda denagn penelitian yang dilakukan oleh
Lestari & Anggraeni (2023) yang menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh

secara signifikan terhadap nilai perusahaan.



Selain profitabilitas, terdapat rasio likuiditas yang juga memiliki peran
dalam mempengaruhi terhadap nilai perusahaan. rasio likuiditas ini digunakan
untuk melihat kesanggupan sebuah perusahaan dalam membayar
kewajibannya tepat waktu. Rasio likuiditas yang di gunakan pada penelitian
ini yaitu rasio kas atau yang biasa di sebut Cash Ratio. Cash Ratio / Rasio Kas
merupakan rasio yang mengukur seberapa besar uang kas yang tersedia untuk
membayar hutang. Ketersediaan uang kas dapat ditunjukkam dari ketersediaan
dana kas atau setara kas seperti tabungan yang di simpan di bank. Cash Ratio
ini merupakan rasio likuiditas yang paling menjamin pembayaran hutang
jangka pendek karena penjamninya hanya kas dan surat-surat berharga. Hal ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Iman et al. (2021)menunjukkan
bahwa Rasio Likuiditas dengan menggunakan Cash Ratio berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Sedangkan hasil lain ditunjukkan pada penelitian
yang dilakukan oleh Mufidah et al. (2024) menunjukkan bahwa Cash Ratio
tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.

Faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan selain rasio
profitabilitas dan likuiditas terdapat rasio leverage yang juga mempunyai
pengaruh yang besar dalam peningkatan dan penurunan nilai perusahaan.
rasio leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana
aktiva perusahaan dibiayai utang. Dapat diartikan seberapa besar utang yang
ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. Rasio leverage yang

digunakan dalam penelitian ini menggunakan rasio Debt to Equity Ratio



(DER). Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang melihat
perbandingan utang perusahaan dengan cara mengukur antara jumlah hutang
yang dimiliki perusahaan dengan ekuitas perusahaan. DER ini digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menyediakan jaminan untuk
membayar hutangnya. Semakin tinggi rasio DER, tingkat penggunaan
pinjaman yang dilakukan perusahaan juga akan semakin meningkat sehingga
dapat meningkatkan resiko bagi perusahaan apabila tidak mampu membayar
pinjaman tersebut. menurut Aziz & Widati (2023) Leverage
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Selain itu, penelitian yang
dilakukan oleh Putri et al. (2023) menunjukkan bahwa DER berpengaruh
secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian yang berbeda
yang diungkapkan oleh R. Wahyuni & Banjarnahor (2022) menunjukkan
bahwa DER tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan latar belakang diatas dan juga hasil penelitian yang
dilakukan penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik kembali melakukan
penelitian dengan judul : Pengaruh Return On Asset, Debt To Equity Ratio ,
Dan Cash Ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2020-2023



B.

Identifikasi Masalah
Berdasarkan pada latar belakang diatas dapat diidentifikasi masalah
dalam penelitian sebagai berikut :

1. Perkembangan dunia bisnis di era globalisasi menimbulkan banyak sekali
persaingan termasuk perusahaan manufaktur, para pelaku usaha dituntut
untuk meningkatkan kualitas perusahaan yang baik. Kualitas perusahaan
dapat di ketahui melalui laporan keuangan perusahaan

2. Naik turunnya nilai saham dipengaruhi oleh faktor fundamental
perusahaan antara lain tingkat rasio hutang, rasio nilai buku Price to Book
Value (PBV) dan tingkat laba suatu perusahaan.

3. Price to Book value (PBV) merupakan rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan menciptakan nilai perusahaan dalam bentuk harga saham
terhadap modal yang tersedia. Price to Book Value digunakan sebagai
informasi bagi pemegang saham untuk menilai sejauh mana suatu
perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan terhadap jumlah modal
yang dinvestasikan.

4. Faktor- faktor yang mempengaruhi Price to Book Value antara lain adalah
Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Cash Ratio.

Batasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka dalam penelitian ini
akan dibatasi sebagai berikut :

1. Nilai perusahaan diukur dengan rasio Price to Book Value (PBV).

2. Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan antara lain adalah Return On



3.
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Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Cash Ratio.
Objek penelitiannya adalah perusahaan manufaktur sektor barang
konsumsi sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI pada

tahun 2020-2023

Rumusan Masalah

Berdasarkan batasan masalah diatas, maka rumusan masalah dalam

penelitian ini sebagai berikut :

1.

Apakah Return On Asset (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang

terdaftar pada BEI tahun 2020-2023?

. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh terhadap

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi
yang terdaftar pada BEI tahun 2020-2023?

Apakah Cash Ratio secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar pada
BEI tahun 2020-2023?

Apakah Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Cash
Ratio secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun

2020-2023?

10
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E. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah di rumuskan di atas, maka
tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA) secara parsial
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor
barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023.

2. Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor
barang konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023

3. Untuk menganalisis pengaruh Cash Ratio secara parsial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang
konsumsi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023

4. Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER) dan Cash Ratio secara simultan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang
terdaftar di BEI tahun 2020-2023

F. Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
pihak-pihak yang berkepentingan sebagai berikut:

1. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan perusahaan sebagai

acuan untuk dapat meningkatkan nilai perusahaan dimasa mendatang.
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b. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan investor sebagai salah
satu dasar pertimbangan untuk mengetahui kinerja perusahaan, agar
investor lebih berhati-hati dalam memilih  perusahaan untuk
berinvestasi.

2. Manfaat Teoritis

a. Bagi Perguruan Tinggi
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan bacaan dan
perbandingan untuk penelitian lebih lanjut, serta menambah referensi
dan wawasan di bidang ilmu akuntansi.

b. Bagi penulis
Dapat menambah pengetauan, pengalaman serta wawasan dalam bidang
penelitian dan sebagai wujud aplikasi ilmu pengetahuan yang didapat
selama perkuliahan serta memberikan gambaran mengenai kinerja

keuangan.
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